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Memorandum Informacyjne

l. Wstep

Niniejsze Memorandum informacyjne (dalej takie jako ,Memorandum”) zostato przygotowane w zwigzku
z ofertg publiczng 11.000 obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000 ztotych (dalej takze jako ,,Obligacje”

lub ,,Obligacje Serii B”) kazda, sp6tki VEHIS FIN1 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Oferowanie Obligacji na okaziciela odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Memorandum, ktére jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach,

ich ofercie i Emitencie (nizej zdefiniowanym).

1.1. Informacje o emitencie

m VEHIS FIN1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice
Numer telefonu: +48 323088 444

Adres poczty elektroniczne;j: https://vehis.pl/

Adres strony internetowej: bok@vehis.pl

NIP: 5272896510

REGON: 383665990

Numer KRS: 0000791146

Oznaczenie sadu rejestrowego | Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Widziat VIII Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

1.2. Informacje o oferujagcym

Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzgdzenia 2017/1129.

1.3. Informacje o tym, czy dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci zobowigzan
emitenta z tytutu tych papierow wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostaty udostepnione do

publicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Emitent prawidtiowo dokonat zgtoszenia do Rejestru zobowigzan emitentéw prowadzonego przez KDPW

wysokosci zobowigzan wynikajacych z obligacji juz wyemitowanych.

1.4. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$é¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie 11.000 (jedenascie tysiecy) obligacji na okaziciela serii B

Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda. Obligacje nie beda posiadaty formy

dokumentu.
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1.5. Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujacego),

ze wskazaniem zabezpieczenia

W ramach emisji Obligacji nie istnieje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujacy).

1.6. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo sposdb jej ustalenia oraz

tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysigc) ztotych i bedzie réwna wartosci nominalnej jednej

Obligacji.

1.7. Informacja odno$nie oferty

Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje

o papierach wartosciowych, ich ofercie i emitencie.

1.8. Wskazanie podstawy prawnej prowadzenia oferty publicznej na podstawie memorandum

Obligacje sg oferowane na podstawie niniejszego Memorandum w trybie oferty publicznej na podstawie art. 37b
ust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktédrym udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod
warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréow
wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz
1 000 000 euro i mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich
ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg

mniejsze niz 1 000 000 euro i bedg mniejsze niz 2 500 000 euro.

W takim przypadku memorandum informacyjne nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Biorac pod uwage sredni kurs EUR opublikowany przez NBP na dzien ustalenia ceny emisyjnej Obligacji, tj. dzien
podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie emisji Obligacji w wysokosci 4,5019 PLN, zaktadane wptywy
brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej liczone wedtug ceny emisyjnej Obligacji stanowig mniej niz

2.500.000 EUR.
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1.9. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczy¢ w ofercie papierow

wartosciowych objetych memorandum oraz gwarantéw emisji

Dane podmiotu swiadczgcego na rzecz Emitenta ustuge oferowania:

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
Telefon: +48 22 128 59 00

Fax: +48 22 128 59 89

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl
NIP: 525-247-22-15

REGON: 142261319

Numer KRS: 0000712428

Na dzien publikacji Memorandum Inwestycyjnego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o gwarancje

emisji.

1.10.Data waznos$ci Memorandum oraz data, do ktérej informacje aktualizujgce Memorandum zostaty

uwzglednione w jego tresci

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 12 stycznia 2021 roku. Termin waznosci Memorandum
rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i koriczy sie z Dniem Przydziatu Obligacji, tj. z dniem zapisania Obligacji
w Ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji, lub z chwilg podania do publicznej wiadomosci przez Emitenta
informacji o odwotaniu oferty publicznej Obligacji przeprowadzanej na podstawie niniejszego Memorandum,

a w kazdym przypadku przypada z uptywem 12 miesiecy od dnia publikacji Memorandum.

1.11.Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego waznosci, bedg

podawane do publicznej wiadomosci

Nowy znaczacy czynnik, istotny bfad lub istotna niedoktadnos¢ odnoszgce sie do informacji zawartych
w Memorandum Informacyjnym, ktére mogg wptyngc na ocene Obligacji i ktore wystgpity lub zostaty zauwazone
w okresie miedzy udostepnieniem Memorandum a zakonczeniem okresu oferowania Obligacji zostanag
przedstawione w suplemencie do Memorandum. Emitent, bez zbednej zwtoki, sporzadzi suplement
do Memorandum Informacyjnego oraz przekaze go w sposdb, w jaki Memorandum zostato udostepnione, tj.
poprzez publikacje na stronie internetowej firmy inwestycyjnej posredniczacej w ofercie Obligacji:

www.michaelstrom.pl.
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Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Obligacji przed udostepnieniem suplementu,
przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢é w terminie dwdch dni roboczych
po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik,
istotny btad lub istotna niedoktadnosé¢, o ktédrych mowa powyzej, wystgpity lub zostaty zauwazone przed
zakoriczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Obligacji, w zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen nastgpi
wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przediuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa
do wycofania zgody okresla sie w suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za zgodg wszystkich oséb,
ktére juz ztozyly zapis, termin ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pismie

ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Obligacje.
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Il. Czynniki ryzyka
Poprzez nabycie Obligacji Inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze stac sie niewyptacalny lub z innych
przyczyn moze nie byé w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Z tego wzgledu przed
podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni Inwestorzy powinni przeanalizowa¢ wszystkie
informacje zawarte w niniejszym Memorandum oraz wszelkimi suplementami do niego, tacznie z dokumentami

wtgczonymi przez odniesienie oraz opisanymi ponizej czynnikami ryzyka i Warunkami Emisji Obligacji.

Nalezy podkresli¢, ze nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktére moga doprowadzié
do tego, ze Emitent nie bedzie w stanie wykonac¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, ani stwierdzenie,
ktérych okolicznosci wystgpienie jest najbardziej prawdopodobne. Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta
nie sg obecnie istotne, mogg stac sie istotne w przysztosci z powodu wystgpienia zdarzen, na ktére Emitent nie

ma wptywu.

W niniejszym Memorandum Emitent opisat szereg czynnikéw, ktére mogg w istotnie negatywny sposéb wptynaé
na dziatalnos¢ Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta, ich sytuacje finansowga lub wyniki z dziatalnosci,
a w konsekwencji wptynaé¢ na mozliwosé wypetnienia przez Emitenta swoich obowigzkéw z Obligacji, w tym na
zdolnos¢ Emitenta do dokonywania pfatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ lub
rentownos$¢ Obligacji. Dodatkowo, w niniejszym Memorandum wskazano czynniki, ktére sg istotne z punktu

widzenia ryzyk rynkowych zwigzanych z Obligacjami.

Zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia ws. memorandum, ryzyka przedstawione w Memorandum ograniczajg sie
do ryzyk, ktére mogg mieé wptyw na jego zdolnos¢ do wypetnienia na rzecz Inwestorow zobowigzan wynikajacych
z Obligacji. W zwigzku z tym opisane ponizej ryzyka sg specyficzne dla dziatalnosci Emitenta lub jego Grupy oraz
Obligacji. Nie zostaty natomiast przedstawione ryzyka, na ktére jest (lub moze byé) narazony kazdy podmiot

prowadzgcy dziatalnosé, a ktére moga zmaterializowad sie u Emitenta lub spétki z Grupy Emitenta.

Przedstawione w Memorandum ryzyka zostaty wymienione w kolejnosci od najbardziej do najmniej istotnego
w ocenie Emitenta, przy czym ocena tej istotnosci uwzglednia potencjalny negatywny wptyw danego ryzyka
na Emitenta (w szczegdlnosci jego sytuacje finansowg i zdolno$é do wykonywania zobowigzan z Obligacji) oraz

stopien prawdopodobienstwa wystgpienia tego ryzyka.
2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

2.1.1. Ryzyko wystqgpienia skutkéw spowolnienia gospodarczego i pandemii Covid-19
Wyniki Emitenta sg w duzym stopniu uzaleznione od sytuacji gospodarczej w Polsce, ktdra ma wptywy na decyzje
0s6b fizycznych oraz firm o zakupie nowych pojazdow. W szczegdlnosci osoby fizyczne, obawiajac sie spadku
wynagrodzenia lub utraty zatrudnienia, mogg opdznia¢ wydatki na nowy samochdd lub catkowicie z nich
rezygnowac. Firmy z kolei, w obliczu dekoniunktury gospodarczej, mogg obniza¢ koszty i zmniejszac
zapotrzebowanie na samochody stuzbowe dla swoich pracownikéw lub decydowac¢ sie na samochody tansze.
W konsekwencji opisanych powyzej czynnikdw zmniejszy¢ sie moze popyt na finansowanie zakupu pojazdéw

poprzez leasing i liczba umoéw leasingowych podpisywanych przez Emitenta bedzie spada¢, co moze mie¢ wptyw
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na obnizenie wysokosci przychodéw. Pandemia COVID-19 wptywa negatywnie na poziom PKB Polski i sytuacje
finansowa czesci dtuznikédw. Nie mozna wykluczyé, ze pandemia oraz spowodowane przez nig spowolnienie
gospodarcze, moze w przysztosci wptynaé na pogorszenie sytuacji finansowej leasingobiorcéw, a tym samym na
wyniki finansowe Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

2.1.2. Ryzyko zwiqzane z niskim poziomem rentownosci dziatalnosci operacyjnej
Gtéwnym zrédtem przychoddéw Emitenta jest marza odsetkowa generowana na portfelu uméw leasingowych.
Emitent rozpoczat dziatalno$¢ operacyjng w 4 kwartale 2019 r. i do korica wrzesnia 2020 r. zbudowat portfel
leasingowy o wartosci 40,5 min zt. Taka wartos¢ portfela pozwala na pokrycie kosztéw prowadzenia dziatalnosci
oraz realizowanie umiarkowanego zysku netto. Poprawa rentownosci dziatalnosci operacyjnej bedzie mozliwa
po dalszym zwiekszeniu skali dziatalnosci. Moze sie okazaé, ze Emitent nie zrealizuje planowanego wzrostu
sprzedazy umoéw leasingowych, w rezultacie czego bedzie sie utrzymywat niski poziom rentownosci dziatalnosci.
Wzrost kosztow finansowania moze réwniez miec¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziaftalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczgca. Emitent

ocenia prawdopodobieristwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

2.1.3. Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe).

Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe) to ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktorej
kontrahent, czesciowo badz w catosci, nie ureguluje w uméwionym terminie ptatnosci przewidzianej w chwili
zawarcia transakcji albo w odrebnej umowie. Emitent, ocenia wiarygodnosé finansowg swoich potencjalnych
klientdw przed zawarciem umowy leasingowej, tym samym szacujgc odnoszace sie do nich ryzyko kredytowe.
Niekorzystna sytuacja finansowa klientow Emitenta moze mieé negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki,
poniewaz rosngcy wskaznik nieregularnych naleznosci leasingowych oraz wieksza faczna wartoscé
przeterminowanych pfatnosci mogg skutkowaé brakiem wptywu srodkéw pienieznych do Emitenta, a tym samym
ostabié jego sytuacje ptynnosciowa oraz wyniki finansowe.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczgca. Emitent

ocenia prawdopodobienistwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.

2.1.4. Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania sie z zobowigzan
w wyniku braku ptynnych srodkéw (niewykonywania zobowigzan w wyniku niedopasowania przeptywoéw
finansowych). Ryzyko niedopasowania wynika z rozbieznosci w wysokosci i w czasie przeptywoéw finansowych
wynikajgcych z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan.
Sytuacja braku ptynnosci moze wynikac z niewtasciwej struktury aktywow i zobowigzan, nieotrzymania ptatnosci

od kontrahentéw, wstrzymania finasowania przez instytucje finansowe lub innych wydarzen na rynku.
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Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci srodkéw finansowych koniecznych
do wywigzywania sie z biezacych i przysztych (réwniez potencjalnych) zobowigzar z uwzglednieniem charakteru
prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogacych sie pojawi¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez
odpowiednie ksztattowanie struktury bilansu oraz zobowigzan pozabilansowych.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowag Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.5. Ryzyko ze strony konkurencji

Rynek ustug leasingowych oraz ustug CFM (Car Fleet Management) charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscia.
Najwieksze podmioty z branzy ustug leasingowych powigzane s3 kapitatowo z instytucjami bankowymi. Wsréd
10 najwiekszych firm pod wzgledem ilosci oraz wartosci oddanych pojazdéw osobowych w roku 2019 nie ma
zadnego podmiotu niepowigzanego z bankiem, a Emitentowi przychodzi konkurowac ze spétkami leasingowymi
nalezacymi do najwiekszych grup bankowych dziatajgcych na polskim rynku. Powyzsze powigzania pozwalajg
konkurencji na pozyskiwanie relatywnie taniego finansowania.

Konkurowanie przez Emitenta z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku i wyrobionej marce, stanowi
czynnik ryzyka i moze spowodowaé utrudnienie w realizacji planéw sprzedazowych oraz zaostrzenie walki
konkurencyjnej na rynku leasingowym. Emitent nie jest w stanie przewidzieé, czy i w jakim stopniu w przysztosci
jego oferta bedzie w dalszym ciggu atrakcyjna dla klientéw.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczgca. Emitent

ocenia prawdopodobieristwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

2.1.6. Ryzyko niepowodzenia we wspotpracy z dealerami samochodow

VEHIS podpisat z kilkunastoma dealerami umowy wspétpracy w zakresie zakupéw pojazdéw. Na podstawie
zawartych umoéw VEHIS uzyskuje rabaty na ceny zakupu nowych samochodéw. Dzieki rabatom VEHIS FIN1
oferuje atrakcyjng dla klientéw warto$¢ samochoddw, ktéra stanowi podstawe do wyliczania wysokosci rat
leasingowych. Dealerzy oferujg VEHIS rabaty na zakup samochoddw, gdyz pozwala im to zwiekszy¢é poziom
sprzedazy bez koniecznosci inwestowania w sie¢ sprzedazy. Czes¢ dealeréw moze w przysztosci nie byé
zainteresowana wspotpracg z VEHIS i w konsekwencji moze zmniejszy¢ sie przewaga konkurencyjna Emitenta w
zakresie wartosci pojazdow stanowigcych podstawe do finansowania leasingiem.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczgca. Emitent

ocenia prawdopodobieristwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.7. Ryzyko utraty kluczowych pracownikoéw i cztonkéw Zarzqdu Emitenta
Dziatalno$¢ Grupy VEHIS w duzej mierze opiera sie na doswiadczeniu, umiejetnosciach oraz jakosci pracy
zatrudnionych w Grupie VEHIS kluczowych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu. Dokfada sie wszelkich staran,
by obecnie zatrudnieni kluczowi pracownicy pozostali zwigzani z Grupg VEHIS przez ditugi okres czasu

i utozsamiali sie z nia.
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W opinii Emitenta, w chwili obecnej nie ma zagrozenia odejscia grupy kluczowych pracownikéw, ktére mogtoby
w sposob znaczacy utrudnié prowadzenie dziatalnosci lub realizacje strategii rozwoju Grupy VEHIS, w tym
Emitenta.

Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad. Emitent nie jest w stanie zapewnié,
ze ewentualna rezygnacja Cztonkdéw Zarzadu nie bedzie miata negatywnego wptywu na biezgcag dziatalnosé,
realizowang strategie oraz wyniki operacyjne Emitenta. Wraz z odejsciem ktéregokolwiek z Cztonkdw Zarzadu
Emitent mégtby zosta¢ pozbawiony know-how z zakresu zarzadzania Spotka i prowadzenia jej dziatalnosci
operacyjne;.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.8. Ryzyko ogfoszenia upadfosci przez Emitenta lub braku sptaty zobowiqzan przez
Emitenta

Konstrukcja emisji przewiduje, ze zZrédtem spfaty emisji majg byé srodki pochodzace z ustanowionego
zabezpieczenia, ktére bedg wptacane przez leasingobiorcéw na rachunek escrow. Nie mozna jednak wykluczyé
ryzyka, ze srodki te nie w petni wystarczg na pokrycie zobowigzan z tytutu obligacji. W takiej sytuacji Zzrédtem
sptaty musiatby by¢ pozostaty majatek Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwatej utraty przez Emitenta
ptynnosci finansowej aktywa posiadane przez Emitenta mogg okazac sie niewystarczajgce do zaspokojenia
roszczen finansowych Obligatariuszy.
Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane z ryzykiem utraty ptynnosci finansowe;j.
W mysl art. 20 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zgtosic¢
kazdy z wierzycieli dtuznika, ktéry stat sie niewyptacalny w rozumieniu ustawy, tj. nie wykonuje swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy jego zobowigzania przekroczg wartos¢ jego majatku, nawet
woweczas, gdy na biezaco zobowigzania te wykonuje. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze
postepowanie w sprawie ogfoszenia upadtfosci regulujg przepisy ww. ustawy Prawo upadtosciowe oraz Ustawy
z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.
Emitent dokfada wszelkich staran, aby wszystkie wymagalne zobowigzania byty regulowane na biezgco oraz
utrzymuje bezpieczny poziom zadtuzenia i - w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci - nie widzi mozliwosci
zmaterializowania sie tego ryzyka.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczgca. Emitent

ocenia prawdopodobieristwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.9. Ryzyko wartosci rezydualnej
W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z procesem szacowania wartosci
rezydualnej leasingowanych samochoddw, stanowigcej oczekiwang wartos¢ pojazdu na koniec okresu leasingu.
Ryzyko dotyczace wartosci rezydualnej istnieje w przypadku umow leasingu oraz umoéw najmu
krétkoterminowego, poniewaz zatozona wartosc rezydualna pojazdu stanowi podstawowy czynnik uwzgledniany
przy ustalaniu pierwotnej ceny. Wszystkie ujemne zmiany zatozonej pierwotnie wartosci rezydualnej pojazdu

moga skutkowac powstaniem strat dla Emitenta.

Strona | 14



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Przy zarzadzaniu ryzykiem wartosci rezydualnej wykorzystywana jest krzywa spadku wartosci przedmiotu
pozwalajgca na prognozowanie niedoszacowania wartosci pojazdu przyjetego podczas kalkulacji umowy oraz
zdarzen nastepujacych podczas funkcjonowania umowy. Prognozy przysztej wartosci samochoddéw moga réznic
sie od faktycznych wartosci rynkowych w chwili sprzedazy pojazddw.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.10. Ryzyko zwiqzane z finansowaniem nowych uméw leasingu

Spotka powstata w Il potowie 2019 r. i od samego poczatku sukcesywnie zwieksza skale dziatalnosci, powiekszajac
portfel uméw leasingowych. Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Spotki wymaga podpisywania nowych
umoéw leasingowych, do czego z kolei niezbedne jest zapewnienie srodkéw zewnetrznych w odpowiedniej
wysokosci. Wszelkie zaktocenia w sektorze finansowym wywierajg negatywny wptyw na podmioty finansujace
swojg dziatalno$¢ dtugiem. Wystgpienie w przysztosci problemoéw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie
wplynac na realizacje strategii Spotki. Ich skutkiem moze by¢ nie tylko wzrost kosztéw finansowania, ale rowniez
obnizona dostepnos¢ finansowania, niezbednego do prowadzenia biezgcej dziatalnosci. Wzrost kosztéow
finansowania portfela, przy jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez zwiekszenie
uzyskiwanej stopy zwrotu z portfela umdw leasingu pojazdéw mechanicznych moze negatywnie wptyngc
na uzyskiwane wyniki finansowe. Nizsza dostepnosc¢ finansowania zewnetrznego moze mie¢ negatywny wptyw
na sytuacje ptynnosciowg Spétki, jezeli nie bedzie ona w stanie regulowac istniejgcych zobowigzan finansowych
srodkami wygenerowanymi na dziatalnosci operacyjne;j.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziaftalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczgca. Emitent

ocenia prawdopodobieristwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

2.1.11. Ryzyko zmian stop procentowych

Wahania stop procentowych mogg doprowadzi¢ do wzrostu kosztéw finansowych, ktére nie zawsze mogg zostac
pokryte wyzszymi wptywami finansowymi z umow leasingu. Réznice miedzy kosztem odsetek ponoszonym
ze wzgledu na wykorzystywane finansowanie dtuzne, a przychodem finansowym z podpisanych umoéw
leasingowych mogg doprowadzi¢ do strat z dziatalnosci finansowej. Emitentowi moze nie udad sie przenoszenie
wyzszych kosztéw finansowania zewnetrznego na swoich klientow.

Ryzyko stopy procentowej definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych
i pozabilansowych wrazliwych na zmiany stop procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niska, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby dos$¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

2.1.12. Ryzyko zwiqzane z kradziezq oraz zniszczeniem przedmiotu leasingu
Przedmiot leasingu stanowi wtasnos¢ Emitenta i jednoczesnie aktywo stanowigce rodzaj zabezpieczenia spfaty
zobowigzan wynikajacych z umowy leasingu. W przypadku opdznienia w sptacie Emitent w drodze oddania

przedmiotu leasingu w ponowny leasing lub poprzez jego sprzedaz pokrywa wierzytelnos¢ przystugujaca od
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klienta. Potencjalna kradziez przedmiotu leasingu pozbawia Emitenta sktadnika majatkowego, pokrywajgcego
ewentualne naleznosci wynikajgce z umowy leasingu. Jego zas zniszczenie wptywa na wartos$é rynkowa pojazdu.
Kazdy oddawany przez Emitenta w leasing pojazd obligatoryjnie posiada ubezpieczenie AC chronigce przed
ewentualng kradziezg lub zniszczeniem pojazdu. Przedmioty leasingu sg ponadto wyposazone w nadajnik GPS.
Wystgpienie tym samym ryzyk zwigzanych z kradziezg i zniszczeniem pojazdu jest w sposob istotny ograniczone.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie bytaby dos¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.13. Ryzyko zwiekszonego importu prywatnego samochodéw uzywanych

Istotny wplyw na wahania wartosci rezydualnej samochodéw finansowanych przez Emitenta moze mieé
zwiekszony prywatny import samochoddéw uzywanych. Import ten moze przyczynia¢ sie do wzrostu podazy
na rynku uzywanych aut i w konsekwencji do spadku srednich cen na rynku wtérnym, a tym samym negatywnie
wptywaé na wartos¢ rezydualng przedmiotu leasingu udzielanego przez Emitenta. Taka sytuacja moze narazi¢
Emitenta na straty ponoszone w ramach sprzedazy poleasingowych pojazdéw i negatywnie wptyna¢ na wyniki
i pozycje finansowga Emitenta.

Istotnosc¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niska, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie byfaby dos$¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

2.1.14. Ryzyko zwiqzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Niekorzystnym dla dziatalnosci Emitenta czynnikiem mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego
interpretacje. Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow podatkowych, dlatego
najistotniejsze dla Spdtki konsekwencje mogg wynika¢ ze zmian w tej wiasnie materii prawa. Wiele
z obowigzujgcych przepisdéw nie zostato ponadto sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny, czesto tez
brakuje ich jednoznacznej wykfadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom. Zaréwno
praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. W przypadku
przyjecia przez organy podatkowe interpretacji przepiséw podatkowych odmiennej od bedacej podstawa
wyliczenia zobowigzania podatkowego i zastosowanej przez Emitenta fakt ten moze mie¢ istotny wptyw
na dziatalnos¢ Emitenta, zaréwno pod wzgledem jej sytuacji finansowej, jak i perspektyw rozwoju.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczgca. Emitent

ocenia prawdopodobieristwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

2.2.1. Ryzyko opdZnienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowiqzan z Obligacji
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych Srodkéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta
z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.

Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
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pogorszenia sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowad odpowiednimi $rodkami pienieznymi
w terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzarn z tytutu Obligacji moze ulec
pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia
wynikéw finansowych Spétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spotki,
co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych

w Obligacje.

Odsetki moga takze nie zostaé wyptacone na skutek zajecia srodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemdéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji
zawierajg szereg klauzul, ktdrych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan
i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta.
W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie

posiadat wystarczajgcych srodkéw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac¢ catosci lub czesci sSrodkdw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewypfacalny,
jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego
zobowigzania pieniezne, bedg przekraczaé¢ wartos¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac
ogtoszenia upadtos¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie
podlegata regulacjom Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez
Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci
Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalnosé jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele
beda zaspokajani na zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi
przepisami, wierzytelnosci z Obligacji bedg sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania
upadtosciowego, naleznosci pracownikow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie

spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewypfacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania

z Obligacji, mogg rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepisdw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadifosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢

ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci Swiadomi wysokiego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem wszystkich $Srodkdw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym

koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Strona | 17



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobierstwo jego wystgpienia jako

niskie.

2.2.2. Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq zaprzestania finansowania poprzez emisje Obligacji
Emitent finansuje swoja dziatalno$¢ Srodkami wiasnymi oraz gtéwnie w postaci obligacji oraz kredytow.
Emitent wykorzystuje srodki z obligacji gtéwnie w celu finansowania biezgcej dziatalnosci Grupy Emitenta,
w tym m.in. zakupu nowych pojazdéw. W przypadku ograniczenia mozliwosci emisji obligacji (miedzy innymi
w skutek spadku popytu na obligacje, spadku konkurencyjnosci oprocentowania obligacji w stosunku do lokat
bankowych, wiekszej awersji inwestoréw do ryzyka i inwestowania w obligacje, braku wykupu obligacji przez
innych emitentéw na rynku, mniejszej ilosci dostepnych srodkéw pienieznych do inwestowania w obligacje)
istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaprzestania finansowania przez emisje obligacji dla Emitenta, co bedzie

sie wigzaé z mniejszg skalg prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j.

Powyisze czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci
Emitenta, co w efekcie moze miec niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan

z tytutu Obligacji.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

2.2.3. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Obligacji
Emisja Obligacji moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia terminu przyjmowania
zapiséw nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony co najmniej jeden zapis na liczbe obligacji

odpowiadajgcg co najmniej progowi dojscia emisji do skutku.

Zaistnienie powyzszego przypadku moze spowodowad zamrozenie Srodkéw finansowych na pewien czas
i utrate potencjalnych korzysci przez inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom

bez zadnych odsetek i odszkodowan.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako srednie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

2.2.4. Ryzyko zmiany stopy procentowej
Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego WIBOR,
na zasadach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie
od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (zgodnie z definicjg zawartg w Warunkach Emisji Obligacji) mogg nastgpic
znaczace zmiany stopy bazowej Obligacji. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze wptyngc¢ na obnizenie

rentownosci Obligacji.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako niskie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

wysokie.
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2.2.5. Ryzyko zwiqzane ze zmiennq wartosciq przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na rzecz
Administratora Zastawu, ktéry wykonuje prawa i obowigzki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy, na Przedmiocie Zastawu tj. zbiorze rzeczy ruchomych stanowigcy cato$¢ gospodarczg, sktadajacy
sie z pojazdéw mechanicznych, z zastrzezeniem opisanego w Warunkach Emisji prawa do zmiany zabezpieczenia
oraz z wierzytelnosci pienieznych z rachunku bankowego Emitenta - Rachunek Escrow. Zbiory te stanowig zbior
rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych catos$¢ gospodarczg chocby ich sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy
0 Zastawie Rejestrowym. Wartos¢ Przedmiotu Zastawu na pojazdach samochodowych uzalezniona jest m.in.
wartosci pojazdéw mechanicznych, ktére bedq nabywane oraz od czasu, przez jaki pojazd bedzie eksploatowany.
W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci warto$é wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej
125% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych na Przedmiocie Zastawu.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

2.2.6. Ryzyko niewpisania zastawu rejestrowego
Zgodnie z Ustawg o obligacjach Obligacje sg emitowane jako zabezpieczone, jednakze zabezpieczenie w postaci
zastawdw rejestrowych zostanie ustanowione po wydaniu Obligacji (po zapisaniu Obligacji w Ewidencji). Mimo
zobowigzania Emitenta do ustanowienia zabezpieczenia istnieje ryzyko, ze to nie nastgpi tj. zastawy rejestrowe
nie zostang wpisane do wtasciwego rejestru zastawow.

Powyzsze moze skutkowaé niemozliwoscig zaspokojenia sie Obligatariuszy z przedmiotow zastawdw.

Na dzied sporzgdzania Memorandum Emitent ocenia zarédwno prawdopodobieristwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka oraz jego istotnos¢ jako Srednie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego

wplywu na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta bytaby dos¢ znaczaca.

2.2.7. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji
Stosownie do postanowien Warunkdéw Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji, przy czym woéwczas Emitent zaptaci Obligatariuszom premie na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji. W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu
wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji, a Inwestor nie bedzie mdgt uzyskiwac¢ przychodéw z Odsetek

w zatozonym przez inwestora horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewac, ze Spotka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jej
potencjalne koszty finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy moga
nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkow uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktory
zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Strona | 19



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

2.2.8. Ryzyko odstgpienia przez emitenta od przeprowadzenia Oferty oraz ryzyko zwigzane
z zawieszeniem Oferty

Emitent moze podjag¢ w kazdym czasie przed dokonaniem przydziatu Obligacji decyzje o odstgpieniu
od przeprowadzenia Oferty Obligacji w uzgodnieniu z Domem Maklerskim. Jezeli odstgpienie
od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Obligacje od Inwestoréw,
Emitent nie bedzie zobowigzany do podania powoddw takiego odstapienia. Od dnia rozpoczecia przyjmowania
zapisow od Inwestoréow do dnia przydziatu Obligacji, Emitent - w uzgodnieniu z Domem Maklerskim - moze
odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty Obligacji, przy czym takie odstgpienie moze nastgpi¢ z powodow, ktére
w ocenie Emitenta sg powodami waznymi.
Decyzja o zawieszeniu Oferty Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta przez Emitenta —
w uzgodnieniu z Domem Maklerskim — w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
od Inwestoréw. Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisdw od Inwestorow do dnia przydziatu Obligacji
Emitent, w uzgodnieniu z Domem Maklerskim, moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty
Obligacji tylko z powoddw, ktére (w ocenie Spétki) s powodami waznymi.
W powyzszych przypadkach moze nastgpi¢ zamrozenie srodkéw finansowych na pewien czas i utrata
potencjalnych korzysci przez Inwestordw, poniewaz wpfacone kwoty zostang zwrdcone im bez zadnych
odsetek i odszkodowan.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

2.2.9. Ryzyko nieprzydzielenia obligacji

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz optacenie
zapisu w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej. Wszelkie
konsekwencje wynikajgce z niewtfasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis,
ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementdéw, moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak wptat na Obligacje
w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi
Obligacji danej serii.

Dodatkowo zapisy na Obligacje mogg podlega¢ redukcji w przypadkach i na zasadach opisanych
w Memorandum. Istnieje ryzyko, iz w szczegdlnych okolicznosciach, jak przyktadowo duza redukcja zapisow
i niewielki zapis na Obligacje, Inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.

Zaistnienie powyzszego przypadku moze spowodowac zamrozenie Srodkéw finansowych na pewien czas
i utrate potencjalnych korzysci przez Inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom

bez odsetek i odszkodowan.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.
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L. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum
Za prawdziwos¢, rzetelno$¢ i kompletno$¢ informacji zamieszczonych w niniejszym Memorandum

Informacyjnym sg odpowiedzialni:

Emitent
N s i ik oganconipowieszanoiea |
Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Katowice
Adres: Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice
Numer telefonu: +48 323088 444

Adres poczty elektronicznej: bok@vehis.pl

Adres strony internetowej: https://vehis.pl/
NIP: 5272896510
REGON: 383665990
Numer KRS: 0000791146

Oznaczenie sadu rejestrowego | Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Widziat VIII Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

Emitent ponosi odpowiedzialnos$¢ za wszelkie informacje zamieszczone w niniejszym Memorandum.

W imieniu Emitenta dziataja:
e Marcin Wykret - Cztonek Zarzadu,
e Jan Bujak - Cztonek Zarzadu,

Sposdb reprezentacji spotki:

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest jedyny cztonek zarzadu w przypadku , w ktérym zarzad
jest jednoosobowy. W przypadku zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu spofki
uprawnionych jest dwéch cztonkdw zarzadu dziatajgcych tacznie lub cztonek zarzadu dziatajgcy facznie z

prokurentem.

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego
Dziatajagc w imieniu Emitenta niniejszym os$wiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg zawarte
w Memorandum informacje sg zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija niczego, co mogtoby

wplywac na jego znaczenie, w szczegdlnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.
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Podmiot Swiadczgcy ustuge oferowania

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
Telefon: +48 22 128 59 00

Fax: +48 22 128 59 89

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl
NIP: 525-247-22-15

REGON: 142261319

Numer KRS: 0000712428

Michael / Strém ponosi odpowiedzialnos¢ za wszystkie informacje zawarte w:
1. Rozdziale I niniejszego Memorandum , Wstep”,
2. W pkt 14.12 Rozdziatu IV niniejszego Memorandum ,,Dane o Emis;ji”,
3. Zafacznik nr 7.1 ,,Definicje i objasnienia skrotow” oraz
4

Zatgcznik nr 7.6 ,Wzér Formularza Zapisu”

W imieniu Oferujgcego dziataja:
1/ Michat Zgbczyniski — Prezes Zarzadu,

2/ Piotr Jankowski — Wiceprezes Zarzadu,

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje zawarte
w czesciach Memorandum, za ktére jestesmy odpowiedzialni, s3 zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg

niczego, co mogtoby wptynac naich znaczenie, w szczegdlnosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.
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Iv. Dane o emisji
4.1. Szczegétowe okredlenie rodzajéw, liczby oraz facznej wartosci emitowanych papieréw
wartosciowych z wyszczegélnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczer co do

przenoszenia praw z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych.

Przedmiotem oferty jest 11.000 (jedenascie tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela Emitenta, o wartosci nominalnej
1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej 11.000.000,00 (jedenascie miliondw) ztotych.

Obligacje sg obligacjami nieuprzywilejowanymi.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia poza $wiadczeniami polegajagcymi na wyptacie

odsetek oraz wypftacie wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu.

Obligacje na Dzien Emisji s3 emitowane jako papiery wartosciowe zabezpieczone, z zastrzezeniem,
ze zabezpieczenie zostanie ustanowienie po Dniu Emisji, na zasadach i w termiach opisanych w Warunkach Emisji

stanowigcych zatgcznik do Memorandum.

Obligacje sg zbywalne. Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych
prowadzonej przez Agenta Emisji i przystuguja osobom wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z tych

papierow wartosciowych.

Obligacje nie majg postaci dokumentu i bedg zarejestrowane w systemie depozytowym KDPW.

Emitent nie zamierza wprowadzac Obligacji na rynek ASO Catalyst.

4.2, Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych

Podstawg prawng emisji Obligac;ji jest:
e art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,
e  Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 23 grudnia 2020 r. w przedmiocie emisji obligacji serii B,
e Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 7 stycznia 2021 r. w przedmiocie udzielenia zgody na emisje obligacji

zabezpieczonych.

4.2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych
Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz zgodnie z § 15 umowy spoétki Emitenta, organem
uprawnionym do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych w postaci Obligacji jest Zarzad Emitenta.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza zgodnie z §19 umowy spétki Emitenta wydaje zgode za zaciggniecie zobowigzania

oraz ustanowienia zabezpieczenia na aktywach Emitenta.
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4.2.2. Dataiforma podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci.
Dnia 23 grudnia 2020 roku zostata podjeta decyzja o emisji przez Emitenta papieréw wartosciowych w postaci
obligacji w formie uchwaty Zarzagdu Emitenta oraz w dniu 7 stycznia 2021 rok uchwata Rady Nadzorczej w zakresie
wyrazenia zgody emisje obligacji zabezpieczonych.
Uchwata nr 1/01/2021
z dnia 7 stycznia 2020 r.
Rady Nadzorczej

VEHIS FIN1 sp. z o.0. z siedzibq w Katowicach
w przedmiocie udzielenia zgody na emisje obligacji zabezpieczonych

Rada Nadzorcza VEHIS FIN1 sp. z 0.0. z siedzibqg w Katowicach (Spétka), dziatajgc w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 1208) i stosownie do 0 § 19 ust. 1 pkt 1.11 1.15

Umowy Spétki podejmuje uchwate o nastepujqcej tresci:

§1
Rada Nadzorcza Spodtki wyraza zgode na zaciggniecie zobowigzari powyZzej 250.000 PLN w postaci
przeprowadzenia przez Zarzqd Spotki emisji obligacji, na nastepujqgcych warunkach:
a wielkos¢ emisji: do 11 min zf,
b.  kupon: 3 miesieczny,

C. oprocentowanie: zmienne WIBOR 3M + marza w przedziale 4,00-4,50%

Q

zapadalnosé: do 48 miesiecy.

§2
Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode na obcigzenie majgtku Spotki poprzez zabezpieczanie wierzytelnosci
wynikajgcych z obligacji w postaci:
a. rachunku escrow, na ktory Spotka bedzie zobowiqzana kierowac wszystkie ptatnosci z umow
leasingowych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia,
b. zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach Spotki z zwiqgzanej z rachunkiem escrow wraz z
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji,
cesji wierzytelnosci wynikajgcych z umow leasingu, ktore stanowic bedq przedmiot zabezpieczania;
d. zastawu rejestrowego na zbiorze pojazdow mechanicznych bedqgcych przedmiotem umow leasingu wraz
z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji,

e. cesji polis ubezpieczeniowych pojazdow mechanicznych bedgcych przedmiotem umow leasingu.

$4.
Rada Nadzorcza Emitenta upowaznia Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci prawnych jak

i faktycznych majgcych na celu przeprowadzenie emisji obligacji.
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§5.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata Zarzqdu
VEHIS FIN1 sp. z o.0. z siedzibq w Katowicach
Nr2/12/2020
z dnia 23 grudnia 2020 r.

w przedmiocie emisji obligacji serii B

Zarzqd VEHIS FIN1 sp. z 0.0. z siedzibqg w Katowicach (Spotka), dziatajgc na podstawie art. 208 §1-5 ustawy z dnia

15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych w zwiqgzku z art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15

stycznia 2015 r. o obligacjach (Ustawy), postanawia o emisji przez Spotke obligacji na nastepujgcych warunkach:

1) Oznaczenie serii: B;

2) Emisja Obligacji nastgpi w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach w
zw. z art. 2 lit. d Rozporzqdzenia prospektowego w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktorym
udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia
memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papierow wartosciowych, w wyniku ktorej
zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczcone wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowiq nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 2 500 000
euro, i wraz z wpfywami, ktdre Emitent zamierza uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papierow
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedq mniejsze niz 1 000 000 euro i bedg
mniejsze niz 2 500 000 euro.

3) Liczba oferowanych obligacji wyniesie nie wiecej niz 11.000 (jedenascie tysiecy) sztuk;

4) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniesie 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych;

5) Obligacje bedq oprocentowane wedtug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 3M (Warsaw Interbank
Offered Rate) dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o marze wysokosci w przedziale 4,00-4,50%;

6) Obligacje bedg obligacjami na okaziciela, nie majgcymi formy dokumentu, zabezpieczonymi, przy czym
wydanie Obligacji nastqpi przed ustanowieniem czesci zabezpieczen;

7) Zabezpieczeniem Obligacji bedzie:

a. Rachunek escrow, na ktory Emitent bedzie zobowigzany kierowaé wszystkie ptfatnosci z umow
leasingowych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia,

b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosci Emitenta z zwigzanej z rachunkiem escrow wraz z oswiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji,
cesja wierzytelnosci wynikajgcych z umow leasingu, ktére stanowic bedq przedmiot zabezpieczania

d. zastaw rejestrowy na zbiorze pojazdéw mechanicznych bedgcych przedmiotem umow leasingu wraz z
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji.

e. cesja polis ubezpieczeniowych pojazdow mechanicznych bedgcych przedmiotem umdw leasingu.
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8) Obligacje zostang zapisane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. za posrednictwem agenta emisji, tj. Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z
siedzibq w Warszawie;

9) Wykup obligacji nastgpi w terminie nie dfuzszym niz 4 lata od Dnia Emisji.

§2
Szczegdtowe postanowienia dotyczqce emisji Obligacji zostang okreslone przez Zarzqd w warunkach emisji
Obligacji.

$3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

4.3. Wskazanie wszelkich praw i obowiazkéw z oferowanych papieréw wartosciowych
4.3.1. Wysokos¢ oprocentowania
Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rdwna Stopie Procentowej, tj. Stopie Bazowej

powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza dla Obligacji wynosi 4,50 punktow procentowych w skali roku.

Stope Bazowaq stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z dokfadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢

oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw

Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej

stronie, ktéra jg zastgpi.

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

0 =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

(0] - oznacza wysokosc¢ odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentowa

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku przedterminowego lub

natychmiastowego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu), po zaokragleniu

wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza beda zaokraglone w gére).

Oprocentowanie Obligacji bedzie ustalane w nastepujgcy sposéb:
(a) Kwota Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

(b) Agent Kalkulacyjny bedzie sporzadzat tabele odsetkowe i przesytat do Emitenta,

4.3.2. Terminy, od ktérych nalezy sie oprocentowanie
Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany ponizej).

Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do:
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. Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo

. Dnia Wczesniejszego Wykupu (facznie z tym dniem).
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego

dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).

4.3.3. Terminy ustalania praw do oprocentowania
Dniem Ustalenia Praw do oprocentowania bedzie pigty Dzierr Roboczy przed dniem ptatnosci Swiadczen z tytutu
Obligacji, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu; oraz

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzie otwarcia likwidacji
Emitenta; oraz

(c) pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezel
podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzief potaczenia, podziatu

lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

4.3.4. Terminy wyptaty oprocentowania
Odsetki ptatne beda z dotu. Odsetki beda ptatne za kazdy Okres Odsetkowy. W kazdym Dniu Pfatnosci Odsetek
kazdy podmiot bedacy Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzier Ptatnosci Odsetek
bedzie uprawniony do otrzymania Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy.
Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana

bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z Regulacjami KDPW.

Numer Okresu Poczgtek Okresu Dzien Pfatnosci Odsetek

Odsetkowego Odsetkowego

1. DziedEmisi = 30kwietnia2021r.

2 30 kwietnia 2021 r. 31 lipca 2021 .

3. 31 lipca 2021 r. 31 pazdziernika 2021 r.
4. 31 pazdziernika 2021 r. 31 stycznia 2022 r.
5. 31 stycznia 2022 r. 30 kwietnia 2022 r.
6. 30 kwietnia 2022 r. 31 lipca 2022rr.

7. 31 lipca 2022 r. 31 pazdziernika 2022 r.
8. 31 pazdziernika 2022 . 31 stycznia 2023 r.
9. 31 stycznia 2023 r. 30 kwietnia 2023 r.
10. 30 kwietnia 2023 r. 31 lipca 2023 r.

11. 31 lipca 2023 r. 31 pazdziernika 2023 r.
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12, 31 pazdziernika 2023 r. 31 stycznia 2024 r.
13. 31 stycznia 2024 r. 30 kwietnia 2024 r.
14. 30 kwietnia 2024 r. 31 lipca 2024 r.

15. 31 lipca 2024 r. 31 pazdziernika 2024 r.
16. 31 pazdziernika 2024 r. 31 stycznia 2025rr.

4.3.5. Terminyizasady wykupu papieréow wartosciowych

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wcze$niejszego
Wykupu, z zastrzezeniem dalszych postanowien niniejszego Memorandum oraz postanowienn Warunkdw Emisji.
Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu za kazda Obligacje podlegajaca wykupowi
kwote obejmujgcy Naleznos$¢ Gtéwnga, Kwote Odsetek za Okres Odsetkowy kornczacy sie w Dniu Wykupu lub
w Dniu Wczesniejszego Wykupu oraz w przypadku Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta - Premia.
Ptatnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich wykupem dokonywane bedg za posrednictwem KDPW na podstawie
i zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

Podstawg naliczenia i spefnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu Wykupu,

przypadajgcego na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Dzien Wykupu przypadaé bedzie dnia 31 stycznia 2025 roku.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu z chwilg wykupu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW. Za chwile spetnienia sSwiadczenia pienieznego
z tytutu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku pienieznego Obligatariusza, stuzgcego
do obstugi Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, lub Rejestru Sponsora Emisji, kwotg
rowng iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji, powiekszong

o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

4.3.6. Zasady i sposéb realizacji praw z papierow wartosciowych, w tym wyptaty sSwiadczen
pienieznych przez Emitenta

Z uwzglednieniem zasad przeprowadzania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, wszelkie
ptatnosci sg dokonywane bez jakiejkolwiek dyspozycji i oswiadczen ze strony Obligatariusza.
Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.
Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych.
Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek Obligacji zgodnie z Regulacjami KDPW na rzecz oséb bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgcym dzien danej ptatnosci.
Pfatnosci bedg uwazane za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia Srodkéw pienieznych
na rachunek Obligatariusza.
W przypadku okolicznosci niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie Swiadczen pienieznych

z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci w przypadku
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zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy,
wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki sposdb, aby nowe terminy byty
w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng zmianie.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.

4.3.7. Podmioty uczestniczagce w realizacji praw z papierow wartosciowych oraz zakres

ich odpowiedzialnosci wobec nabywcéw i Emitenta oraz wskazanie waluty, w jakiej
Swiadczenia te beda wyptacane

Swiadczenia bedg wyptacane w ztotych (PLN).

W realizacji praw z Obligacji bedg uczestniczyé w szczegdlnosci nastepujace podmioty:

Emitent — podmiot dokonujgcy emisji Obligacji i zobowigzany do spetnienia $wiadczen wynikajacych z Obligacji;

Dom Maklerski, Firma Inwestycyjna (lub inny podmiot) prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych -

podmiot odpowiedzialny w stosunku do Obligatariuszy za obstuge przelewdéw Srodkéw z Obligacji, naliczania,

pobrania i odprowadzenia podatku od odsetek, wystawianie dokumentéw potwierdzajgcych zapisanie Obligacji

na Rachunku Papieréw Wartosciowych;

Agent Emisji — podmiot odpowiedzialny za weryfikacje poprawnosci emisji i rejestracje Obligacji w Krajowym

Depozycie Papierdw Wartosciowych

Agent Kalkulacyjny — podmiot odpowiedzialny za obliczanie wysokosci swiadczen z Obligacji zgodnie

z Warunkami Emisji;

Agent Dokumentacyjny — podmiot zobowigzany do przechowywania wydrukéw dokumentéw, informacji

i komunikatéw publikowanych i przekazywanych mu przez Emitenta zgodnie z Ustawg o Obligacjach. Agent

Dokumentacyjny zobowigzany jest przechowywa¢ wydruki do czasu uptywu przedawnienia roszczen

wynikajgcych z Obligacji;

KDPW — podmiot prowadzacy depozyt papieréw Wartosciowych w Depozycie. KDPW uczestniczy takze

w wykonywaniu i rozliczaniu uprawnien wynikajgcych z Obligacji.

4.4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen
Obligacje emitowane s3 jako obligacje zabezpieczone, przy czym wydanie Obligacji nastgpi przed ustanowieniem
czesci zabezpieczen.

A. Zastawy Rejestrowe

a) Na zabezpieczenie wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych z Obligacji, w tym z tytutu obowigzku wykupu
Obligacji, zaptfaty odsetek wynikajgcych z Obligacji oraz innych swiadczen pienieznych wynikajgcych
z Obligacji, w tym odsetek za opdznienie oraz kosztéw (w tym kosztow egzekucji) i wydatkéw zwigzanych
z dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajacych z Obligacji oraz innych ubocznych s$wiadczen
pienieznych wynikajacych z Obligacji, Emitent zobowigzuje sie spowodowad, iz:
(i) w terminie do 90 dni od Dnia Emisji na podstawie Umowy Zastawu 1, zostanie ustanowiony (wpisany
do rejestru zastawdw) zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 1 (,,Zastaw Rejestrowy 1”),
(ii) w terminie do 90 dni od Dnia Emisji na podstawie Umowy Zastawu 2, zostanie ustanowiony (wpisany
do rejestru zastawdw) zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 2 (,,Zastaw Rejestrowy 2”),
przy czym Zastaw Rejestrowy 1 oraz Zastaw Rejestrowy 2 jest zwany takze: z osobna ,Zastawem

Rejestrowym”, a tacznie ,, Zastawami Rejestrowymi”.
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b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

k)

Emitent zobowigzuje sie spowodowa¢, iz Umowy Zastawu zostang zawarte a wnioski o wpis do rejestru

zastawdw ztozone przed Dniem Emisji.

Emitent zobowiazuje sie spowodowaé, iz Zastawy Rejestrowe zostang ustanowione (wpisane do rejestru

zastawdw) do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 140% wartosci nominalnej przydzielonych

Obligacji kazdy.

Do chwili wykupu wszystkich Obligacji:

(i) Zastaw Rejestrowy 1 bedzie posiadat najwyzsze pierwszenstwo przed innymi zastawami rejestrowymi,

(ii) Przedmiot Zastawu 1 bedzie obcigzony wytgcznie Zastawem Rejestrowym 1,

(iii)  Zastaw Rejestrowy 2 bedzie posiadat najwyzsze pierwszenstwo przed innymi zastawami rejestrowymi,

(iv)  Przedmiot Zastawu 2 bedzie obcigzony wyfgcznie Zastawem Rejestrowym 2.

Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu 1 bedzie mogto nastgpic:

(i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, o ktérym mowa w art. 21 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym,

(ii) poprzez jego przejecie na wiasnos¢, o ktdrym mowa w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

(iii)  poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu 1 w drodze przetargu publicznego, o ktérym mowa w art. 24
Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu 2 bedzie mogto nastgpi¢ w drodze sgdowego postepowania

egzekucyjnego, o ktérym mowa w art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz przez jego przejecie

na witasnos¢, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Emitentowi bedzie przystugiwac prawo zwolnienia dowolnej Umowy Leasingu i pojazdu mechanicznego spod

zabezpieczenia pod warunkiem, iz w zwigzku z tym zwolnieniem Rachunek Escrow uprzednio zostanie

zasilony kwotg nie mniejszg niz wartos¢ pozostatych do sptaty rat kapitatowych Umowy Leasingu.

W takim przypadku Administrator Zabezpieczen wyda zgode na zwolnienie Uméw Leasingu i pojazdow

mechanicznych spod zabezpieczenia.

Niezaleznie od postanowien pkt g) Emitentowi bedzie przystugiwac¢ prawo zwolnienia Umowy Leasingu

i pojazdu mechanicznego spod zabezpieczen do kwoty tgcznego limitu 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych)

pod warunkiem, ze $rodki uzyskane z likwidacji takiej Umowy Leasingu (np. odszkodowanie wyptacone

z tytutu kradziezy lub szkody catkowitej) w przypadku ich uzyskania przez Emitenta trafig bezposrednio lub

posrednio poprzez przekierowanie w ciggu 5 Dni Roboczych od ich uzyskania na Rachunek Escrow.

Poziom wykorzystania tacznego limitu bedzie obliczany jako tgczna wartos¢ rat kapitatowych pozostatych

do sptaty z tytutu Umédw Leasingu zwolnionych spod zabezpieczenia w trybie niniejszego punktu,

pomniejszona o tgczng wartos¢ wptywdw uzyskanych na Rachunek Escrow w drodze likwidacji tych Umow

Leasingu. Poziom wykorzystania limitu nie moze przekroczy¢ 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych).

Emitent we wniosku o zwolnienie Umowy Leasingu i pojazdu mechanicznego skierowanym do Administratora

Zabezpieczen wskaze aktualny poziom wykorzystania limitu oraz wartos¢ rat kapitatowych pozostatych

do sptaty dla Umowy Leasingu, ktéra ma zostac zwolniona. Po weryfikacji, ze takie zwolnienie nie spowoduje

przekroczenia limitu Administrator Zabezpieczen wyda zgode na zwolnienie Uméw Leasingu i pojazdow

mechanicznych spod zabezpieczenia.

Emitent:

(i) w wykonaniu Umowy Zastawu 1, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia jej zawarcia, ztozy

oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego
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B.

a)

b)

(ii)

egzekucji wprost z aktu notarialnego z Przedmiotu Zastawu 1 do kwoty réwnej 140% wartosci
nominalnej przydzielonych obligacji na rzecz Administratora Zastawu, przy czym z wnioskiem
o nadanie klauzuli wykonalnosci Administrator Zastawu bedzie mégt wystapi¢ do 1 stycznia 2030r.,

w wykonaniu Umowy Zastawu 2, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia jej zawarcia, ztozy
oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego
egzekucji wprost z aktu notarialnego z Przedmiotu Zastawu 2 do kwoty 140% wartosci nominalnej
przydzielonych obligacji na rzecz Administratora Zastawu, przy czym z wnioskiem o nadanie klauzuli

wykonalnosci Administrator Zastawu bedzie mégt wystgpi¢ do 1 stycznia 2030r.,

Rachunek Escrow

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, w tym z tytutu obowigzku wykupu
Obligacji, zaptaty odsetek wynikajacych z Obligacji oraz innych $wiadczen pienieznych wynikajacych
z Obligacji, w tym odsetek za opdznienie oraz kosztow (w tym kosztéw egzekuciji) i wydatkéw zwigzanych
z dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajgcych z Obligacji oraz innych ubocznych swiadczen
pienieznych wynikajacych z Obligacji, Emitent zobowigzuje sie spowodowaé, iz wszelkie kwoty uiszczane
przez korzystajgcych z pojazdéw mechanicznych sktadajacych sie na Przedmiot Zastawu 1, beda
wpfacane wyfacznie na Rachunek Escrow.

Z zastrzezeniem pkt A (Zastawy Rejestrowe) g), w przypadku, gdyby jakakolwiek kwota, o ktérej mowa

w pkt a) powyzej zostata uiszczona na rzecz Emitenta w sposdb inny niz poprzez jej wptate na Rachunek
Escrow, Emitent zobowigzuje sie spowodowac, iz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia uiszczenia na jego
rzecz takiej kwoty, zostanie ona wpfacona w catosci na Rachunek Escrow.

Srodki znajdujace sie na Rachunku Escrow do dnia 14 lutego 2022 r., wigcznie z tym dniem, Emitent
bedzie moégt przekazywaé zgodnie z punktami ponize;j:

(i) na zaptate za posrednictwem Agenta Pfatniczego odsetek od Obligacji i wykup Obligacji,

(ii) na Koszty Emisji;

(iii)  na koszty i optaty pobierane przez Bank tytutem prowadzenia Rachunku Escrow;

(iv)  na pokrycie wynagrodzenia Agenta Ptatniczego,

(v) na inny rachunek bankowy Emitenta w wysokosci srodkéw przelanych na Rachunek
Escrow z ponizszych tytutow:

— wartos$¢ podatku VAT wynikajaca z faktur VAT wystawianych przez Emitenta
w zwigzku z Umowami Leasingu, ktéra wptyneta na Rachunek Escrow,

— dodatkowych optat wynikajgcych z Uméw Leasingu, ktére Emitent pobiera
zgodnie ze swojg tabelg optat,

(vi)  na inny rachunek bankowy Emitenta nie czesciej niz raz w miesigcu po publikacji
Wskaznika Nadzabezpieczenia wedtug stanu na koniec poprzedniego miesigca
kalendarzowego, w wysokosci nie wyzszej niz Maksymalna Kwota Pobrania okreslona z
zastosowania ponizszego wzoru w punkcie a) ponizej
a. Maksymalna Kwota Pobrania = (0,80*A)-B+C, z zastrzezeniem punktu b., gdzie

A oznacza saldo kapitatu pozostatego do sptaty z tytutu Umdw Leasingu, ale tylko
takich Umow Leasingu, w ktérych tgczna wartosc przeterminowania ptatnosci

rat o ponad 30 dni nie przekracza potowy aktualnej, miesiecznej raty
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d)

e)

kapitatowo-odsetkowej wedtug stanu na koniec poprzedniego miesigca
kalendarzowego;
B  oznacza saldo wartosci nominalnej Obligacji wedtug stanu na koniec
poprzedniego miesigca kalendarzowego
C saldo gotowki na Rachunku Escrow wedtug stanu na koniec poprzedniego
miesigca kalendarzowego
b. Maksymalna Kwota Pobrania nie moze by¢ wyzsza niz wartos$¢ pozycji C opisanej w
punkcie a. powyzej, a w miesigcach, w ktérych nastepuje ptatnos¢ Odsetek od Obligacji
wyzsza niz réznica pozycji C opisanej w punkcie a. powyzej i tacznej wartosci Odsetek od

Obligacji ptatnych w danym miesigcu.

(vii)  Przekazanie w danym dniu $srodkéw w wysokosci ponad 15.000,00 (pietnascie tysiecy)

ztotych tacznie z tytutdw opisanych w punktach (v) i (vi) powyzej wymagaé bedzie
wyrazenia zgody przez Administratora Zabezpieczen. Przed uzyskaniem zgody, gdy
akceptacja przelewu bedzie dotyczy¢ zdarzenn okreslonych w punkcie (v) powyzej
Emitent przedstawi Administratorowi Zabezpieczen zestawienie kwot i zdarzen

opisanych w punkcie (v) powyzej

Srodki znajdujace sie na Rachunku Escrow po dniu 14 lutego 2022 r. Emitent bedzie mégt przekazywac

zgodnie z punktami ponizej:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
(v)

na zaptate za posrednictwem Agenta Pfatniczego odsetek od Obligacji i wykup Obligacji,

na Koszty Emisji;

na koszty i optaty pobierane przez Bank tytutem prowadzenia Rachunku Escrow;

na pokrycie wynagrodzenia Agenta Pfatniczego,

na inny rachunek bankowy Emitenta w wysokosci srodkéw przelanych na Rachunek Escrow

z ponizszych tytutow:

— wartos¢ podatku VAT wynikajacg z faktur VAT wystawianych przez Emitenta w zwigzku
z Umowami Leasingu, ktéra wptyneta na Rachunek Escrow,

— dodatkowymi optatami wynikajgcym z Umow Leasingu, a niestanowigcych raty leasingu
- po przedstawieniu Administratorowi Zabezpieczen zestawienia kwot i zdarzen ktdrych
dotyczg, z zastrzezeniem Zze przekazanie w danym dniu $rodkéw w wysokosci ponad
15.000,00 (pietnascie tysiecy) ztotych wymagaé¢ bedzie zgody Administratora

Zabezpieczen, ktéra zostanie wyrazona po weryfikacji ww. zestawienia.

W przypadku przekazania Bankowi przez Administratora Zabezpieczenn lub Agenta Pfatniczego

oswiadczenia o braku zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji w terminie wymagalnosci, réwniez

w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza uprawionego zgdania przedterminowego wykupu Obligacji,

do odwotania, srodki z Rachunku Escrow bedg przeznaczane wyfacznie:

(i)

(ii)

na wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen oraz na pokrycie lub na poczet pokrycia
udokumentowanych, zasadnych kosztow i wydatkéw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczen w zwigzku z petnieniem funkcji administratora zastawu lub administratora
zabezpieczen, a w tym dochodzeniem zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia wierzytelnosci
z Obligacji oraz wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen z tytutu petnienia tych funkgji,

na zaspokojenie wierzytelnosci z Obligacji, proporcjonalnie do stosunku wysokosci niesptacone;j
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f)

C.

a)

b)

c)

d)

a)

b)

wierzytelnosci danego Obligatariusza do facznej wysokosci niesptaconych wymagalnych
wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy,
(iii)  na pokrycie wynagrodzenia Agenta Ptatniczego,
(iv)  nakoszty i optaty pobierane przez Bank tytutem prowadzenia Rachunku Escrow.
Niezaleznie od postanowien pkt c) oraz pkt d) powyzej. Administrator bedzie mdgt wystgpi¢ o przestanie
zestawienia kwot i zdarzen o ktérych mowa w pkt c) (v) oraz d) (v) powyzej za dany zakoriczony miesigc
kalendarzowy a Emitent zobowiazany bedzie przestaé takie zestawienie w ciggu 7 dni roboczych od daty

otrzymania zadania przekazania tych danych.

Wskaznik Nadzabezpieczenia oraz Wartos$¢ Pojazdow

Wskaznik Nadzabezpieczenia wyliczany bedzie przy uzyciu wzoru okreslonego ponize;j:

Wskaznik Nadzabezpieczenia = A/(B-C), gdzie:

A oznacza saldo kapitatu pozostatego do sptaty z tytutu Umow Leasingu, w przypadku ktdrych tgczna
wartosé przeterminowania ptatnosci rat o ponad 30 dni nie przekracza potowy aktualnej, miesiecznej
raty kapitatowo-odsetkowe;j

B oznacza biezgce saldo wartosci nominalnej istniejgcych Obligacji

C saldo gotowki na Rachunku Escrow.

Emitent bedzie wyliczat Wskaznik Nadzabezpieczenia:

i.  wedtug stanu na Dzie Emisji, przy czym jesli sSrodki z emisji Obligacji nie wptyng w Dniu Emisji

na Rachunek Escrow wedtug stanu na dzien wptywu tych srodkéw,

ii. w Okresie Rewolwingowym - wedtug stanu na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego,

iii.  wedtug stanu na ostatni dzien kazdego Okresu Odsetkowego.

Emitent bedzie publikowat Wskaznik Nadzabezpieczenia wraz z podaniem wartosci Umoéw Leasingu oraz

salda Rachunku Escrow przyjetych do wyliczenia Wskaznika Nadzabezpieczenia w terminie 5 (pieciu) Dni

Roboczych od dnia jego wyliczenia na swojej Stronie Internetowej.

Wedtug stanu na koniec 4, 8 oraz 12 Okresu Odsetkowego Emitent bedzie sporzgdzat Szacunek Wartosci

Pojazdéw i publikowat je w trybie i terminach okreslonych w punkcie b) powyze;.

Cesja Wierzytelnosci (Umowy Leasingu)

Zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji stanowi¢ bedzie cesja Wierzytelnosci (,Cesja

Wierzytelnosci”) dokonana na podstawie zawartej pomiedzy Emitentem a Administratorem

Zabezpieczen umowy cesji wierzytelnosci na zabezpieczenie o tresci zaakceptowanej przez

Administratora Zabezpieczen (,,Umowa Cesji”).

Poprzez ,,Wierzytelnosci” nalezy rozumie¢ wierzytelnosci, ktdre bedg przystugiwac¢ Emitentowi z tytutu

Umow Leasingu pojazdoéw mechanicznych stanowigcych Przedmiot Zastawu 1, za wyjatkiem wartosci

podatku VAT oraz dodatkowych opftat, ktére Emitent pobiera zgodnie ze swojg tabelg optat.

Umowa Cesji bedzie stanowi¢ w szczegdlnosci, iz:

(i) dtuznicy cedowanych Wierzytelnosci beda poinformowani przez Emitenta lub Administratora
Zabezpieczen o dokonanej Cesji Wierzytelnosci po wystgpieniu Przypadku Naruszenia lub gdy
jakakolwiek z wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji stanie sie wymagalna i nie zostanie
zaspokojona w terminie,

(ii) Emitent zobowigzuje sie do przekazania Administratorowi Zabezpieczen oryginatow lub

poswiadczonych za zgodnos$¢ z oryginatem przez notariusza wszystkich uméw, z ktdrych
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c)

d)

e)

f)

g)

h)

a)

b)

d)

wynikajg Wierzytelnosci oraz zwigzanych z nimi dokumentéw, w terminie 5 dni od daty
wystgpienia Przypadku Naruszenia lub daty, w ktérej jakkolwiek zwierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji stanie sie wymagalna i nie zostanie zaspokojona w terminie.
Obstuge Wierzytelnosci bedzie prowadzit Emitent, chyba ze po wystgpieniu Przypadku Naruszenia
Administrator Zabezpieczen postanowi inaczej.
Wierzytelnosci nie stanowig i nie beda stanowi¢ przedmiotu zadnego zabezpieczenia, za wyjatkiem
zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji.
Poczawszy od daty zawarcia Umowy Cesji Emitent bedzie przekazywat do 15 dnia kazdego miesigca
kalendarzowego Administratorowi Zabezpieczen oraz Oferujacemu liste Wierzytelnosci wedtug stanu na
ostatni dzien miesigca poprzedzajgcego, ktorych dokonat cesji na podstawie Umowy Cesji, zawierajgcg
co najmniej tytut, z ktérego dana Wierzytelno$¢ wynika, dane pozwalajgce na identyfikacje dtuznika
danej Wierzytelnosci wraz z jego adresem oraz kwote danej Wierzytelnosci z rozbiciem na kwote gtéwna
i koszty uboczne (w tym odsetki).
Wszelkie kwoty otrzymywane tytutem zaspokojenia Wierzytelnosci beda wptacane na Rachunek

Escrow, i bedg mogty by¢ wyptacane zgodnie z pkt B (Rachunek Escrow) c).

Dla unikniecia wszelkich watpliwosci Warunki Emisji nie naktadajg na Emitenta ograniczen w zakresie
restrukturyzacji problematycznych Umédw Leasingu, tj. w szczegdlnosci modyfikacji harmonogramu
leasingu i zmiany poziomu rat leasingu w ramach restrukturyzacji.

W przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz w umowie przelewu wierzytelnosci z Umow
Leasingu zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Cesji bedzie nastepowato w sposéb dopuszczony
przez odpowiednie przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci przez: (i) ztozenie dyspozycji ptatnosci do
korzystajgcego z pojazdu mechanicznego; (ii) przejecie na wiasnos¢ jakiejkolwiek kwoty ptatnej z tytutu
ktérejkolwiek umowy leasingu; (iii) dochodzenie w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego
jakiejkolwiek wierzytelnosci ztytutu ktérejkolwiek umowy leasingu; (iv) przelew, sprzedaz lub
przeniesienie ktorejkolwiek wierzytelnosci z ktérejkolwiek umowy leasingu; lub (v) zgtoszenie
wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym.

Cesja z polis ubezpieczeniowych

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji bedzie cesja — przeniesienie praw z jakichkolwiek polis
ubezpieczeniowych pojazdéw mechanicznych wchodzacych w sktad Przedmiotu Zastawu 1 (,,Cesja”).
Cesja obejmowata bedzie prawa do catosci odszkodowan wynikajacych z zawartych umoéw
ubezpieczenia, do kwoty nie nizszej niz 100% szacowanej wartosci poszczegolnych sktadnikow
Przedmiotu Zastawu 1.

Ubezpieczyciele beda poinformowani przez Emitenta lub Administratora Zabezpieczenn o dokonanej
Cesji Wierzytelnosci po wystgpieniu Przypadku Naruszenia lub gdy jakakolwiek z wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji stanie sie wymagalna i nie zostanie zaspokojona w terminie,

Emitent zobowigzuje sie do przekazania Administratorowi Zabezpieczen oryginatow lub kopii (w wersji
papierowej lub elektronicznej) wszystkich polis oraz zwigzanych z nimi dokumentéw, w terminie 5 dni
od daty wystgpienia Przypadku Naruszenia lub daty, w ktérej jakkolwiek z wierzytelnosci wynikajacych

z Obligacji stanie sie wymagalna i nie zostanie zaspokojona w terminie.
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e)

f)

g)

a)

a)

b)

<)

Likwidacja szkéd w sposéb bezgotéwkowy nie wymaga zgody Administratora Zabezpieczen.
W przypadku likwidacji szkody w sposéb gotéwkowy, srodki z odszkodowan powinny zostaé wptacone
na Rachunek Escrow.

W przypadku uregulowania wszystkich zobowigzarn z Obligacji nastgpig zwrotne przelewy
wierzytelnosci.

W przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz w umowie przelewu wierzytelnosci z uméw
ubezpieczenia zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Cesji bedzie nastepowato w sposéb
dopuszczony przez odpowiednie przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci przez: (i) ztozenie dyspozycji
ptatnosci do podmiotu udzielajgcego ubezpieczenia; (ii) przejecie na wiasnos¢ jakiejkolwiek kwoty
ptatnej z tytutu ktérejkolwiek polisy ubezpieczeniowej; (iii) dochodzenie w drodze sadowego
postepowania egzekucyjnego jakiejkolwiek wierzytelnosci z tytutu  ktoérejkolwiek z  polis
ubezpieczeniowych; (iv) przelew, sprzedaz lub przeniesienie ktérejkolwiek wierzytelnosci
z ktorejkolwiek z polis ubezpieczeniowych; lub (v) zgtoszenie wierzytelnosci w postepowaniu
upadtosciowym.

Podziat srodkéw z zabezpieczen i pokrycie kosztow

Wszelkie $rodki uzyskane przez Administratora Zastawu z tytutu zaspokojenia z Zastawdéw Rejestrowych
ustanowionych na zabezpieczenie Obligacji, beda rozdzielane w nastepujacy sposdb:

i. w pierwszej kolejnosci na pokrycie wynagrodzenia Agenta Ptatniczego oraz na pokrycie
wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen oraz na pokrycie lub na poczet pokrycia
udokumentowanych, zasadnych kosztéow i wydatkéw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczen w zwigzku z petnieniem funkcji administratora zastawu lub administratora
zabezpieczen, a w tym dochodzeniem zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia wierzytelnosci
z Obligacji oraz wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen z tytutu petnienia tych funkcji, oraz

ii.  wdrugiej kolejnosci na zaspokojenie odsetek i innych swiadczen ubocznych od Obligacji,

iii.  w trzeciej kolejnosci na zaspokojenie pozostatych wierzytelnosci z Obligacji.

Realizacja zabezpieczen wierzytelnosci przez Administratora Zabezpieczen.

W przypadku, gdy jakakolwiek wierzytelnos¢ z Obligacji nie zostanie zaspokojona przez Emitenta
w terminie, Administrator Zastawu oraz Administrator Zabezpieczenia bedg podejmowac dziatania
zmierzajgce do ich zaspokojenia poprzez realizacje zabezpieczen Obligacji bez dodatkowej dyspozycji ze
strony Zgromadzenia Obligatariuszy.

Z zastrzezeniem innych postanowien Warunkéw Emisji Administrator Zabezpieczen bedzie zwigzany
dyspozycjg zawartg w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dotyczacg sposobu zaspokojenia
z zabezpieczenia.

Administrator Zabezpieczen bedzie mégt przystgpi¢ do realizacji zabezpieczenia w postaci Zastawu
Rejestrowego 1 i Cesji Wierzytelnosci, o ile wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji bedg wymagalne i nie
zostang zaspokojone w terminie(pod warunkiem wczesniejszego wezwania Emitenta do zaptaty
wierzytelnosci wynikajgcej z Obligacji w terminie nie krotszym niz 7 dni od doreczenia takiego wezwania
lub pierwszego terminu awizowania przesytki zawierajgcej takie wezwanie) a srodki znajdujace sie na
Rachunku Escrow nie bedg wystarczajgce na zaspokojenie wierzytelnosci z Obligacji z zastrzezeniem

kolejnego punktu.
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d) W przypadku gdy srodki znajdujace sie na Rachunku Escrow nie bedg wystarczajgce na zaspokojenie
wierzytelnosci z Obligacji preferowang $ciezka zaspokojenia sie bedzie dalsza obstuga Uméw Leasingu
przez Emitenta. Jej celem bedzie uzyskiwanie przeptywdw pienieznych na Rachunek Escrow, a nastepnie
przekazywanie srodkéw na sptate zobowigzan z Obligacji i innych kosztéw. Powyzsze nie ogranicza
prawa Administratora Zabezpieczern do wyboru bardziej optymalnego rozwigzania w zaleznosci od
biezacej sytuacji finansowej Emitenta.

H. Wycena i warto$¢ Przedmiotu Zastawu.

Wycena:

a) Przedmiotu Zastawu 1 zostata sporzadzona przez rzeczoznawce Jacka Bajorka ktorego wybor
jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach. Zgonie z wyceng sporzadzong na dzien 4 stycznia 2021 r. wartos$¢ Przedmiotu
Zastawu 1 wynosi 17.491.200 PLN.

b) Przedmiotu Zastawu 2 zostata sporzgdzona przez PTA Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
ktérej wybor jest uzasadniony okolicznoscia, iz spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach Zgonie z wyceng sporzadzong na dzien 11 stycznia 2021 r. wartosc¢

Przedmiotu Zastawu 2 wynosi 0,00 PLN.

4.5, Okreslenie innych praw wynikajagcych z emitowanych lub sprzedawanych papierow
wartosciowych
Poza prawem do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, tj. Kwoty Odsetek, Naleznosci Gtdwnej oraz Premii,
z Obligacjami zwigzane sg nastepujgce prawa:
e prawo do zadania w okresSlonych w Warunkach Emisji okolicznosciach natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu,
e  prawo do informacji,

Z tytutu Obligacji nie przewiduje sie dalszych praw dla Obligatariuszy ani oséb trzecich niz okreslone powyze;j.

4.6. Szczegétowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajagcych z papierow
wartosciowych przed innymi zobowigzaniami Emitenta
Obligacje nie bedg uprzywilejowane w stosunku do innych zobowigzan Emitenta, a w zwigzku z tym
uprawnionym z tytutu Obligacji nie bedzie przystugiwato pierwszenstwo zaspokojenia przed innymi wierzycielami
Emitenta. Wierzytelnosci z Obligacji nie sg takze podporzadkowane innym wierzytelnosciom, jakie przystuguja

osobom trzecim w stosunku do Emitenta.

4.7. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych Emitent ma prawo albo jest zobowigzany

do wczeséniejszego wykupu papierow wartosciowych, jak rdéwniez informacje o sytuacjach

i warunkach, po spetnieniu ktérych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo wczesniejszego
wykupu papieru wartosciowego Emitenta

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego

Wykupu, z zastrzezeniem dalszych postanowien niniejszego Memorandum oraz postanowien Warunkow Emisji.

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu za kazdg Obligacje podlegajgcg wykupowi

kwote obejmujgcg Naleznos¢ Gtowng, Kwote Odsetek za Okres Odsetkowy konczgcy sie w Dniu Wykupu lub
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w Dniu Weczedniejszego Wykupu. Ptatnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich wykupem dokonywane bedg

za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z obowigzujgcymi Regulacjami KDPW.

Dzierh Wykupu przypadaé bedzie 31 stycznia 2025 roku.

4.7.1. Przedterminowy wykup na zadanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, w kazdym Dniu roboczym
poczgwszy od V Okresu Odsetkowego tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 15 Warunkéw Emis;ji

Obligacji.

4.7.2. Natychmiastowa wymagalnos¢ Obligacji, natychmiastowy lub przedterminowy wykup
Obligacji na zadanie Obligatariuszy
W przypadku, gdy:

(a) Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzar wynikajgcych
z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zagdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi;

(b) Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zgdac wykupu Obligaciji,

(c) Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje podlegajg
na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi

na zasadach wskazanych w pkt 14 Warunkdéw Emisji.

W przypadku gdy wystgpi ktérekolwiek ze zdarzenn wskazanych ponizej (Podstawy Wczesniejszego Wykupu),
kazdy Obligatariusz moze zgdac wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia, w ktérym
Emitent powinien zawiadomic o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 19.4 Warunkéw Emisji Obligacji do
uptywu 30 dni od dnia, w ktédrym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego
Wykupu. Obligacje wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia
zadania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zgdania wczesniejszego wykupu stan faktyczny
stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki prawne zostang
usuniete, tak jakby Podstawa Wczes$niejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent zawiadomi
obligatariuszy w sposdb przewidziany w Warunkach Emisji:
A.  Zadtuzenie finansowe
taczna wartos¢ zobowigzan Emitenta wchodzacych w sktad jednostkowych Zobowigzan Finansowych,
ktore nie zostaty sptacone w terminie (w tym takze w terminie wynikajgcym ze skutecznego postawienia
w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci) a opdznienie w ich sptacie przekracza
30 dni - przekroczy rownowartosé 3.000.000,00 (trzech milionéw) ztotych.
B. Regulowanie zobowigzan przez Emitenta
a. Emitent nie dokonat pfatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaptate w tgcznej kwocie przekraczajacej 3.000.000,00 (trzy
miliony) ztotych, lub

b. Emitent oglosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugéw w terminach ich wymagalnosci, lub
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c. Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzar lub ogtosit taki zamiar przy
czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzan, rozumie sie zaprzestanie wykonywania
zobowigzan przez co najmniej 60 (szesc¢dziesigt) dni.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Nastgpi istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta, rozumiana jako zaprzestanie prowadzenia

dziatalnosci w zakresie leasingu/najmu/dzierzawy pojazdéw mechanicznych.

Wypftata dywidendy przy niskich kapitatach wtasnych

Emitent dokona wyptaty dywidendy lub umorzenia udziatéw za wynagrodzeniem w sytuacji, gdy:

a. Poziom kapitatow wiasnych Emitenta bedzie wynosit ponizej 40 min zt wedtug ostatniego
opublikowanego Sprawozdania Finansowego

b. Kwota stanowigca réznice pomiedzy a) najbardziej aktualnym poziomem kapitatéw wtasnych
Emitenta przed wyptatg dywidendy i/lub umorzeniem udziatdéw wtasnych a b) wartoscig srodkow
pienieznych przekazanych tytutem wypfaty dywidendy Iub umorzenia udziatéw za
wynagrodzeniem, bedzie nizsza niz 40 min zt

Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

a. Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw prawa upadfosciowego lub prawa
restrukturyzacyjnego;
b. Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalno$¢ lub z powodu niemoznosci terminowego

wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogdétem swoich wierzycieli.
Postepowania egzekucyjne
Przeciwko Emitentowi zostanie wszczete postepowania egzekucyjne lub nastgpi zajecie majatku,
ktérych taczna wartosé jednostkowo lub tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) przekroczy 5 min zt
(liczona sumarycznie w stosunku do egzekucji i zaje¢ Emitenta i wszystkich innych podmiotéw z jego
Grupy Kapitatowej)
Transakcja razgco niekorzystna
Emitent dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmiotu, ktdrej/ktérych przedmiotem
bedg aktywa o wartosci rynkowej jednostkowo lub tgcznie przekraczajgcej 5.000.000,00 (piec¢ milionow)
ztotych na warunkach razgco niekorzystnych w stosunku do powszechnie obowigzujacych w obrocie
gospodarczym, przy czym za razgco niekorzystne uwazane bedzie rozporzgdzenie po wartosci o 30%
nizszej od wartosci rynkowej.
Rozwiazanie Emitenta
Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata
Zgromadzenia Wspdlnikébw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu
siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktorym Emitent ma siedzibe w Dniu Emisji lub wystgpi jedna
z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spétek Handlowych.
Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta
Ktérekolwiek z oswiadczen lub zapewnien wptywajgcych na ocene zdolnosci Emitenta do uregulowania
zobowigzan z Obligacji ztozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji lub dokumentach, na podstawie
ktorych zostang ustanowione zabezpieczenia dla Obligacji okaze sie istotnie nieprawdziwe w catosci lub
w czesci, na moment, w ktérym zostato ztozone.

Obowigzki informacyjne
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Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona zobowigzanie okreslone w pkt 19 Warunkdéw Emisji
K. Naruszenie poziomu Wskaznika Nadzabezpieczenia

Wartos¢ Wskaznika Nadzabezpieczenia wyliczonego zgodnie z Warunkami Emisji bedzie nizsza niz

112,5% i jednoczesnie w ciggu 30 dni od zaraportowania Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej 112,5%

nie zostanie on podniesiony do poziomu co najmniej 125,0%.

L. Zmiana Administratora Zastawu lub Administratora Zabezpieczen
Nastagpi zmiana Administratora Zabezpieczen lub Administratora Zastawu z naruszeniem postanowien
Warunkdéw Emisji.

M. Zabezpieczenia

Nastapi ktérakolwiek z ponizszych okolicznosci:

(a) niewaznos$¢ lub bezskutecznos¢ ktéregokolwiek z zabezpieczenn wierzytelnosci z Obligacji
ustanowionych w wykonaniu Warunkdw Emisji, lub

(b) Emitent naruszy postanowienie pkt 11.3.2. Warunkdéw Emis;ji,

(c) $rodkiz Rachunku Escrow zostang wyptacone niezgodnie z postanowieniami Warunkdéw Emisji i nie
zostang zwrotnie przekazane na ten rachunek w terminie 5 Dni Roboczych.

N. Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(a) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego Zgdania nie zwotat Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy przypadajgcym nie pdzniej niz 28
(dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo prawidtowo
ztozonego zgdania lub uniemozliwit w inny sposéb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych terminéw; lub

(b) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie opublikowat na

Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystgpienie takiego zdarzenia, ktére spetnia chociazby jeden
z nastepujacych warunkow:
a) na wystgpienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaty
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci,
b) pomimo wystgpienia zdarzenia opisanego powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate
o braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zgdan wczesniejszego wykupu,
c) wodniesieniu do zdarzen opisanych w punktach: B, G i J — taki Przypadek Naruszenia przestat trwac

i Emitent usunat skutki jego wystgpienia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia jego wystgpienia.

4.7.3. Przedterminowy wykup Obligacji z mocy ustawy
Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dziert Wykupu.
Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada

uprawnien do ich emitowania.
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4.8. Wskazanie zrédet pochodzenia srodkéw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych
papieréw wartosciowych
Emitent zaktada, iz Zrédtem pochodzenia srodkéw na sptate zobowigzarn wynikajacych z emitowanych Obligacji

beda srodki pochodzace z biezgcej dziatalnosci Emitenta.

4.9. Wskazanie progu dojscia emisji do skutku
Emitent nie okreslit minimalnej ilosci Obligacji, ktére muszg by¢ subskrybowane, aby emisja doszta do skutku, tak

wiec prég dojscia emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

4.10. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych
Zarzad Emitenta szacuje, ze koszt oferty publicznej Obligacji, w tym koszty sporzgdzenia Memorandum, koszty

doradztwa i oferowania nie powinny przekroczy¢ 400.000 PLN.

4.11. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami warto$ciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku
Ponizsze informacje sg oparte wytgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych w Polsce w czasie
przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajacej z praktyki organdw
podatkowych i orzecznictwa sadow administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji
przepisdw podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sgdéw administracyjnych lub praktyce organéw
podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg straci¢ aktualnosé.
Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani podatkowej, lecz
majg charakter ogdlny, w sposdb selektywny przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia i nie uwzgledniajg
wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca sie skorzystanie
z pomocy 0s0b ipodmiotéw zajmujgcych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania

informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie ponizej okreslenie , odsetki", jak réwniez inne kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie

przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych

lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw
(przychododw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychoddéw (nieograniczony obowigzek podatkowy).
Za osobe majgcy miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktéra: (i) posiada

na terytorium Polski centrum interesdw osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych); lub (ii)
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przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem

wiasciwych umdéw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska.

Opodatkowanie przychodow z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki (dyskonto) od papieréw
wartosciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienieznych. W swietle
art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych przychoddéw z odsetek osigganych przez osoby
fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce nie taczy sie z przychodami
z innych Zrédet, lecz opodatkowuje sie zryczattowanym podatkiem dochodowym wynoszgcym 19% przychodu.
Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy
od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki
papierow wartosciowych dla podatnikdw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w przypadku wyptaty odsetek
(dyskonta) z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikiem zryczattowanego
podatku dochodowego sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych
tytutdw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji
posiadacza rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych lub rachunek zbiorczy, za ktérego posrednictwem odsetki (dyskonto) sg wyptacane, jako ptatnik,
jest odpowiedzialny za obliczenie, pobranie oraz wptacenie podatku we witasciwy, terminie organowi
podatkowemu.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, ptatnicy przekazujg kwoty
pobranych zaliczek na podatek na rachunek bankowy wfasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest zobowigzana
do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do korica kwietnia roku nastepujgcego

po roku podatkowym.

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajacy w Polsce ograniczonemu

obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie majg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko

od dochodéw (przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatnicy podatku dochodowego
od oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg

obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opodatkowanie przychodow z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Osoby fizyczne podlegajgce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce
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Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez osoby
fizyczne podlegajace nieograniczconemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg réwniez zastosowanie
do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, o ile wifasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarte

z panstwem bedacym krajem rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie stanowig inacze;j.
Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby

podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

w Polsce
W przypadku podatnikdw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedg zryczattowanym podatkiem w wysokosci 20%.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 6 ppkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych przychody z odptatnego
zbycia Obligacji kwalifikowane sg jako przychody z kapitatow pienieznych. Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym
Obligaciji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych z zastosowaniem progresywnej stawki podatkowej,
ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, dochdéd jest obliczany jako
réznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychoddéw, obliczonymi na podstawie stosownych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej,
kwote przychodu okresla organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowe;j.
Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba dokonujgca
wypftat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznania podatkowe podatnicy powinni sporzadzic¢
w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez
osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym,
imiennych informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepisdw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej. Obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscig. W takim przypadku
przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalnosci

gospodarcze] i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych dla przychodu z tego zrédta.
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Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi

podatkowemu
Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, jezeli majg siedzibe

lub zarzad w Polsce, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce

ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Jesli podatnik, dziatajgc przez polski zaktad, uzyskuje przychody z tytutu odsetek (dyskonta), przychody te sg
opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikéw podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem udokumentowania miejsca rezydencji
podatkowej podmiotu posiadajgcego ograniczony obowigzek podatkowy przez odpowiedni certyfikat rezydencji
podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w ktérym odbiorca odsetek jest rezydentem podatkowym,

i ztozenia pisemnego oswiadczenia, ze przychody z tytutu odsetek sg przypisane do dziatalnosci tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢é modyfikowane przez odpowiednie postanowienia umoéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, na podstawie ktérych zastosowanie moze znalezé
obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej
z whasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takag umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym

od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papierdw wartosciowych zobowigzane sg podmioty dokonujgce
wyptat z tych tytutdw. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem

rezydencji podatkowe;.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wyptata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikdéw bedacych
osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie
zostata pfatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ptatnik
pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od tacznej wartosci dochodéw (przychodéw) przekazanych przez
niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji,
do poboru podatku obowigzane sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdérych
naleznos¢ jest wyptacana, a podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji

posiadacza rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujgcy wyptaty odsetek albo podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane
sg Obligacje, jako ptatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie go na rachunek
wiasciwego organu podatkowego do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym pobrat nalezny

podatek.
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Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zasadniczo zasady opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej majg zastosowanie
réwniez w przypadku dochoddw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne i osoby prawne podlegajace
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba Ze odpowiednie umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania przewiduja inaczej.

Na gruncie wielu umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, dochody uzyskane

z tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego paristwa nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkdéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
b) prawa majgtkowe dotyczagce papierédw wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcy albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym. Stopien pokrewierstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o podatku
od spadkéw i darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej ustawy matzonek, zstepni, wstepni, pasierb,
rodzenistwo, ojczym i macocha, zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane
jednak okreslonymi przepisami obowigzkami informacyjnymi.
Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych wolny od podatku
dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia udziatéw w spotce kapitatowej, papierow wartosciowych oraz
tytutdéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, otrzymanych w drodze darowizny — w czesci odpowiadajacej

kwocie zaptaconego podatku od spadkow i darowizn.

W celu uzyskania szczegétowych informacji obligatariusz powinien zasiegna¢ porady doradcy podatkowego.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych
instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie firmom inwestycyjnym i zagranicznym
firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy
inwestycyjnej, sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na
terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie
np. w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst (art. 3 pkt 9 Ustawy o Obrocie) oraz sprzedaz poza
obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty
nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnosci

cywilnoprawnych.
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W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10
wskazanej Ustawy, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie

14 dni od dokonania transakcji.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzagcego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu -
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Pfatnik odpowiada za te naleznosci catym

swoim majgtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig

inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

4.12.  Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

4.12.1. Wskazanie os6b, do ktérych kierowana jest oferta; dziatanie przez petnomocnika
Oferta kierowana jest do o0séb fizycznych, oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej, bedacych zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa

Dewizowego.

Oferta obowigzuje jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Dopuszcza sie ztozenie zapisu na Obligacje za posrednictwem petnomocnika na zasadach ustalonych z Domem

Maklerskim.

W przypadku Subskrybenta niebedgcego Klientem Instytucjonalnym do ztozenia zapisu na Obligacje wymagane

jest posiadanie Rachunku Papierow Wartosciowych prowadzonego przez Michael / Strém.

Nierezydenci, ktérzy majg zamiar dokonac zapisu na Obligacje, winni uprzednio zapozna¢ sie z odpowiednimi

przepisami kraju swej rezydencji.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym, odrebnie na rzecz
poszczegdlnych zarzgdzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu

Memorandum zapisy odrebnych inwestoréow.

Zarzadzajacy pakietem papierdow wartosciowych na zlecenie oséb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz
ktorych zamierzajg naby¢ Obligacje, sktadajg odrebne zapisy na rzecz kazdej z osdb, dla ktérych zamierzajg naby¢

Obligacje.
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Zapis moze zostaé ztozony przez inwestora, dziatajgcego osobiscie (w przypadku inwestoréw nie bedacych
osobami fizycznymi — dziatajacych przez osoby uprawnione do ich reprezentacji) lub przez petnomocnika.
W przypadku sktadania zapisu przez petnomocnika z tresci petnomocnictwa winno wynika¢ wyrazne

umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Szczegdtowy zakres i forma dokumentdw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢

zgodne z procedurami Domu Maklerskiego.

4.12.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Oferta zostanie przeprowadzona w nastepujgcych terminach:

Zdarzenie Terminy

* Udostepnienie Memorandum 12 stycznia 2021 .
* Rozpoczecie przyjmowania zapiséw

12 stycznia 2021 .
* Rozpoczecie przyjmowania wpfat

A
C * Zakonczenie przyjmowania zapisow
25 stycznia 2021 r.
* Zakonczenie przyjmowania wpfat
* Planowany przydziat i zapisanie obligacji w Ewidencji

28 stycznia 2021 r.
(Dzien Emisji)

* Zwigzanie Formularzem Zapisu 4 lutego 2021 r.

Wszystkie terminy realizacji Oferty moga ulec zmianie, z zastrzezeniem terminu zwigzania inwestora
Formularzem Zapisu. Emitent i Dom Maklerski w szczegdlnosci zastrzegajg sobie prawo do skrdcenia badz
wydtuzenia terminu zapisow na Obligacje.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapiséw moze nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci Memorandum
i terminie zwigzania Formularzem Zapisu.

Przekazanie informacji o zmianie ktéregos z terminéw Oferty nastgpi nie pdzniej niz w dniu uptywu pierwotnego
terminu, poprzez udostepnienie komunikatu aktualizujacego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie,

w sposOb, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie suplement do Memorandum
Informacyjnego, o ktorym mowa w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na
subskrypcje Obligacji przed udostepnieniem suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody. Wycofanie
zgody nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w miejscu przyjmowania zapisow w terminie 2 (stownie:
dwa) Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.
Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla sie w suplemencie do Memorandum

Informacyjnego.
Emitent moze dokonac przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez Inwestora

zgody na nabycie lub subskrypcje Obligacji.
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4.12.3. Zasady, miejsca i terminy skladania zapiséw oraz termin zwigzania zapisem
Zapis na Obligacje moze zostac ztozony:

(a) w jednym z ponizszych punktéw obstugi Klienta Oferujacego:

Warszawa Poznan

Al. Jerozolimskie 100 ul. Wyspianskiego 26B/24
Equator IV 7 p. City Park

02 — 305 Warszawa 60 — 751 Poznan

ul. Armii Krajowej 16 ul. Podwale 83 / 20
Newton OVO Wroctaw

30-150 Krakow 50-414 Wroctaw

ul. Antoniego Stonimskiego 2 / U1 ul. Stefana Jaracza 78
80-280 Gdarisk 90-243 t4dz

(b) Online - formie elektronicznej za posredniemu udostepnionego systemu M/S Online zgodnie

z wewnetrznymi regulacjami Domu Maklerskiego

Nie dopuszcza sie sktadania Formularza Zapisu wskazujgcego mniejszg liczbe nabywanych Obligacji niz 25 sztuk
i wiekszg liczbe nabywanych Obligacji niz 11.000 sztuk. Formularze Zapisu wskazujgce mniejszg liczbe
nabywanych Obligacji niz 25 sztuk poczytuje sie za bezskuteczne. Formularze Zapisu wskazujgce liczbe
nabywanych Obligacji wiekszg niz 11.000 sztuk poczytuje sie za ztozone dla liczby 11.000 sztuk.

Nie dopuszcza sie sktadania Formularza Zapisu przez kilka podmiotdw dziatajgcych tacznie, na zasadach
wspotwiasnosci. Formularze Zapisu ztozone w sprzecznosci z powyzszym postanowieniem poczytuje sie

za bezskuteczne.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne Zapisy na Obligacje, przy czym tgczna liczba Obligacji okreslona w Zapisach
ztozonych przez jednego Inwestora nie moze by¢ wieksza niz liczba oferowanych Obligacji. Przy zachowaniu tej
zasady wielokrotne zapisy sktadane przez Inwestora bedg przy przydziale Obligacji traktowane jak jeden zapis.

Subskrybent jest zwigzany ztozonym Formularzem Zapisu do dnia wskazanego w tabeli w punkcie 4.12.2. lit. F.
Formularz Zapisu przestaje wigzac Subskrybenta przed uptywem powyzszego terminu od dnia, w ktérym Emitent
opublikuje informacje o niedojsciu Emisji do skutku, a w przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku

w odniesieniu do tej czesci Obligacji, ktore nie zostaty mu przydzielone - od Dnia Emisji.

4.12.4. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty

w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej
Sktadajgc Formularz Zapisu, Subskrybent niebedacy Klientem Instytucjonalnym zobowigzuje sie w terminie
wskazanym w pkt. w punkcie 4.12.2. lit. C zapewnic srodki na Rachunku Papieréw Wartosciowych prowadzonym
dla Subskrybenta przez Dom Maklerski. Za wptate uznaje sie zaksiegowanie srodkow pienieznych na wskazanym

Rachunku Papierow Wartosciowych. Dom Maklerski zastrzega mozliwos¢ uznania wptaty dokonanej po terminie.
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Sktadajgc Formularz Zapisu, Subskrybent bedacy Klientem Instytucjonalnym zobowigzany jest dokona¢ zaptaty
tacznej Ceny Emisyjnej za Obligacje w terminie do dnia wskazanego w pkt. 4.12.2. lit. C., w kwocie stanowiacej
iloczyn Ceny Emisyjnej i wskazanej w Formularzu ilosci Obligacji. Za wpfate uznaje sie zaksiegowanie $rodkéw

pienieznych na wskazanym w Formularzu rachunku bankowym Domu Maklerskiego.

W przypadku dokonania wpfaty na Obligacje przez Subskrybenta w kwocie nizszej niz iloczyn ceny emisyjnej za
1 (jedna) Obligacje oraz liczby Obligacji, na ktére ztozono zapis, zapis taki moze zostac potraktowany jako ztozony
na liczbe Obligacji znajdujaca pokrycie we wptaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania
utamkowych czesci Obligacji. Ztozenie zapisu i nieoptacenie w wyzej opisanym terminie kwoty réwnej co najmniej
iloczynowi minimalnej ilosci Obligacji, na ktére zgodnie z niniejszym Memorandum mozna ztozy¢ zapis, oraz ceny

emisyjnej Obligacji, powoduje, iz zapis taki jest bezskuteczny.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, iz ponoszg wytgczng odpowiedzialnos$¢ z tytutu wniesienia wptat na Obligacje.
W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przelewéw bankowych. Brak

wpfaty tytutem zapisu w terminie okreslonym w Memorandum bedzie powodowaé niewaznos¢ zapisu.

Emitent nie odpowiada za wykonanie tego obowigzku przez Dom Maklerski jak rowniez za rozliczenie nabycia

Obligacji na rzecz Subskrybentéw, Podmioty Prowadzgce Rachunek oraz KDPW.

4.12.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne

Zapis na oferowane Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub
subskrypcje papieréw wartosciowych przed udostepnieniem suplementu do Memorandum, przystuguje prawo
do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie dwéch Dni Roboczych po udostepnieniu
suplementu do Memorandum, pod warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btgd lub istotna
niedoktadnos¢, o ktérych mowa w art. 37b ust. 6, wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem okresu
oferowania lub dostarczeniem papierow wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi
wczesniej. Termin ten moze zostaC przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa
do wycofania zgody okresla sie w suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za zgodg wszystkich osdb,
ktore juz ztozyty Zapis, termin ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w miejscu ztozenia Zapisu na okreslone papiery wartosciowe.

Zgodnie z art. 37b ust. 8 Ustawy o Ofercie, Emitent moze dokonaé przydziatu Obligacji nie wczesniej niz

po uptywie terminu do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje papieréw wartosciowych.

4.12.6. Terminy i szczegotowe zasady przydziatu papierow wartosciowych
Emitent dokona przydziatu Obligacji w dniu 28 stycznia 2021 roku. Podczas dokonywania przydziatu Obligac;ji
uwzgledniane bedg tylko prawidtowo wypetnione i ztozone w okresie Subskrypcji Formularze Zapisu, opiewajace

na liczbe Obligacji rowng lub wiekszg od minimalnego progu zapisu.
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Jezeli liczba Obligacji objetych prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w okresie Subskrypcji zapisami, zgodnie
z powyzszymi zasadami, nie przekroczy liczby oferowanych Obligacji, kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozyt zapis

na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka ztozyt zapis.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych prawidtowymi, opftaconymi i ztozonymi w okresie Subskrypcji
zapisami, przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, a wiec wystgpi nadsubskrypcja, Dom Maklerski na podstawie
otrzymanego upowaznienia od Emitent zastrzega sobie prawo do dokonania przydziatu Obligacji wedtug
wilasnego uznania, w liczbie wskazanej przez Subskrybenta w Formularzu Zapisu, mniejszej liczbie lub
nieprzydzielenia takiemu Subskrybentowi Obligacji w ogdle, w tym nieprzydzielenia zadnemu Subskrybentowi
Obligacji, co nie uprawnia Subskrybenta do wysuwania wzgledem Domu Maklerskiego lub Emitenta jakichkolwiek
roszczen. Utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane, podobnie jak Obligacje nie beda przydzielane kilku

Subskrybentom tgcznie.

Nabycie Obligacji od Emitenta nastgpi w dniu dokonania przez emitenta przydziatu Obligacji i zapisania
w ewidencji uprawnionych z Obligacji przez Agenta Emisji. Nastepnie Agent Emisji dokona zapisania Obligacji

w depozycie KDPW

W terminie 1 Dnia Roboczego od Dnia Emisji Dom Maklerski zawiadomi Subskrybentéw niebedacych Klientami

Instytucjonalnymi o liczbie przydzielonych Obligacji (takze w przypadku nieprzydzielenia zadnej Obligacji).

W przypadku dojscia Oferty Obligacji do skutku ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie
7 (stownie: siedem) dni po zamknieciu Oferty Obligacji w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum

Informacyjne tj. na stronie internetowej Domu Maklerskiego www.michaelstrom.pl.

4.12.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot
W przypadku przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie niz zostata subskrybowana przez danego
Subskrybenta niebedgcego Klientem Instytucjonalnym, réznica pomiedzy kwotg wptacong, a kwotg stanowigcg
iloczyn ceny emisyjnej jednej Obligacji i liczby przydzielonych danemu Subskrybentowi Obligacji, zostanie
mu odblokowana na rachunku maklerskim w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Emisji. W przypadku
Subskrybenta bedgcego Klientem Instytucjonalnym kwota ta zostanie mu zwrdcona w terminie 3 (trzech) Dni

Roboczych od Dnia Emisji na rachunek bankowy wskazany w Formularzu Zapisu.

W przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku (w tym w przypadku odwotania Oferty przez Emitenta) srodki
wpfacone tytutem optacenia zapisu przez Subskrybentéw niebedgcych Klientami Instytucjonalnymi zostang
odblokowane na ich rachunkach maklerskich w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia stosownego

ogtoszenia.

Zwrot nadptat albo wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztow poniesionych przezinwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje. Zwrot nadptat albo wptat
nie rodzi praw do jakichkolwiek odszkodowan, odsetek, oraz zwrotu ewentualnych kosztow poniesionych przez
inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.
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4.12.8. Obowigzki Oferujacego zwigzane z przyjmowaniem wptat
Zgodnie z ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j.
Dz.U. z 2020 r. poz. 971) Dom Maklerski ma obowigzek rejestracji transakcji, ktérej rownowartosé przekracza
15.000 euro (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji). W przypadku transakgji,
ktérej okolicznosci wskazujg, ze moze ona mie¢ zwigzek z praniem pieniedzy lub finansowaniem terroryzmu, Dom

Maklerski ma obowigzek zarejestrowac taka transakcje, bez wzgledu na jej wartosé.

4.12.9. Przypadki, w ktérych Oferta moie nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstgpié
od jej przeprowadzenia
Oferta nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie ztozony ani jeden poprawny i opfacony zapis.
Zarzad Emitenta moze postanowi¢ o odstgpieniu od przeprowadzania Oferty w kazdym czasie przed Dniem
Emisji, bez podania przyczyny.
W przypadku odstgpienia od Oferty Emitent poinformuje o tym fakcie poprzez zamieszczenie ogfoszenia
o odstgpieniu od Oferty w sposdb, w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne tj. na stronie

internetowej Domu Maklerskiego www.michaelstrom.pl.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisbw prawa przez podmioty
uczestniczgce w Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze zakazaé
w trybie art. 16i art. 18 Ustawy o Ofercie rozpoczecia Oferty, bgdz wstrzymad jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy

niz 10 Dni Roboczych.

4.12.10. Sposodb i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wptaconych kwot; o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotaniu

W przypadku tak dojscia jak i niedojscia do skutku Oferty oraz odstgpienia lub odwotania Oferty, informacja o tym

fakcie zostanie podana do publicznej wiadomosci w terminie 4 dni od dnia zakoriczenia Subskrypcji w sposdb,

w jaki zostato opublikowane Memorandum, tj. na stronie internetowej Domu Maklerskiego

www.michaelstrom.pl.

4.13. Wskazanie celow emisji papierow warto$ciowych, ktére majg byc realizowane z uzyskanych wptywoéw
z emisji
Po odliczeniu Kosztéw Emisji srodki pozyskane przez Emitenta z Emisji zostang przeznaczone na finasowanie lub

refinansowanie zakupu pojazdéw mechanicznych przez Emitenta w celu udzielania uméw leasingu.
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V. Dane o Emitencie
5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres gtéwnej strony internetowej i adres poczty
elektronicznej, identyfikator wedtug wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wtasciwej

identyfikacji podatkowej

m VEHIS FIN1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice
Numer telefonu: +48 323088 444

Adres poczty elektronicznej: bok@vehis.pl

Adres strony internetowej: https://vehis.pl/

NIP: 5272896510

REGON: 383665990

Numer KRS: 0000791146

Oznaczenie sadu rejestrowego | Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Widziat VIII Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Zgodnie z statutem Emitenta czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent
Emitent zostat utworzony w wyniku zawigzania spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig j w trybie przewidzianym

przez art. 151 i nastepne Kodeksu Spétek Handlowych

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego rejestru
W dniu 18 czerwca 2019 roku spétka Emitent zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000791146.

5.5. Krétki opis historii Emitenta

Emitentem obligacji jest spotka VEHIS FIN1 sp. z 0.0., zatozona w maju 2019 r. Dziatalnos¢ operacyjng Emitent
rozpoczat w 4 kwartale 2019 roku. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest finansowanie srodkéw
transportu w formie leasingu dla podmiotéw gospodarczych.

100-proc. udziatowcem Emitenta jest Nuwo S.ar.l. (Nuwo) — podmiot prawa luksemburskiego. Spoétka siostrg dla
Emitenta jest VEHIS sp. z 0.0., wraz z ktérg Emitent tworzy kompleksowg platforme finansowo — sprzedazowg
dla rynku motoryzacyjnego (Grupa VEHIS, VEHIS).

Pomystodawcami i zatozycielami Grupy VEHIS s3 menedzerowie posiadajgcy wieloletnie doswiadczenie w branzy

finansowo — samochodowej, pracujgcy m.in. dla Getin Leasing, Alior Leasing, BNP Paribas.
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Grupa VEHIS oferuje swoim klientom kompleksowg ustuge, polegajaca na umozliwieniu uzytkowania
samochodow, w szczegdlnosci:

v' finasowanie uzytkowania samochodu w formie leasingu lub najmu,

v' ubezpieczenie samochodu i klienta,

v' asystenta GPS, umozliwiajgcego zarzadzanie samochodem,

v ustugi komplementarne: karta serwisowa, likwidacja szkdd.
Dzieki ofercie Grupy VEHIS klient otrzymuje wszystkie produkty i ustugi w jednym miejscu, bez koniecznosci
odwiedzania kilku firm. Grupa VEHIS jest najwiekszym w Polsce salonem samochodowym online (klienci majg
mozliwo$¢ wyboru sposrdd blisko 30 marek nowych samochoddéw, ktdre sg dostepne od reki lub na zamowienie).
Oferta VEHIS jest dystrybuowana w ramach 3 kanatéw sprzedazy: bezposredniego (przez sie¢ wtasnych
handlowcow), partnerskiego (przez sie¢ partneréw) oraz online/telesprzedaz.
Wiekszos$ciowym udziatowcem posrednim w Grupie VEHIS jest fundusz zarzadzany przez Enterprise Investors.
Udziaty w Nuwo, bedacym jedynym udziatowcem VEHIS, zostaty nabyte przez fundusz Enterprise Funds SCA
compartment PEF VIII, ktéry jest dziewigtym funduszem zebranym przez Enterprise Investors, dysponujgcym
kapitatem w wysokosci 498 milionéw euro. Na Dzien Memorandum fundusz zainwestowat poprzez Nuwo w
VEHIS 66 min zt.

Struktura Grupy

Enterprise Funds SCA compartment PEF VIII Pozostali, w tym Czlonkowie Zarzadu
(fundusz zarzadzany przez Enterprise Investors) Emitenta

Nuwo S.a r.l. (Luksemburg)

Vehis Fin 1 sp. z 0.0. Vehis sp.z o.0.

EMITENT

Organizacja sprzedazy produktow
Vehis, zarzadzanie stokiem
. pojazdow, obstuga operacyjna /

- -

Finansowanie zawieranych umow
leasingu oraz wynajmu dla
przedsiebiorcow i konsumentow

v 100%

11
1
1
1
1
!

£y

e ——————————

Emitent nie posiada udziatéw/akcji innych podmiotéw i nie tworzy Grupy Kapitatowe;.
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5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Rodzaj kapitatu Stan na dzieri 30.09.2020 r. (dane w tys. zt)
Kapitat wiasny, w tym: 44 007
Kapitat podstawowy 385
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 43 656
Pozostate kapitaty 0
Zysk z lat ubiegtych -43
Zysk/ strata netto z roku biezgcego 8

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta utworzony jest na podstawie postanowiern umowy spotki Emitenta.

Zgromadzenie Wspdlnikdw Emitenta moze tworzy¢ kapitat rezerwowy oraz inne fundusze celowe.

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.8. Wskazanie, na jakich rynkach papieré6w wartosciowych s3 lub byly notowane papiery
wartosciowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne papiery wartosciowe Emitenta nie s3 ani nie byly notowane.

5.9. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Ani Emitent ani emitowane przez niego papiery wartosciowe nie majg przyznanego ratingu.

5.10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadio$ciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym i likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan
ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe,

egzekucyjne ani likwidacyjne, ktérego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

5.11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktdre to postepowania mogly miec lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga
miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczg sie, ani nie toczyty sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, przed organami
administracji publicznej zadne postepowania, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo tez mogg

miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.
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5.12. Zobowi3zania Emitenta, w szczegdlnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowa,
ktére moga istotnie wptynac na mozliwos¢ realizacji przez nabywcéw papieréw wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych

Wedtug stanu na dzieri 31.12.2020 r. najbardziej istotnymi zobowigzaniami Emitenta byty:
e obligacje serii A o ostatecznym terminie wykupu we wrzes$niu 2024 r. i tgcznej wartosci nominalnej
10 000 000,00 zt,
e zobowigzania z tytutu faktoringu o tacznej wartosci 4 784 956,25 zt
e  kredyt inwestycyjny w kwocie 2 864 437,37 zt.
Na dzien sporzadzenia Memorandum poza wyzej opisanymi nie ma innych tego rodzaju zobowiazan
Emitenta, ktore mogq istotnie wptyngé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcéw papieréw wartosciowych

uprawnien w nich inkorporowanych.

5.13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej,
za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowymi, zamieszczonymi w Memorandum

W opinii Emitenta, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum, nie

wystgpity w odniesieniu do Emitenta nietypowe zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarcze;.

5.14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych,

o ktorych mowa w sprawozdaniach finansowych zataczonych do niniejszego Memorandum
Po dniu 31.12.2019 r. Emitent podwyzszyt kapitat o blisko 33 min zt (wg stanu na 30.09.2020 r.). Emisje nowych

udziatéw byty skierowane do jedynego udziatowca Emitenta - Nuwo S.ar.l.

W dniu 05.10.2020 r. Emitent przeprowadzit emisje 48-miesiecznych zabezpieczonych obligacji serii A o wartosci
nominalnej 10 min zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M powiekszonej
o marze. Odsetki sg ptatne w okresach 3 miesiecznych. Termin wykupu obligacji to wrzesieri 2024 r. Po odliczeniu
kosztow emisji sSrodki z emisji zostaty przeznaczone na finansowanie oraz refinansowanie zakupu pojazdéw

mechanicznych przez Emitenta w celu udzielania uméw leasingu.

Na podstawie umowy kredytowej z dnia 29.10.2020 r. Emitent uzyskat kredyt inwestycyjny w kwocie
2 973 755,20 zt z ostatecznym terminem sptaty przypadajgcym na dzien 31.07.2026 r. Kredyt jest oprocentowany

w wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M powiekszonej o marze.

5.15.  Prognozy wynikow finansowych

Emitent nie sporzadzat prognoz w zakresie wynikéw finansowych.

5.16. Informacje dotyczgce osdb zarzadzajacych i oséb nadzorujacych przedsiebiorstwo Emitenta

Zgodnie z § 14 ust. 1 umowy spotki Emitenta Zarzad sktada sie z jednego do czterech cztonkéw.
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W skfad Zarzadu wchodzg obecnie:
e Grzegorz Tracz - Prezes Zarzadu,
e Marcin Wykret - Cztonek Zarzadu,
e Jan Bujak - Cztonek Zarzadu,

e Ireneusz Meller - Cztonek Zarzadu.

Grzegorz Tracz
Zajmowane stanowisko Prezes Zarzadu
Termin uptywu kadencji 17.09.2024
Wiek 54 lata
Wyksztatcenie wyzsze
Kwalifikacje Grzegorz Tracz petni funkcje Prezesa Zarzadu od

wrzesnia 2019 roku.

Jest absolwent Wydziatu Prawa Uniwersytetu
Jagiellonskiego oraz Uniwersytetu w Heidelbergu.
Prace rozpoczat w Zaktadzie Prawa Bankowego UJ,
zdajgc réwnoczesnie egzamin sedziowski i radcowski.
Obecnie jest doktorem habilitowanym, pracuje w
Katedrze Prawa Cywilnego Wydziatu Prawa UJ.
W latach 1996-1997 byt radcg prawnym w centrali
Pierwszego  Polsko-Amerykanskiego  Banku w
Krakowie SA.
W latach 1997-2005 pracowat w Volkswagen Bank
Polska SA, od 1999 r. jako Cztonek Zarzadu, a
nastepnie Prezes Zarzadu Banku. Kierowat réwniez
Spoétka Volkswagen Leasing.
W latach 2006-2016 petnit funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Getin Bank SA i Cztonka Zarzadu Getin Noble
Bank SA, a ponadto w latach 2009-2016 Prezesa Getin
Leasing SA.
W latach 2009-2014 byt Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej Idea Bank na Ukrainie.
W spotce Alior Leasing petnit funkcje Prezesa Zarzadu
w latach 2016-2018.
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sagdowym ani w innym rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
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Nie prowadzit dziatalnosci, ktdéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt intereséw w
zwigzku z prywatnymi interesami

Nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 art. 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

W stosunku do Prezesa Zarzadu nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mieé

znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

Marcin Wykret

Zajmowane stanowisko Cztonek Zarzadu

Termin uptywu kadencji 17.09.2024

Wiek 51 lat

Wyksztatcenie Wyisze

Kwalifikacje Marcin Wykret petni funkcje Cztonka Zarzgdu od

wrzesnia 2019 roku.
Jest absolwent Woydziatu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach oraz Wyiszej
Szkoty Psychologii Spotecznej.
W latach 1995-1997 pracowat w instytucjach
finansowych. Od 1997 do 2008 roku pracowat w
Volkswagen Bank Polska SA.
Nastepnie w latach 2008-2016 byt Dyrektorem
Zarzadzajgcym w Obszarze Finansowania Pojazdéw w
Getin Bank SA oraz Getin Noble Bank SA.
Od 2010 do 2016 roku petnit funkcje Cztonka Zarzadu
w Getin Leasing SA., a w latach 2016 -2018 r. Cztonka
Zarzadu Alior Leasing Sp. z o0.0.
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sagdowym ani w innym rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie prowadzit dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest

wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub
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cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt interesow w
zwigzku z prywatnymi interesami

Nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie paristwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

W stosunku do Cztonek Zarzadu nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwdéch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢

znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

Jan Bujak
Zajmowane stanowisko Cztonek Zarzadu
Termin uptywu kadencji 17.09.2024
Wiek 53 lata
Wyksztatcenie Wyisze
Kwalifikacje Jan Bujak petni w spétce funkcje Cztonka Zarzadu od

wrzesnia 2019 roku oraz Dyrektora Finansowego
(CFO)
Jest absolwent Wydziatu Prawa Uniwersytetu
Jagiellonskiego, a takze Programu Executive MBA na
Uniwersytecie w Bristolu i Ecole Nationale des Ponts
et Chaussées w Paryzu.
W latach 1992 - 1999 pracowat w Pierwszym Polsko-
Amerykanskim Banku w Krakowie SA, a w latach 1999
- 2009 w Fortis Bank Polska SA, najpierw jako Dyrektor
Finansowy, nastepnie jako Wiceprezes, a takze Prezes
Zarzadu Banku.
W latach 2009-2016 pracowat w BNP Paribas Bank
Polska jako Wiceprezes Zarzgdu oraz Dyrektor
Finansowy.
W latach 2017-2018 petnit funkcje Cztonka Zarzagdu w
Alior Leasing Sp. z 0.0.
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktore w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie prowadzit dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest

wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub
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cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt intereséw w
zwigzku z prywatnymi interesami

Nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce
handlowej, przedsiebiorstwie paristwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spoétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

W stosunku do Cztonka Zarzadu nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwéch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mieé
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

Ireneusz Meller

Zajmowane stanowisko Cztonek Zarzadu

Termin uptywu kadencji 17.09.2024

Wiek 50 lat

Wyksztatcenie wyzsze

Kwalifikacje Ireneusz Meller petni funkcje Cztonka Zarzadu od

wrzesnia 2019 roku.
Jest absolwent Wydziatu Zarzadzania i Marketingu
Akademii Ekonomicznej w Katowicach.
W latach 1992-1999 pracowat w PKO BP oraz w
organach administracji panstwowe;j.
W 1999 roku rozpoczat prace w Volkswagen Bank
Polska SA, gdzie pracowat do 2008 roku.
W latach 2008-2010 petnit funkcje Cztonka Zarzagdu w
Imaks Finanse Sp. z 0.0. — spodice posrednictwa
finansowego, a w latach 2010-2013 byt Dyrektorem
Finansowym, a nastepnie Cztonkiem Zarzadu w Idea
Bank na Ukrainie.
W latach 2011-2016 petnit funkcje Cztonka Zarzadu
Getin Leasing SA i Getin Fleet SA, a w latach 2016-
2018 r. Cztonka Zarzadu Alior Leasing Sp. z o.0.
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sagdowym ani w innym rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie prowadzit dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest

wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub
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cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt intereséw w
zwigzku z prywatnymi interesami

Nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

W stosunku do Cztonek Zarzadu nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwdéch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢

znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,
Zgodnie z § 18 ust. 1 umowy spétki Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie od trzech do pieciu cztonkéw.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg obecnie:
1. Piotr Stepniak - Cztonek Rady Nadzorczej
2. Magdalena Jurkiewicz- Cztonek Rady Nadzorczej
3. Dariusz Proniczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Piotr Lach - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Filip Berkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Stepniak

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 18.09.2024

Wiek 58 lat

Wyksztatcenie Wyzsze

Kwalifikacje Piotr Stepniak petni w spoéfce funkcje Cztonka Rady

Nadzorczej od wrzesnia 2019 roku.

Ukonczyt University of Guelph w Kanadzie uzyskujac
tytut BA (Bachelor of Arts). Ukonczyt ESC Rouen we
Francji uzyskujgc tytut EMBA (Executive Master of
Business Administration) oraz uzyskat tytut MSM
(Master of Science in Management) z Purdue
University USA.

Zdobywat wiedze i doswiadczenie w zarzadzaniu,
kolejno pracujac: (i) w latach 1985 — 1992 w Air
Canada -Toronto, Kanada, (ii) w latach 1992-1997 w
PepsiCola Int’l, (iii) w roku 1998 w Banku Handlowym
S.A. w Warszawie (iv) w latach 1999-2000 jako
Dyrektor Rozwoju w ARMARK, Toronto, Kanada, (v) w
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latach 2000 -2001, jako Dyrektor Marketingu a
nastepnie - w latach 2001-2005 -Wiceprezes Zarzadu
w Lukas S.A. oraz Lukas Bank S.A.,(VI)w latach 2005-
2008 Prezes Zarzadu Getin Holding S.A.
Posiada wieloletnie doswiadczenie jako cztonek rad
nadzorczych wielu spétek m in.: Kruk S.A., Nest Bank
S.A., Asseco Business Solutions S.A., Grupa Kety S.A,,
VRG S.A.
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie prowadzit dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt intereséw w
zwigzku z prywatnymi interesami
Nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spoétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
W stosunku do Przewodniczgcego Rady Nadzorczej nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie
toczyly sie zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub

moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

Magdalena Jurkiewicz

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 18.09.2024

Wiek 36 lat

Wyksztatcenie Wyisze

Kwalifikacje Magdalena Jurkiewicz petni w spotce funkcje Cztonka

Rady Nadzorczej od wrzesnia 2019 roku.

Jest absolwentkg Szkoty Gtéwnej Handlowej w
Warszawie na kierunku metody ilosciowe w ekonomii
i systemy informacyjne. Posiada certyfikat Chartered
Financial Analyst (CFA).

Od 2007 roku pracuje w Enterprise Investors,
poczatkowo jako Analityk, obecnie jako Dyrektor

Inwestycyjny.
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Petnita funkcje Cztonka Rady Nadzorczej miedzy
innymi w Dino Polska oraz AB Novaturas. Obecnie
Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta oraz Cztonek Rad
Nadzorczych spotek z grupy INT Group.
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie prowadzit dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt intereséw w
zwigzku z prywatnymi interesami
Nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdtce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
W stosunku do Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat
nie toczyty sie zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma

lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

Dariusz Pronczuk

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 18.09.2024

Wiek 60 lat

Wyksztatcenie Wyzsze

Kwalifikacje W latach 1988-1991 Dariusz Pronczuk pracowat w

PGO Partner w Warszawie na stanowisku konsultanta,
nastepnie  kierownika dziatu. W 1992 byt
Wiceprezesem w banku inwestycyjnym Hejka Michna
Inc. W latach 2000-2001 zajmowat stanowisko
Prezesa w Lukas S.A. we Wroctawiu.
Od 1993 roku Dariusz Pronczuk jest zatrudniony w
Enterprise Investors Sp. z 0.0. w Warszawie, obecnie
jako cztonek zarzadu.

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére w

okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
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Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Nie prowadzit dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt interesow w
zwigzku z prywatnymi interesami

Nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panistwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 art. 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

W stosunku do Cztonka Rady Nadzorczej nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢

znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

Piotr Lach

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 18.09.2024

Wiek 30 lat

Wyksztatcenie 09.2013-11.2015 - Szkofa Gtéwna Handlowa w

Warszawie, Magister
09.2010-07.2013 - Szkota Gtéwna Handlowa w
Warszawie, Licencjat

Kwalifikacje 10.2017 — obecnie; Pracodawca: Enterprise Investors
Sp. z o.0.; Stanowisko: Analityk; Gtdwne zadania:
Analiza inwestycji kapitatowych, w tym analiza
finansowa, prawna, podatkowa i komercyjna. Nadzor
wiascicielski spétek portfelowych z ramienia
funduszu.
09.2014-09.2017; Pracodawca: PwC Polska Sp. z 0.0.;
Stanowisko: Associate; Gtowne zadania: Doradztwo w
zakresie analizy finansowej, modelowania
finansowego, pozyskiwania finansowania i
restrukturyzacji.

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére w

okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym

Rejestrze Sagdowym ani w innym rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
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Nie prowadzit dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt intereséw w
zwigzku z prywatnymi interesami

Nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spétek handlowych lub o rGwnowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

W stosunku do Cztonka Rady Nadzorczej nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwadch lat nie toczyly sie
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec

znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

Filip Berkowski

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 18.09.2024

Wiek 36 lat

Wyksztatcenie Wyisze

Kwalifikacje Filip Berkowski petni w spétce funkcje Cztonka Rady

Nadzorczej od wrzesnia 2019 roku.
Jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej na
kierunkach Finanse i Bankowo$¢ oraz Stosunki
Miedzynarodowe. Studiowat rowniez na
uniwersytecie Heriot-Watt University w Edynburgu.
Posiada kwalifikacje zawodowe CFA (Chartered
Financial Analyst) oraz FCCA (Fellow Chartered
Certified Accountant).
W latach 2012 - 2019 pracowat w funduszu private
equity Enterprise Investors jako (kolejno) Analityk,
Dyrektor Inwestycyjny i Wiceprezes. W latach 2008 —
2012 pracowat w firmie Ernst & Young jako (kolejno)
Analityk i Senior.
W czasie swojej kariery byt cztonkiem Rad
Nadzorczych spotek z grupy VEHIS, 3S, Intive,
Danwood oraz sprawowat funkcje nadzoru
wtascicielskiego nad spétkami z grupy Dino Polska,
Scitec Nutrition i Skarbiec Holding.

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére w

okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
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Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Nie prowadzit dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt intereséw w
zwigzku z prywatnymi interesami

Nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce
handlowej, przedsiebiorstwie panistwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

W stosunku do Cztonka Rady Nadzorczej nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢

znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

5.17. Dane o strukturze udziatowcéw Emitenta

Oznaczenie udziatowca Liczba Liczba Udziat w kapitale | Udziat w gtosach

udziatow gtoséw zaktadowym  (w | (w proc.)

proc.)

Nuwo S.ar.l. (Luksemburg) 7 700 7 700 100% 100%

5.18. Podstawowe informacje o dziatalnosci Emitenta, ze wskazaniem w szczegélnosci produktéw,
rynkéw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji
Grupa VEHIS oferuje swoim klientom kompleksowg ustuge, polegajagca na umozliwieniu uzytkowania

samochododw, w szczegdlnosci:

o finasowanie uzytkowania samochodu w formie leasingu lub najmu,
o ubezpieczenie samochodu i klienta,

o asystenta GPS, umozliwiajacego zarzgdzanie samochodem,

o ustugi komplementarne: karta serwisowa, likwidacja szkdd.

Dzieki ofercie Grupy VEHIS klient otrzymuje wszystkie produkty i ustugi w jednym miejscu, bez koniecznosci
odwiedzania kilku firm. Oferta VEHIS jest dystrybuowana w ramach 3 kanatéw sprzedazy: bezposredniego (przez
sie¢ wiasnych handlowcow), partnerskiego (przez sie¢ partneréw) oraz online/telesprzedaz.

W okresie styczen-listopad 2020 r. VEHIS udzielit okoto 500 umoéw leasingu o wartosci 54 min zt.

Zarzadzanie ryzykiem

Ograniczanie ryzyka kredytowego portfela umdw leasingowych mozliwe dzieki:

e Jednolitej ofercie produktowej: samochdd ze stoku VEHIS, finansowanie leasingiem i najmem,
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e  Szybkiemu i prostemu, ale jednoczesnie bezpiecznemu procesowi udzielania finansowania,

e Zdywersyfikowanej sieci dystrybucji,

e Ostroznemu podejsciu do ryzyka bazujagcemu na bezpiecznych kryteriach udzielania finansowania,

e Finansowaniu zawsze zabezpieczonemu aktywami,

e  Bardzo ptynnemu rynkowi dla zabezpieczenia (samochody osobowe, w zdecydowanej wiekszosci nowe),
e Kwocie udzielonego finansowania nizszej od ceny rynkowej samochodu dzieki uzyskanym upustom,

e Dynamicznemu procesowi, umozliwiajgcemu windykacje na wczesnym etapie,

e  Krotkiemu okresowi finansowania ($rednio 58 miesiecy),

e  Rozdrobnionemu portfelowi (Srednia transakcja ok. 100 tys. z1),

e Doswiadczeniu zarzadu i kadry menedzerskiej sredniego szczebla.

RYZYKO
KLIENTA

Zrédto: Emitent

Oferta VEHIS
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Ponizej zaprezentowano schemat jak ewoluowat rynek leasingu wzgledem oferty Emitenta:

Jak funkcjonowat / Fwolugia rynku Rynek przysztosci to jeden produkt
funkcjonuje rynek w jednym miejscu zwigzany z
Dywersyfikacja Zrodet przychodu spotek finansujqeyeh zakup uzytkowaniem samochodu
pojazdw ze wegledu na presje rynkowq (riskie marze

odsetkowe)

1
1
1
1
1
1
__________________ ! _—— e — —— -
r 1 r LI I N
Wybor i zakup Dealer / 1 Whybar i zakup Dealer / 1 : 1 1
\ pojazdu Dostawca I \ pojazdu Dostawca ;! | Wybir i zakup I
__________ 1 _—_— e e e e ———— 1 pojazdu
1 PR R N 1 1 1
(Amama—a—a—ae e e 3! 1 I
. ; : ! inansowani ! 1
F Sp- Leasing; 1 | Fmiaku :m'e | . Finansowanie v
I zakupu Banki | I P 1 | = i
1 —_— 1 — | w
__________ 1 1 Ubezpi = Sp6 1 : . >0
r _________ N | pojazdu Leasingowa | ' Kompleksowe 1
\‘I Ubezpieczenie Dealer / 1! 1! 1 ubezpieczenie i
pojazdu Agent Ubezp. : 1 ann;ﬂnum : 1 bezpieczenistwo pojazdu i ]
1 1 [} L I Klienta 1
__________ 1 P — 1
] 1
|
_________ I - mm = = = 1
s Dealer / 1, Y 1 Pefne ustugi ,wokat
i Ko ] Ustugi , wokot Dealer / 1 1 jazdu” 1
st wok Warsztaty/ | | o Warsztaty / | pomedd 1
1 pojazdu Inne ! ral Inne ! \
_—— = o ——— - T e e e - - H [ — 4
1 1
Rynek Dostawcow Rynek Klienta

Zrédto: Emitent

Oferta VEHIS z punktu widzenia klienta to:

* rabat na samochdd (zakup za cene nizszg od dostepnej na rynku),

e pakiet ubezpieczen na caty okres finansowania pojazdu z darmowymi produktami (w cenie
ubezpieczenia komunikacyjnego i GAP klient otrzymuje ubezpieczenie assistance oraz ustuge GPS),

* Rabatowag karte serwisowg na zakup i wymiane opon, serwis samochodu,

¢ jedna optata za udzielenie finansowania i obstuge w trakcie catego okresu finansowania (w tej cenie jest
takze rejestracja samochodu),

*  brak wymogu optaty wstepnej,

* dokonanie zakupu wraz z decyzjg na finansowanie i wyborem miejsca dostarczenia pojazdu w trybie on-

line

Grupa VEHIS wspotpracuje z wiodgcymi polskimi dealerami i importerami, oferujac blisko 5000 nowych

samochododw z 30-stu najpopularniejszych marek.
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_ firmy firmy . _
zakres obstugi leasi A dealerzy  posrednicy

rabat na samochod (konsumuje klient) czasami
Finansowanie

1 rata na finansowanie wszystkich ustug NIE

pakiet ubezpieczen czasami
darmowe uslugi
(GPS, assistance, opieka prawna, karty MIE MIE MIE
rabatowe)
jedna opfata za finansowaniz i ocbstuge MIE - n.d
koszt rejestracji hod tronie fi

szt rej cji samochodu po stronie firmy NIE NIE NIE
(nie klienta)
wymagana oplata wstepna TAK d

wartosc koncowa dostosowana do wartosci

pojazdu / niska rata ceasami

ryzyko wartosci koncowej ponosi firma (nie

klient) TAK
sprzedaz on-line

pojazdu, finansowania wraz z procesem MIE MIE n.d.
decyzyjnym

zroznicowana oferta w zaleznosci od wielkosci
klienta, wisku pojazdu (inna cena)

TAK TAK TAK -

Zrédto: Emitent

Ponizej zaprezentowano kanaty dystrybucji VEHIS:

Sie¢ wlasna Sie¢ partnerska Online / telesprzedaz

+  Sprzedaz bezpoérednia przez * Partnerzy z wieloletnim doswiadczeniem, z * Nowy kanat uruchomiony w czerwcu
doradcow w catej Polsce ktérymi menedzerowie VEHIS wspotpracuja 2020T.
od 10-15 lat
s Zespot doswiadczonych doradcow z * Sprzedaz w oparciu o tzw. leady
mixem kompetencji w zakresie * Partnerzy maja bezposredni dostegp do generowane w internecie, mediach
sprzedazy samochodéw i platformy IT VEHIS spotecznoéciowych, kampaniach

finansowania marketingowych

* Partnerzy maja pefnomocnictwo do
podpisywania umow w imieniu VEHIS *  Umowy z klientami zawierane przez
mobilnych doradcow w siedzibie
klienta

Zrédto: Emitent

Przewagi konkurencyjne VEHIS

e Produkt i proces. VEHIS posiada prosty i szybki proces obstugi klienta (decyzja w kompetencji
wewnetrznej). VEHIS ma kompleksowg oferte i wtasny produkt. Kompaktowa skala organizacji pozwala
na szybka adaptacje do zmian rynkowych.
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e Sie¢ sprzedazy. 3 rdézne i niezalezne kanaty sprzedazy (Sie¢ partnerska/franczyzowa, sie¢ witasna, sie¢
online/telesprzedaz). Zdolnos¢ do szybkiego wzrostu i rozwoju sieci.

e Strategia marketingowa. Skuteczne dziatania w celu zbudowania rozpoznawalnosci marki oraz wsparcie
w pozyskiwaniu leadéw.

e Finansowanie. Zaangazowanie funduszu zarzgdzanego przez Enterprise Investors (skala
dokapitalizowania i zdolno$¢ do ew. dalszych podwyzszen). Zesp6t VEHIS doswiadczony w transakcjach
pozyskania finansowania.

e Platforma samochodowa. Wybér sposrdd prawie 5 tys. samochodéw (w tym dostepnych od reki 1,5 -
2,5 tys.) blisko 30 najbardziej popularnych marek. Umozliwienie dostepu do stoku dla Partnerow
biznesowych (Posrednicy, Franczyzobiorcy).

e  Zespo6t menedzerski. Doswiadczony zespot, powiekszany sukcesywnie w miare dynamicznego rozwoju

firmy.

5.19. Otoczenie rynkowe
Konkurencje Emitenta stanowig firmy swiadczace ustugi finansowania samochoddéw do 3,5 tony w formie
leasingu albo najmu dla firm oraz oséb fizycznych. Ponizej przedstawiono wybrane firmy konkurencyjne i

Emitenta pod wzgledem pozycjonowania sie na rynku.

Spotki
Firmy grup bankowych Produkty wiasne / Posrednicy

importerskich

Carberry
ARVAL (BNP Paribas) Sklep Skoda Qarson

Spot A’'Wheel
SAMAR + |deaGetin Leasing Autonomia VW Carsmile

Carsalon
EFL Toyota Leaseplan

Leasetake
Master1.pl (PKO BP) Mercedes-Benz VEHIS

Floteocars

Zrédto: Emitent

Wielko$¢ rynku leasingu jest pochodng rynku sprzedazy nowych samochodéw. Okoto 70% sprzedawanych

samochodéw w Polsce to zakupy firmowe.

Na wykresie ponizej przedstawiono dynamike rynku sprzedazy nowych samochodéw (za KPMG/PZPM) oraz

wielkos¢ rynku leasingu pojazdéw do 3,5 tony w Polsce (za ZPL).
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taczne aktywa sfinansowane przez firmy leasingowe (pojazdy do 3,5 tony) - w mld zt skala lewa

Dynamika sprzedazy nowych samochodéw osobowych w Polsce - w tys. sztuk - skala prawa

Zrédto: KPMG/PZPM oraz ZLP

W zwigzku z epidemia koronawirusa w 2020 roku obserwowany jest spadek dynamiki sprzedazy nowych
samochodow jak i wartosci rynku leasingu, ktéry spadt w okresie styczen-wrzesieh o 9% r/r (za ZPL, pojazdy do

3,5 tony). W tym otoczeniu Emitent zwieksza swoje udziaty rynkowe.

5.20. Inne informacje dotyczgce prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny
mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowigzan z emitowanych papieréw wartosciowych

Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta

Czynnikiem wywierajgcym bardzo istotny wptyw na globalng i polskg gospodarke jest rozprzestrzeniajaca sie
pandemia wirusa COVID-19. Emitent identyfikuje ryzyka, ktére moga dotkng¢ poszczegdlne obszary dziatalnosci
Emitenta wynikajace z kryzysu wywotanego pandemia.

W zwigzku z niepewnoscig co do ksztattowania sie sytuacji gospodarczej przedsiebiorcy i konsumenci ograniczajg
zakupy inwestycyjne, co wptywa na zmniejszenie sprzedazy nowych samochoddéw na polskim rynku. Zmniejszenie
popytu ze strony klientow moze spowodowac¢ utrudnienie w realizacji planéw sprzedazowych Emitenta.

W zwigzku z pandemig mogg by¢ podejmowane przez wtadze poszczegdlnych panstw decyzje ograniczajgce
mozliwos¢ produkcji lub transportu nowych samochoddéw. Moze to spowodowac zaktécenia w faricuchu dostaw,
wplywajgc negatywnie na podaz samochoddw, co oznaczatoby zmniejszenie mozliwosci sprzedazy produktow
Emitenta.

Kryzys wywotany pandemig wptywa negatywnie na sytuacje ekonomiczng przedsiebiorcow, co moze
spowodowad zaburzenia w terminowosci sptat rat leasingowych przez klientow Emitenta. Powyzsze moze
przetozy¢ sie na pogorszenie jakosci portfela Emitenta i konieczno$¢ tworzenia dodatkowych rezerw na
naleznosci.

Niestabilna sytuacja gospodarcza powoduje zwiekszong ostroznos¢ bankéw w udzielaniu nowego finansowania.
Moze to skutkowad utrudnionym dostepem Emitenta do finansowania zewnetrznego i/lub zwiekszeniem

kosztéw finansowania.

Emitent zastrzega, iz z uwagi na niespotykang dotychczas skale pandemii i dynamike zachorowan, trudno jest na
Dzien sporzadzenia Memorandum przewidzie¢ dalszy rozwdj sytuacji oraz oszacowac¢ wptyw potencjalnych

skutkow pandemii na dziatalno$¢ Emitenta.
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5.21.Sptata zobowigzan z obligacji ze sSrodkéw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych

srodkow uzyskanych w celu sptaty tych obligacji
Z uwagi na konstrukcje Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent zaktada, ze zobowigzania z Obligacji bedg sptacone

ze srodkéw uzyskanych ze sptaty rat Uméw Leasingu stanowigcych przedmiot zabezpieczenia Emisji Obligacji.
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VI. Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2019 rok

VEHIS FIN1 Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe

za okres od 21.05.2019r. do 31.12.2019 .

Katowice, 28.08.2020 r
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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykutu 52 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku, Zarzad Spétki VEHIS FIN1 z o.0.
[dalej: VEHIS lub Spétka] przedstawia sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy koriczacy sie 31 grudnia
2019 roku, na ktére sktadaja sie:
B wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
B bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje sume
10993 327,66 z4,
B rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym za okres od 21 maja do 31 grudnia 2019 roku,
wykazujacy strate netto w wysokosci 42 777,78 zt,

B dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dotgcza sie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od 21 maja 2019
r. do 31 grudnia 2019 r., objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
oraz Kodeksem Spotek Handlowych. Dokument rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowg

Jednostki, jak réwniez wypracowany przez nig w okresie sprawozdawczym wynik finansowy.

Grzegorz Tracz - Prezes Zarzgdu - s

Jan Bujak - Cztonek Zarzagdu e

Ireneusz Meller - Cztonek Zarzgdu - e

Marcin Wykret - Cztonek Zarzadu - e

Uprawnieni do reprezentacji Spotki:

VEHIS FIN1 Sp. z 0.0.
40-154 Katowice, Aleja Wojciecha Korfantego 141

Katowice, 28.08.2020 r.
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I WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

4.

Informacje o Spétce.

VEHIS FIN1 Sp. z 0.0. [dalej: VEHIS, Spétka] zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
21 maja 2019r. pod nazwg Fenville Investments Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie, 00-803, Aleje Jerozolimskie 56C, nastepnie z dniem 28 pazdziernika 2019 r. zmienita
nazwe na NUWO Finansowanie Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i adres siedziby na
Katowice, 40-018, ul. gen. J. Sowinskiego 46, ostatecznie z dniem 18 grudnia 2019 r. Spotka zmienita
nazwe na VEHIS FIN1 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz adres siedziby na Katowice, 40-
154, al. W. Korfantego 141. W okresie od zatozenia Spétki do dnia 17 wrzesnia 2019 r. 100%
udziatowcem Spétki byta spdtka VISTRA SHELF COMPANIES Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie natomiast od dnia 17 wrzesnia 2019 r. jedynym
udziatowcem Spétki jest spotka NUWO S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu.

Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach przy al. Wojciecha Korfantego 141.

Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 18 czerwca przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000791146.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 383665990 oraz numer NIP 5272896510.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepiséw prawa polskiego, w szczegdlnosci kodeksu
spotek handlowych. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci.

Dziatalno$¢ operacyjng VEHIS rozpoczat w 4 kwartale 2019 rok. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest finansowanie s$rodkéw transportu w formie leasingu dla podmiotow
gospodarczych.

Spétka prowadzi swojg dziatalnosé na terenie catego kraju z wykorzystaniem oddziatéw. Na dzien

bilansowy Spétka posiadata 7 oddziatéw.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego, zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke. Informacja o wplywie kryzysu wywotanego
koronawirusem COVID-19 zostata zawarta w dalszej czesci sprawozdania (zdarzenia po dniu
bilansowym). W zwigzku z zaistniatym kryzysem Spodtka nie dokonywata zmian w zakresie wyceny

aktywow i pasywow ujetych w sprawozdaniu finansowym.

Okres objety sprawozdaniem.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 21.05.2019r. do 31.12.2019 .

W sktad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
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sprawozdania finansowe.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przez firme Kancelaria Podatkowa Pigtek Sp. z o.0.
z siedzibg w Radlinie, ul. Rybnicka 64/6, 44-310 Radlin, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Gliwice, X Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000711552.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki
dziatajagce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowos$ci wynikajace z przepisow Ustawy

o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposdb ciggty i s3 one zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym. Rachunek zyskow i strat

Spotka sporzgdza w wariancie poréwnawczym.

Il. ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI

1.

Wartosci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne to zidentyfikowana aktywa nie majgce postaci fizycznej. Wartosci
niematerialne ujmowane sg w ksiegach jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wpltyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio powigzane z tymi
aktywami. Sktadki wartosci niematerialnych i prawnych ujmuje sie poczatkowo wedtug: (i) ceny ich
nabycia (cena zakupu powiekszona o koszty zwigzane z jego realizacje) lub (ii) kosztow poniesionych
na ich wytworzenie we wtasnym zakresie (koszty te obejmujg zaréwno koszty zewnetrzne jak

i Swiadczen pracowniczych bezposrednio poniesionych w zwigzku w wytworzeniem danej wartosci).

Na kolejne daty bilansowe skfadki wartosci niematerialnych i prawnych wyceniane sg w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Amortyzacji podlegajg wszystkie sktadniki, majace okreslony

czas ich uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg liniowo przez przewidywany okres ich
ekonomiczne] uzytecznosci. Wykaz przyjetych przez Spétke metod oraz okresdw amortyzacji

wartosci niematerialnych (amortyzacja liniowa):

B licencje -zgodnie z okresem obowigzywania,
B programy komputerowe - do 10 lat.
Spétka dokonuje okresowej (corocznej) weryfikacji okresu amortyzacji (ekonomicznej uzytecznosci

sktadnikow) oraz oceny sktadnikdéw pod wzgledem istnienia przestanek utraty ich wartosci. Wartosci

Strona | 74



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

niematerialne i prawne, ktdre utracity ekonomicznos¢ uzytecznosé i nie sa wykorzystywane przez

Spotke podlegajg usunieciu z bilansu.

Wydatki dotyczace programéw komputerowych ponoszone po pierwotnym ujeciu skfadnika
wartosci niematerialnych i prawnych sa kapitalizowane (ujmowane w cenie nabycia) jedynie, jesli

spetniajg okreslone ponizej kryteria:

B wydatki poniesione na update oprogramowania komputerowego zaliczane sg do kosztéw
okresu, w ktérym zostaty poniesione,
B wydatki poniesione na upgrade oprogramowania komputerowego podlegaja

aktywowaniu, gdyz powodujg one zwiekszenie funkcjonalnosci danego oprogramowania.

Rzeczowe aktywa trwate.

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg aktywa o przewidywany okresie uzytkowania dtuzszym niz jeden
rok. Skfadniki o cechach srodkéw trwatych i wartosci nieprzekraczajacej jednostkowo kwoty 1.000

PLN sg wpisywane jednorazowo w koszty w miesigcu ujecia ich zakupu w ksiegach rachunkowych.

Przy poczatkowym ujeciu wyceniane sg wedtug: (i) ceny nabycia (cena zakupu powiekszona o koszty
zwigzane z jego realizacje) lub (ii) kosztow poniesionych na ich wytworzenie we wtasnym zakresie
(koszty te obejmujg zaréwno koszty zewnetrzne jak i $wiadczen pracowniczych bezposrednio
poniesionych w zwigzku w wytworzeniem danej wartosci). Po poczatkowym ujeciu sktadki
wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne

oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane s3 metodg liniowa zgodnie z ustalonymi stawkami
amortyzacji (ustalonymi na podstawie przewidywanego okresu ich ekonomicznej uzytecznosci).
Odpisy amortyzacyjne dokonywane s3 od momentu, gdy skfadnik rzeczowych aktywoéw trwatych

jest gotowy do uzytkowania. Spétka stosuje nastepujgce okresy amortyzacji bilansowe;j:

B sprzet komputerowy i sieciowy: od 4 do 5 lat,
B samochody: do 5 lat z uwzglednieniem RV (oczekiwanej ceny sprzedazy netto po
zakonczeniu okresu uzytkowania),

B pozostate srodki trwate: od 2 do 10 lat.

Spétka dokonuje okresowej (corocznej) weryfikacji okresu amortyzacji (ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow) oraz oceny sktadnikow pod wzgledem istnienia przestanek utraty ich wartosci. Sktadki
rzeczowych aktywow trwatych, ktére utracity ekonomicznos$¢ uzytecznosé i nie sg wykorzystywane

przez Spoétke podlegajg usunieciu z bilansu.
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Naktady dotyczgce danego sktadnika majgtku rzeczowego a ponoszone po ich poczatkowym ujeciu,
sg aktywowane tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne tego sktadnika Koszty
poniesione w zwigzku z utrzymaniem danego sktadnika, jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty

poniesione.

Srodki trwate w budowie.

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Aktywa trwate zakupione na potrzeby umoéw leasingu ujmowane s3 jako srodki trwate w

budowie do momentu ich wydania.

Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie umdw leasingu.

Umowy leasingowe, na mocy ktérych Spétka przenosi na korzystajgcego zasadniczo cate ryzyka
i pozytki wynikajgcych z tytutu przedmiotu leasingu, (ii) oraz ktdre spetniajg co najmniej jeden
z warunkéw przewidzianych w art. 3 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci, klasyfikowane s3 jako leasing
finansowy. Umowy leasingu nie bedace umowami leasingu finansowego klasyfikowane sg jako

leasing operacyjny.

Wartos$¢ leasingowa brutto stanowi sume przewidzianych w umowie opfat, ktérg korzystajacy
zobowigzany jest do uiszczenia (bez warunkowych opfat leasingowych oraz kosztéw ustug
i podatkoéw ptaconych przez Spétke i jej zwracanych) oraz wartosci koricowej (zaréwno w formie
opcji wykupu przez korzystajgcego, jak réwniez wartosci koncowej, ktérej uzyskanie nie jest
zapewnione przez jakikolwiek podmiot). Niezrealizowane przychody finansowe stanowig rdznice

pomiedzy inwestycjg leasingowg brutto a inwestycjg leasingowg netto.

Stope procentows leasingu ustala sie jako stope dyskontowa, ktéra na dzien rozpoczecia umowy
powoduje, ze tgczna wartosé biezgca minimalnych optat leasingowych oraz wartosci koricowe;j jest
rowna sumie wartosci godziwej przedmiotu leasingu oraz wszelkich poczgtkowych kosztéw

poniesionych przez Spétke.

Poczatkowe koszty bezposrednie zwigzane z umowa leasingu to koszty, ktére mozna bezposrednio
przypisa¢ do umowy i dziatan zmierzajacych do jej zawarcia. Koszty bezposrednie obejmujg m.in.:

(i) koszty prowizji, (ii) optaty za czynnosci prawne i negocjacje.

Klasyfikacji umowy leasingowej dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu oraz na kazdg date, gdy
nastepuje zmiana znaczacych warunkéw umowy, jesli zmiana ta moze mie¢ wptyw na zmiane

klasyfikacji umowy. W przypadku gdy zmiana warunkéw umowy powoduje inng klasyfikacje umowy
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leasingu w porédwnaniu do klasyfikacji dokonanej na dziend rozpoczecia leasingu, taka umowe

traktuje sie jako nowo zawarta.

Leasing finansowy.

Na dzien rozpoczecia umowy rozumiany jako wczesniejsza z dwéch dat: (i) data zawarcia umowy
lub (ii) data zobowigzania sie stron do przestrzegania zasadniczych postanowiern umowy leasingu,
przedmioty oddane w leasing finansowy ujmuje sie i prezentuje w bilansie jako aktywa finansowe

z tytutu naleznosci w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto.

Nalezne optaty leasingowe traktowane s jako sptaty naleznosci gtdwnej (sptaty inwestycji
leasingowej) i przychody finansowe, ktére stanowig dla Spétki zwrot zainwestowanych Srodkéw
i wynagrodzenie za ustugi. Poczgtkowe koszty bezposrednie sg uwzgledniane we wstepnej wycenie
naleznosci leasingowych i pomniejszaja kwote przychodéw uznawanych w okresie leasingu

(uwzgledniane sg w wartosci poczatkowe] aktywa).

Podziat optaty leasingowej na czes¢ kapitatowa i odsetkowg dokonywany jest na czes¢ kapitatowa
i odsetkowg, przy zastosowaniu metody wewnetrznej stopy zwrotu (IRR lub XIRR réwnej stopie
dyskonta zréwnujacej zdyskontowane optaty leasingowe z wartoscig przedmiotu pomniejszong
o optate wstepng) zapewniajgcej statg okresowg stope zwrotu. Cze$¢ odsetkowa jest ujmowana
w przychodach z dziatalnosci operacyjnej (wyodrebniony przychdd ze sprzedazy produktéow). Czesé
kapitatowa zaliczana jest w catosci jako sptata naleznosci Przychody z tytutu leasingu finansowego
ewidencjonowane sg w sposéb odzwierciedlajacy stata okresowg stope zwrotu na inwestycji

leasingowej netto.

Leasing operacyjny.

Aktywa oddane w leasing operacyjny w aktywach trwatych jako srodki trwate przypisujac
je do odpowiedniej grupy zgodnie z ich charakterem. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione
w zwigzku z nabyciem aktywa zwiekszajg jego warto$é bilansowg (podstawe amortyzacji). Wartos¢
poczatkowa przedmiotdw leasingu operacyjnego ustalana jest zgodnie z zasadami przewidzianymi
do wyceny rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych.

Aktywa trwate bedgce przedmiotami leasingu operacyjnego amortyzowane sg metodg liniowg
przez okres trwania umowy leasingu z uwzglednieniem wartosci rezydualnej (opcji odkupu). Koszty
(tacznie zamortyzacjg) poniesione w celu uzyskania przychoddw z leasingu operacyjnego ujmowane
sg jako koszty operacyjne w rachunku zyskow i strat

Optaty leasingowe ustanowig przychdd z podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki i uyymowane
sg jako przychody ze sprzedazy produktow (ustug). Optaty leasingowe zaliczane sg do przychodéw
do poszczegdlnych miesiecy w sposdb rownomierny (rozliczane s metoda liniowg). Optata wstepna
i opfaty za zawarcie umowy - ujmowane s3g jako przychody przysztych okreséw i podlegajg
rozliczeniu metodg liniowg przez okres trwania umowy.
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5. Aktywa uzytkowane na podstawie umoéw leasingu.

Umowy leasingowe, na podstawie ktdrych Spétka uzytkuje aktywa klasyfikowane sg pod katem

ujecia w bilansie zgodnie z art. 3 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci.
Umowy spetniajace co najmniej jedno z przewidzianych tam warunkéw klasyfikowane s3g jako
leasing finansowy. Umowy leasingu nie bedace umowami leasingu finansowego klasyfikowane sg

jako leasing operacyjny.

Leasing finansowy.

Spotka ujmuje przedmiot uzytkowany na umowy jako sktadnik aktywow trwatych oraz
drugostronnie zobowigzanie finansowe, w kwocie réwnej biezgcej wartosci umownych optat
leasingowych powiekszonej o ewentualng warto$¢ koncowg w przypadku gdy Spétka zamierza

wykupi¢ przedmiot po zakonczeniu umowy.

Aktywa trwate uzytkowane na podstawie leasingu finansowego Spo6tka amortyzuje przez: (i) okres
leasingu — w przypadku gdy Spotka nie zamierza wykupi¢ aktywa po zakoriczeniu umowy, lub (ii)

okres ekonomicznej uzytecznosci — jezeli Spdtka zamierza wykupic aktywo.
Kazda optata leasingowa jest dzielona na cze$¢ kapitatowg oraz odsetkowa. Podziata dokonywany
jest w oparciu o metode wewnetrznej stopy procentowej. Czes¢ odsetkowa ujmowana jest jako

koszt okresu. Czesc¢ kapitatowa zmniejsza saldo zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Leasing operacyjny.

Optaty z tytutu umowy leasingu operacyjnego zaliczane sg do kosztéw dziatalnosci operacyjnej
(ustugi obce). Optaty te rozlicza sie przez okres leasingu metodg liniowa i obcigza réwnomiernie
koszty poszczegdlnych miesiecy.

Spétka nie amortyzuje aktywow trwatych uzytkowanych na podstawie leasingu operacyjnego.
6. Akcje i udziaty.
Akcje i udziaty wycenia sie wedtug ceny nabycia. W przypadku trwatej utraty wartosci, nie pdzniej

niz na koniec okresu sprawozdawczego, wartos¢ udziatéw i akcji pomniejsza sie o odpis wyrazajacy

trwatg utrate wartosci.
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7. Rzeczowe sktadniki aktywdéw obrotowych.

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych przeznaczone na biezgce zuzycie w trakcie prowadzonej
dziatalnosci, odpisuje sie w koszty na dzien ich zakupu. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy ustala sie

stan tych sktadnikéw aktywdéw i dokonuje sie ich wyceny oraz korekty kosztéw o wartos¢ tego stanu.

Nie dokonuje sie korekty kosztédw zuzycia materiatéw o wartosci nie zuzytych na dzier bilansowy
materiatéw, jesli wartos¢ ustalonych zapaséw nie przekracza, w zakresie jednego asortymentu,

kwoty 3 500 zt.

8. Naleznoscii roszczenia.

Naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W sprawozdaniu
finansowym naleznosci wykazywane sg w podziale na naleznosci dtugo i krotkoterminowe oraz od
podmiotéw powigzanych i pozostatych. Naleznosci kréotkoterminowe obejmujg ogdét naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz catosc lub czesé naleznosci z innych tytutéw niezaliczonych do aktywow

finansowych, a ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie,
uwzgledniajgc stopien prawdopodobiefdstwa ich zaptaty, poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujgcy. Naleznosci
umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich

wartosé.

9. Odpisy aktualizujace.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny ryzyka utraty wartosci aktywow finansowych
(ryzyko kredytowe). Ryzyko to wystgpienia sytuacji, w ktorej kontrahent, cze$ciowo badz w catosci,
nie ureguluje w umowionym terminie ptatnosci przewidzianej w chwili zawarcia transakcji albo

w odrebnej umowie.

Spoétka dokonuje comiesiecznego przegladu portfela, monitorujac i identyfikujgc ekspozycje
zagrozone indywidulang utratg wartosci. Spoétka dzieli portfel aktywéw finansowych na koszyki
wyrazajgce poziom aktualnego ryzyka :
B Koszyk 1 (stage 1) : ekspozycja dla ktdrych Spétka nie zaraportowata zdarzenia default oraz
nie wzrosto znaczaco ryzyko kredytowe.
B Koszyk 2 (stage 2) : ekspozycja dla ktdérych Spétka nie zaraportowata zdarzenia default
natomiast znaczgco wzrosto ryzyko kredytowe.
B Koszyk 3 (stage 3) : ekspozycja dla ktérej Spétka zaraportowata zdarzenie default.
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W celu zakwalifikowania ekspozycji do wifasciwego poziomu ryzyka przyjmuje sie przestanki

ujmowane na poziomie umowy.

W przypadku Koszyka 1 oraz Koszyka 2 odpisy aktualizujgce wyliczane sg w oparciu o oczekiwang
strate kredytowa (ECL). Dla Koszyka 3 wyliczany jest odpis stanowigcy kwote szacowanej utraty

wartosci.

10. Zobowigzania.

Zobowigzania s3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty. W sprawozdaniu finansowym
zobowigzania wykazywane s3 w podziale na zobowigzania dtugo i krétkoterminowe oraz
od podmiotéw powigzanych i pozostatych. Zobowigzania krétkoterminowe to ogdt zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug, a takze cato$¢ lub ta cze$¢ pozostatych zobowigzan, ktéra staje sie

wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty, czyli do kwoty gtdwnej

zobowigzan dolicza sie odsetki wynikajace z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.

11. Srodki pieniezne.

Obejmujg srodki pieniezne znajdujgce sie na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty

bankowe z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy.

12. Podatek dochodowy.

Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czesé
biezgcg oraz czes¢ odroczona. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi
roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek

okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy stanowigcy biezgce zobowigzanie publicznoprawne kalkulowany jest zgodnie

z przepisami ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych za okres sprawozdawczy.

W sytuacji, gdy rdoznica miedzy wynikiem finansowym brutto a podstawg opodatkowania w czesci
stanowigcej rdznice przejsciowe jest znaczna, tworzona jest rezerwa i ustalane sg aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Kwota danego aktywa w przysztosci zostanie odliczona
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe;j

mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

13. Rezerwy.

Rezerwy tworzone sg w przypadku gdy: (i) na Spdtce cigzy obecny obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, (ii) prawdopodobne jest, ze spetnienie
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne,

co skutkuje moznoscig dokonania wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwa ustalana jest w wysokosci najlepszych szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia
obowigzku. Kwota rezerwy szacowana jest z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci, ktére
nieodtgcznie towarzysza zdarzeniu, bedgcym podstawg do utworzenia rezerwy. Rezerwa jest

wykorzystana tylko na naktady o takim przeznaczeniu na jakie byta pierwotnie utworzona.

14. Swiadczenia pracownicze.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze zawierajg wynagrodzenia, premie, ptatne urlopy oraz

sktadki na ubezpieczenie spoteczne i s3 uymowane jako koszty w momencie poniesienia.

15. Kapitat wtasny.

W sprawozdaniu finansowym kapitat wtasny obejmuje kapitat podstawowy, pozostate kapitaty
i niepodzielony wynik finansowy obejmujgcy wynik roku biezgcego oraz niepodzielony wynik z lat

ubiegtych.

Kapitat podstawowy (zaktadowy) wykazuje sie w wartosci ustalonej w statucie (umowie) i wpisanej
do KRS. Zadeklarowane, lecz niewyniesione wktady ujmuje sie jako nalezne na rzecz kapitatu

podstawowego (zaktadowego).

16. Bierne rozliczenie kosztow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:
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B ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposéb wiarygodny,
B 7 obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnosciag, przysztych swiadczen, ktérych

kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéow nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady

ostroznosci.

17. Czynne rozliczenie miedzyokresowe.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych

kosztéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu,
za wyjagtkiem czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw dotyczacych ubezpieczen, ktoére

sg skorelowane z wystawianymi fakturami obcigzajgcymi klientdw za ubezpieczenie.

Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem

zasady ostroznej wyceny.

18. Przychody przysztych okresow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
odnoszenie ich skutkéw finansowych obejmujg w szczegdlnosci réwnowarto$¢ otrzymanych
od odbiorcow lub naleznych srodkéw (gtéwnie finansowych) z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie

nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych.

19. Rozpoznawanie przychodow.

Przychody ze sprzedazy obejmujg wartos¢ godziwg przychodow ze sprzedazy towardw i ustug,
po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty oraz opusty. Kwote przychoddow
wynikajgcych z transakcji okresla sie zazwyczaj w drodze umowy z kupujgcym, badz uzytkownikiem

sktadnika aktywow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w ksiegach jezeli: (i) zostaty przekazane nabywcy znaczace
ryzyka i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do towardw, (ii) Spotka przestaje by¢ trwale
zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka
realizuje, wobec towardw, do ktdérych ma sie prawo wiasnosci ani tez nie sprawuje nad nimi

efektywnej kontroli, (iii) kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb oraz (iv) istnieje
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20.

prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakcji, koszty poniesione

w zwigzku z transakcjg, mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb.

Jezeli na Spétce nadal cigzy znaczace ryzyko zwigzane z wiasnoscig, transakcja nie ma charakteru

sprzedazy i nie mozna uja¢ przychoddw.

Przychody sg ujmowane tylko woéwczas, gdy istnieje prawdopodobierstwo uzyskania przez
jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych z tytutu przeprowadzonej transakgcji. Jezeli jednak
rodzi sie niepewnos¢ dotyczgca sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodéw, wéwczas
niesciggalng kwote lub kwote, w odniesieniu do ktérej odzyskanie przestato by¢ prawdopodobne,

ujmuje sie w kosztach, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychoddéw.

Pozostate przychody i koszty operacyjne.

Do pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i przychody niezwigzane
bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig Spotki. Sg to w szczegdlnosci: wynik z tytutu sprzedazy i
likwidacji srodkéw trwatych, przychody i koszty z wynajmu, przychody z tytutu sprzedazy

pozostatych ustug, otrzymane i zaptacone odszkodowania kary i grzywny, a takze koszty zwigzane

z prowadzong dziatalnoscig windykacyjng i koszty optat sgdowych.

KRzYszTOF PIATEK

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Z ramienia Kancelaria Podatkowa Pigtek Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Grzegorz Tracz - Prezes Zarzgdu - e

Jan Bujak - Cztonek Zarzagdu

Ireneusz Meller - Cztonek Zarzadu - e

Marcin Wykret - Cztonek Zarzadu - e

Uprawnieni do reprezentacji Spotki:
VEHIS FIN1 Sp. z 0.0.
40-154 Katowice, Aleja Wojciecha Korfantego 141

Katowice, 28.08.2020 .
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AKTYWA

A. Aktywa trwate
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31/12/2019

562 189,91

I. Wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate w budowie
Ill. Naleznosci dtugoterminowe
IV. Inwestycje dtugoterminowe

1. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w pozostatych jednostkach
- naleznosci z tytutu leasingu finansowego

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

B. Aktywa obrotowe

0,00

0,00

0,00

0,00

546 425,91
546 425,91
546 425,91
546 425,91
15 764,00
15 764,00
10 431 137,75

|. Zapasy
Il. Naleznosci krotkoterminowe

1. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- naleznosci z tytutu leasingu finansowego

a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

0,00

129 286,34
129 286,34
3 125,08

3 125,08

126 161,26
10 288 180,68
10 288 180,68
97 011,41

97 011,41

10 191 169,27
691 169,27

9 500 000,00
13 670,73

Aktywa razem

10 993 327,66
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PASYWA

A. Kapitat (fundusz) wtasny 10 821 722,22

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 100 000,00

. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 10 764 500,00
- nadwyzka wartosci sprzedazy nad wartosciq nominalng udziatow 10 764 500,00
I1l. Zysk (strata) netto -42 777,78
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 171 605,44
|. Zobowigzania krétkoterminowe 171 564,69
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 160 056,07
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 21 787,07
- do 12 miesiecy 21 787,07
b) inne 138 269,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 11 508,62
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 044,60
- do 12 miesiecy 2 044,60
b) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych 7 606,34
i) inne 1857,68
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 40,75
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 40,75
- krotkoterminowe 40,75

Pasywa razem 10 993 327,66
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2. Rachunek zyskéw i strat:

Za okres

od 21.05 do 31.12.2019

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 1 282,06
- od jednostek powigzanych 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 282,06
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 70 960,15
I. Amortyzacja 0,00
Il. Zuzycie materiatéw i energii 0,00
1. Ustugi obce 23 915,23
IV. Podatki i optaty, w tym: 882,00

- podatek akcyzowy 0,00

V. Wynagrodzenia 41 600,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 3934,32

- emerytalne 3934,32
VII. Pozostate koszty rodzajowe 628,60
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -69 678,09

D. Pozostate przychody operacyjne 0,07
I. Inne przychody operacyjne 0,07
E. Pozostate koszty operacyjne 0,10
I. Inne koszty operacyjne 0,10

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -69 678,12

G. Przychody finansowe 25 552,34
I. Odsetki, w tym: 25 552,34

- od jednostek powigzanych 0,00

H. Koszty finansowe 12 000,00
l. Inne 12 000,00

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -56 125,78
J. Podatek dochodowy -13 348,00

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -42 777,78
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3. Rachunek przeptywdw pienieznych:

Za okres

od 21.05 do 31.12.2019

A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -673 330,73
I. Zysk (strata) netto -42 777,78
Il. Korekty razem -630 552,95

1. Zmiana stanu naleznosci -772 723,66
2. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow 171 564,69

3. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -29 393,98

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Il1) -673 330,73

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00

C. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej 10 864 500,00
I. Wptywy 10 864 500,00

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 10 864 500,00
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 10 864 500,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlIzB.IIIZC.III) 10 191 169,27
'E. Bilansowa zmiana stanu érodkow pienieznych, wtym 1019116927
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 10 191 169,27

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00
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4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Wartos¢ na dzien
31/12/2019

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 0,00
1. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korekach 0,00
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 000
1.1. Zmiana kapitatu podstawowego 100 000,00

a) zwiekszenia 100 000,00

- wydanie udziatow 100 000,00

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 100 000,00

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 0,00
1.1. Zmiana kapitatu zapasowego 10 764 500,00

a) zwiekszenia 10 764 500,00

- nadwyzka wktadu pienieznego ponad wartos¢ nominalng udziatow 10 764 500,00

1.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 10 764 500,00

3. Wynik netto -42 777,78
a) strata netto 42 777,78

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 10 821 722,22

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia straty 10 821 722,22

V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Zmiana stanu wartosci brutto aktywéw trwatych.

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie nabywata aktywodw zaliczanych do srodkéw trwatych.

2. Zmiana dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

Nie wystepuje.

3. Wykaz szczegdtowych zmian srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

Nie wystepuja.
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4. Wykaz szczegétowych zmian inwestycji dtugoterminowych.

Stan na
Wyszczegodlnienie Stan na 31.12.2019

21.05.2019

Dtugoterminowe aktywa

0,00 546 425,91 Naleznosci z tytutu leasingu
finansowe
W pozostatych .

0,00 546 425,91 Naleznosci z tytutu leasingu
jednostkach
Inne dtugoterminowe

0,00 546 425,91 Naleznosci z tytutu leasingu

aktywa finansowe

5. Naleznosci leasingowe.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego inwestycja leasingowa brutto, wartosé¢ biezgca

minimalnych optat leasingowych oraz niezrealizowane przychody ksztattowaty sie nastepujgco:

Wyszczegodlnienie Wartos¢ brutto Wartos¢ biezgca optat Niezrealizowane przychody
W okresie <1 roku 126 164,36 97 010,67 29 153,69
W okresie >1 do 5 lat 609 372,91 546 425,91 62 947,00
Razem brutto 735 537,27 643 436,58 126 164,36
Odpisy 0,00 0,00
Razem netto 735 537,27 643 436,58

W okresie sprawozdawczym zawarfa 11 uméw leasingu.

6. Informacja o dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow

trwatych.

Nie wystepuja.

7. Informacja o kwocie kosztéw zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy.

Nie wystepuja.

8. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Nie wystepuja.
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10.

11.

12.

13.

14.

Informacja o wartosci nieamortyzowanych lub nieumarzanych s$rodkéw trwatych, uzywanych na

podstawie umow leasingu, umdéw najmu i dzierzawy.

Spotka w tym zakresie korzysta wytgcznie z wynajmowanego lokalu na cele prowadzonej dziatalnosci.

Spotka nie zna wartosci wynajmowanego lokalu nie dokonuje w tym zakresie odpiséw amortyzacyjnych.
Informacja o liczbie oraz wartosci posiadanych papieréw wartosciowych, lub praw, w tym swiadectw
udziatowych, zamiennych dtuznych papieréow wartosciowych, warrantéw i opcji, ze wskazaniem praw,
jakie przyznaja.
Nie wystepuja
Zobowigzania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego.
W bilansie wykazano zobowigzania wobec budzetu panstwa z ponizszych tytutéw:
B wobec US z tytutu PIT za grudzien — 2.392,00 zt,
B wobec ZUS z tytutu sktadek za grudzien — 3.030,34 zf,
B wobec US z tytutu CIT za 2019 rok — 2.184,00 zt.
tacznie zobowigzania publiczno-prawne: 7.606,34 zt.
Naleznosci publicznoprawne.
W bilansie wykazano naleznosci publiczno-prawne z ponizszych tytutéw:
B naleznosci od US z tytutu nadwyzki podatku VAT —119.026,00 zt,
B naleznosci z tytutu VAT do rozliczenia w kolejnym okresie —7.132,26 zt,
B nadpfata sktadek w ZUS — 3,00 zt.
tacznie naleznosci publiczno-prawne: 126.161,26 zt.

Informacje o rzeczowych sktadnikach aktywow obrotowych.

Na dzien nie posiadata rzeczowych sktadnikdw obrotowych (zapasy). W zwigzku z powyzszym nie

przepowiedziata spisu z natury.

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego (zaktadowego)

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100.000 zt, na ktdry sktada sie 2 000 udziatéw o

wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat.
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Udziatowiec Wartosc¢ kapitatu

NUWO S.ar.l. 100% 100 000,00

W dniu 18.09.2019 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspdlnikow podjeta zostata decyzja o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 5.000 PLN do kwoty 100.000 PLN poprzez
ustanowienie 1900 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy. Nowe udziaty zostaty pokryte
wktadem pienieznym w wysokosci 2.500.000 EUR. Nadwyzka wktadéw ponad warto$¢ nominalng

nowych udziatéw zostata ujeta w kapitale zapasowym Spétki (agio).

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 100.000 zt, na ktéry sktada sie 2 000 udziatéw o

wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat.

15. Informacje o kapitatach zapasowych i rezerwowych.

Rodzaj Stan na 21.05.2019 Zwiekszenie Stan na 31.12.2019

Kapitat zapasowy 0,00 10.764.500,00 10.764.500,00

Kapitat zapasowy pochodzi z nadwyzki wktadéw pienieznych, ponad wartos¢ nominalng nowych

udziatow. Zostato to ujete w kapitale zapasowym Spétki (agio).
16. Propozycja podziatu zysku bilansowego netto za rok obrotowy lub pokrycie straty bilansowe;j.

Strata netto w wysokosci 42.777,78 zt zostanie pokryta z zyskow w kolejnych latach dziatalnosci Spoétki.
17. Informacje o stanie rezerw.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie tworzyta rezerw.

18. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,

przewidywanym umowa okresie sptaty.
Spétka nie posiada zobowigzan dtugoterminowych.

19. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku

obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.
Nie dokonano odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci.

20. Krotkoterminowe zobowigzania:
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Na krétkoterminowe zobowigzania jednostki na dzien bilansowy w kwocie 171.564,69 zt sktadaja sie:

Rodzaj zobowigzania Stan na 31.12.2019
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 160.056,07
a) ztytutu dostaw i ustug 21.787,07
b) inne 138.269,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek: 11.508,62
a) ztytutu dostaw i ustug 2.044,60
b) ztytutu podatkdw, ceti ubezpieczen spotecznych 7.606,34
c) inne 1.857,68
RAZEM 171.564,69

21. Podziat zobowigzan wedtug terminu sptaty.

Rodzaj zobowigzania Do 12 miesiecy
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 160.056,07

c) ztytutu dostaw i ustug 21.787,07

d) inne 138.269,00

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek: 11.508,62

d) ztytutu dostaw i ustug 2.044,60

e) ztytutu podatkdw, ceti ubezpieczen spotecznych 7.606,34

f) inne 1.857,68

RAZEM 171.564,69

22. Woykaz rozliczen miedzyokresowych.

Rozliczenia miedzyokresowe na dzien bilansowy wynosity:

B dtugoterminowe - 15.764,00 zt,

B krétkoterminowe - 13.711,48 zt, w tym: (i) czynne rozliczenie miedzyokresowe - 13.670,73 zt, (ii)

bierna rozliczenie miedzyokresowe - 40,75 zt.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Tytut Stan na koniec okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.764,00

RAZEM 15.764,00
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Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe

Tytut Stan na koniec okresu
Inne rozliczenia miedzyokresowe 13.670,73
licencje, prenumeraty, domeny 11.934,89
Prowizje 1.735,84

Krétkoterminowe bierne rozliczenia miedzyokresowe

Tytut Stan na koniec okresu
Inne rozliczenia miedzyokresowe 40,75
koszty na przetomie roku 40,75

23. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju).

Nie wystepuja.

24. Sktadniki aktywow lub pasywéw, wykazywanych w wiecej niz jednej pozycji bilansu oraz ich
powigzania miedzy tymi pozycjami - w szczegdlnosci naleznosci i zobowigzania w podziale na czes$c
dtugoterminows i krotkoterminowa.

Nie wystepuja.

25. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze

wekslowe.

Nie wystepuja.

26. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT.

Stan srodkow pienieznych na rachunku VAT na dzier 31.12.2019 r. wynosi O zt.

27. Struktura terytorialna i rzeczowa przychoddéw ze sprzedazy.

Przychdd ze sprzedazy w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiat sie nastepujaco:

Opis pozycji Sprzedaz kraj

Przychody ze sprzedazy ustug 1.282,06

RAZEM 1.282,06
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28. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych srodki trwate.

29. Wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw.

30. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci, ktéra miataby wptyw na

przychody i koszty roku obrotowego.

31. Objasnienie gtdwnych pozycji réznicujgcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

0s6b prawnych od wyniku finansowego brutto.

L.p. Tres¢ Wartosc

I Wynik finansowy brutto -56.125,78

Il Wydatki nie stanowigce podatkowych kosztow uzyskania przychodu: 10.934,32
1. Naliczone koszty sktadek ZUS 3.934,32
2. Inne 7.000,00

1] Koszty podatkowe nie uwidocznione w rachunku zyskéw i strat 4.535,26

(pozabilansowe):

1. Zaptacone koszty sktadek ZUS 2.799,42

2. Prowizje rozliczane bilansowo w czasie 1.735,84

v Przychody bilansowe nie bedace przychodami podatkowymi: 1.282,06
1. Opfaty leasingowe 1.282,06

\Y Przychody podatkowe nie bedgce przychodami bilansowymi: 77.852,49
1. Opfaty wstepne do umoéw leasingu 77.852,49

VI Podstawa opodatkowania (I+1I-11I-1V+V) 26.843,71

32. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkow trwatych na witasne potrzeby, w tym
odsetki oraz skapitalizowane roznice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich

finansowania.

Nie dotyczy.

33. Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyty cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia

produktow w roku obrotowym.
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Nie wystepuja.

34. Poniesione w roku i planowane na rok nastepny nakfady na niefinansowe aktywa trwate (w tym

naktady na ochrone srodowiska).

Spotka nie ponosita naktadéw na srodki trwate i na ochrone srodowiska. Jednostka nie planuje naktadéw

na $rodki trwate i ochrone srodowiska w kolejnym roku.

35. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktdre nie zostaty

zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych.

Nie wystgpity.

36. Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach

obcych.

Spétka stosuje podatkowe metody wyliczania réznic kursowych. Na dzien bilansowy, zadna z pozycji nie

jest wyceniona w walucie obcej.

37. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych
w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik
finansowy jednostki.

Nie wystepuja.

38. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe

ze stronami powigzanymi.

Brak takich transakcji.

39. Informacje o zatrudnieniu w roku obrotowym.

Spoétka nie zatrudniata pracownikdw na dzien zakoriczenia okresu sprawozdawczego. Przecietne

zatrudnienie w 2019 r. — 0 osoby.

40. Wynagrodzenie tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wchodzgcym w
sktad organdw zarzgdzajgcych, nadzorujacych albo administrujgcych spétek handlowych (dla kazdej

grupy osobno) za rok obrotowy.

taczna wysokos$¢é wynagrodzenia brutto zarzgdu w okresie sprawozdawczym wniosta 41.600,00 zt.
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41. Dane o kwotach zaliczek i kredytéw, pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo
administrujgcych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéow
oprocentowania i terminéw spfaty.

Nie wystepuja.

42. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wynosi 5.000 zt netto.

43. Informacja o przychodach i kosztach z tytutu bteddw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych

w roku obrotowym na kapitat wiasny z podaniem ich kwot i rodzaju.

Nie wystepuja.

44. Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie wystgpity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym.

Nie wystepuja.

45. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny
wplyw na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i
spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale wtasnym.

Nie dotyczy.

46. Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok

poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie dotyczy.

47. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidaciji.

Nie dotyczy.

48. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.
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Spotka nie zawierata transakcji na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

49. Wykaz spétek w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogélnej liczbie

gtoséw w organie stanowigcym spofki.

Nie wystepuja.

50. Informacje o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Nie wystepujg zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci lub jej ograniczenia

w stopniu znaczgcym.

51. Informacje o ryzykach finansowych.

Zarzad ponosi odpowiedzialnos$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzgdzaniem ryzykiem przez Spoétke, w
tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktore Spotka jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitéw i
kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do limitow. Zasady i procedury
zarzadzania ryzykiem podlegajg regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw

rynkowych i zmian w dziatalnosci Spofki.

Dziatalnos¢ Spotki narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadania instrumentow

finansowych:

a) Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i
pozabilansowych wrazliwych na zmiany stép procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na
rynku. Ryzyko to wystepuje w przypadku gdy:
B termin zapadalnosci aktywow o statym oprocentowaniu jest krétszy od terminu
wymagalnosci pasywow o staty oprocentowaniu,
B pozycje o zmiennym oprocentowaniu w aktywach s3 wieksze od pozycji
0 zmiennym oprocentowaniu w pasywach,
B termin zapadalnosci aktywow o stalym oprocentowaniu jest dtuzszy od terminu
wymagalnosci pasywoéw o statym oprocentowaniu,
B pozycje o zmiennym oprocentowaniu w aktywach s3 mniejsze od pozycji

0 zmiennym oprocentowaniu w pasywach.

Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian
rynkowych stop procentowych do akceptowalnego poziomu poprzez odpowiednie ksztattowanie

struktury pozycji bilansowych i pozabilansowych.
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Spotka realizuje powyzszy cel poprzez zapewnienie dopasowania terminéw zapadalnosci aktywoéw i
pasywéw o statym oprocentowaniu oraz dopasowaniu warunkéw i termindw zmiennosci stop

procentowych dla aktywéw i pasywdéw o zmiennej stopie procentowe;.

W procesie zarzadzania ryzykiem stopy procentowej wykorzystywana jest miara wrazliwosci dochodu
odsetkowego, miara wrazliwosci cenowej, testy warunkéw skrajnych oraz luki przeszacowan.

Ryzyko stopy procentowej zabezpieczane jest poprzez dazenie do dopasowywania terminéw
przeszacowania aktywoéw finansowych do zobowigzan finansowych. Aktywa finansowe o zmiennej
stopie procentowej (stopa bazowa, marza) co do zasady zabezpieczane s3 zobowigzaniami

finansowanymi o podobnej zmiennosci stép procentowych (stopa bazowa, marza).

b) Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe)

Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe) to ryzyko wystgpienia sytuacji, w
ktorej kontrahent, czesciowo badZz w catosci, nie ureguluje w umodwionym terminie ptatnosci

przewidzianej w chwili zawarcia transakcji albo w odrebnej umowie.

Zarzadzenie ryzykiem utraty wartosci aktywow finansowych obejmuje:
B comiesieczny monitoring ryzyka,
B kalkulacje odpiséw aktualizujgcych,

B ustanowienie zabezpieczenia ryzyka.

Spétka dokonuje comiesiecznego przegladu portfela, monitorujgc i identyfikujgc ekspozycje zagrozone
indywidulang utratg wartosci. Spotka dzieli portfel aktywdw finansowych na koszyki wyrazajgce poziom
aktualnego ryzyka :
B Koszyk 1 (stage 1): ekspozycja, dla ktorych Spétka nie zaraportowata zdarzenia default oraz
nie wzrosto znaczaco ryzyko kredytowe.
B Koszyk 2 (stage 2): ekspozycja, dla ktérych Spoétka nie zaraportowata zdarzenia default
natomiast znaczaco wzrosto ryzyko kredytowe.

B Koszyk 3 (stage 3): ekspozycja, dla ktdrej Spotka zaraportowata zdarzenie default.

W celu zakwalifikowania ekspozycji do wtasciwego poziomu ryzyka przyjmuje sie przestanki ujmowane

na poziomie umowy.
W przypadku Koszyka 1 oraz Koszyka 2 odpis aktualizujgcy wyliczany jest w oparciu

o oczekiwang strate finansowg (ECL). Dla Koszyka 3 wyliczany jest odpis stanowigcy kwote szacowanej

utraty wartosci.

¢) Ryzyko kursowe
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Spoétka nie dokonuje transakcji w walutach obcych, ani nie posiada aktywéw, pasywéw wyrazonych w

walutach obcych.

d) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania sie z
zobowigzan w wyniku braku ptynnych S$rodkéw (niewykonywania zobowigzanh w wyniku
niedopasowania przeptywow finansowych). Ryzyko niedopasowania wynika z rozbieznosci w wysokosci
i w czasie przeptywow finansowych wynikajacych z zapadalnosci aktywow

i wymagalnosci zobowigzan.

Sytuacja braku ptynnosci moze wynikaé z niewtasciwej struktury aktywow i zobowigzan, nieotrzymania
ptatnosci od kontrahentéw, wstrzymania finasowania przez instytucje finansowe lub innych wydarzen

na rynku.

Celem zarzgdzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci srodkéw finansowych
koniecznych do wywigzywania sie z biezacych i przysztych (réwniez potencjalnych) zobowigzan z
uwzglednieniem charakteru prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogacych sie pojawi¢ w wyniku
zmian otoczenia rynkowego poprzez odpowiednie ksztattowanie struktury bilansu oraz zobowigzan

pozabilansowych.

W ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci Spoétka zarzadza réwniez ryzykiem finansowania, ktére
uwzglednia ryzyko utraty posiadanych srodkéw finansowania oraz braku mozliwosci odnowienia
wymagalnych zrdédet finansowania lub utraty dostepu do nowych zrédet finansowania. Spotka dazy do
utrzymywania odpowiedniego poziomu nadwyzki ptynnosci poprzez utrzymywanie stabilnych zrédet

finansowania skorelowanych z posiadang ekspozycjg aktywow.

52. Inne istotne informacje moggace wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik

finansowy jednostki.

W ocenie Zarzagdu pandemia koronawirusa COVID-19 bedzie miata bardzo negatywny wptyw na cafg

polska gospodarke, istotnie pogarszajgc warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke.

Celem zachowania i utrzymania zbudowanej dotychczas wartosci VEHIS dla jej dalszego rozwoju po
ustaniu stanu kryzysowego, Zarzad podjat dziatania zmierzajace do ograniczenia poziomu kosztéw oraz

dostosowania modelu dziatalnosci operacyjnej do zmieniajacej sie sytuacji.

Zarzad bedzie monitorowat sytuacje kryzysowg wywotang pandemia koronawirusa i podejmowat dalsze

dziatania nakierowane na ochrone zdrowia pracownikdw oraz utrzymanie wartosci Spofki.
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53. Zdarzenie po dniu bilansowym.

W dniu 20 marca br. Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu Spotki
o kwote 38 tys. PLN (poprzez ustanowienie 760 nowych udziatéw). Nowe udziatu zostang objete przez
jedynego wspdlnika tj. Nuwo S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu i pokryte wktadem pienieznym w kwocie
1,0 min EUR. Nadwyzka wkfadu na pokrycie nowych udziatéw ponad tagczng wartos¢ nominalng zostata
przelana do kapitatu zapasowego Spofki (agio). Wptata na pokrycie nowych udziatéw zostata dokonana

w dniu 23.03.2020 r.

W dniu 26 maja br. Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu Spétki
o kwote 57 tys. PLN (poprzez ustanowienie 1140 nowych udziatéw). Nowe udziaty zostaty objete przez
jedynego wspolnika tj. Nuwo S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu i pokryte wktadem pienieznym w kwocie
1,5 mIn EUR. Nadwyzka wktadu na pokrycie nowych udziatéw ponad tgczng wartos¢ nominalng zostata
przelana do kapitatu zapasowego Spoéfki (agio). Wptata na pokrycie nowych udziatéw zostata dokonana

w dniu 27.05.2020 r.

W dniu 28 lipca br. Walne Zgromadzenie Wspdlnikéow podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu Spoétki
o kwote 190 tys. PLN (poprzez ustanowienie 3800 nowych udziatéw). Nowe udziaty zostaty objete przez
jedynego wspdlnika tj. Nuwo S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu i pokryte wktadem pienieznym w kwocie
5 min EUR. Nadwyzka wktadu na pokrycie nowych udziatéw ponad tagczng wartos¢ nominalng zostata
przelana do kapitatu zapasowego Spoétki (agio). Wptaty na pokrycie nowych udziatéw zostaty dokonane
w dniach:

a) 29.07.2020r.-2 min EUR;

b) 14.08.2020r. - 3 min EUR.
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Sprawozdanie sktada sie z 27 kolejno ponumerowanych stron.

KRzYSZTOF PIATEK

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Z ramienia Kancelaria Podatkowa Pigtek Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Grzegorz Tracz - Prezes Zarzadu -

Jan Bujak - Cztonek Zarzadu -

Ireneusz Meller - Cztonek Zarzadu -

Marcin Wykret - Cztonek Zarzadu - e

Uprawnieni do reprezentacji Spotki:
VEHIS FIN1 Sp. z 0.0.
40-154 Katowice, Aleja Wojciecha Korfantego 141

Katowice, 28.08.2020 r.
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6.1. Opiniairaport niezaleznego biegtego rewidenta

¢ POLISH TRUSTED ADVISORS

Sprawozdanie
niezaleinego

biegtego rewidenta

z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej Vehis Finl Sp.z 0. 0.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego spdétki Vehis Finl Sp. z 0. o. (,Spotka”) z
siedzibg w Katowicach, Aleja Wojciecha Korfantego 141, ktore zawiera bilans na dzien 31 grudnia 2019 roku
wykazujgcy sume aktywow i pasywdw w kwocie 10 993 327,66 zlotych, rachunek zyskdw i strat wykazujacy
zysk netto w kwocie -42 777,78 zlotych, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeplywow
pienieznych za rok obrotowy od dnia 21 maja 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz dodatkowe

informacje i objasnienia (,Sprawozdanie finansowe").
Naszym zdaniem, zalgczone roczne Sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe] i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku,
oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 21 maja 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 roku

poz. 351) (,,Ustawa o rachunkowosci”) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidiowo, zgodnie z przepisami

rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spatke przepisami prawa i postanowieniami umowy
Spotki.

PTA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig | Firma audytorska numer 4202 |

Zarzad: Michat Chudy - Prezes Zarzadu | Adres siedziby: 40-114 Katowice, ul. Ks. Eciegiennego 21/5 |
S3d Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy, KRS 702648 | NIP 634 291 12 80 | REGON 368680538
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliimy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow badania oraz innych dokumentow
(,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich

oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —Dz.U. poz. 1089 z pdizn. zm.).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania

QOdpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwats Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowe] biegtych rewidentow oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetniliimy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki

zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy s3 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic podstawe

dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spdtki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i umowg, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania

finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuaciji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonat likwidacji Spdtki, albo zaniechad prowadzenia dziatalnosci albo

nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czfonkowie Rady Nadzorczej s3

odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
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zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
7e pojedynczo lub tgcznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie

tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszte] rentownosci Spotki ani efekitywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bfedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktdre s3 wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztafcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z bfedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominigc,
wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spodtki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych dowododw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze poddawal w znaczacg
watpliwos¢ zdolnosc Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga
spowodowad, 7e Spdtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartosc sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie MNadzorcze] informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach

kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2019 roku (,,Sprawozdanie z dziafalnosci”).
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Odpowiedzialnosé Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie

z dziafalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztalcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym cbowigzkiem zgodnie z
wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest rownie: wydanie opinii czy sprawozdanie z dziafalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu

finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki:
- zostalo sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Michat Chudy,
Biegly Rewident nr 13181
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

PTA Audyt Sp. z 0.0.

Katowice, ul. Ks. P. Sciegiennego 21/5
Firma audytorska 4202

Katowice, 3 wrzesnia 2020 reku
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7.1. Definicje i objasnienia skrétow

Nastepujace terminy i skréty uzywane w niniejszym Memorandum przypisane bedg miaty opisane ponizej
znaczenie, przy czym terminy pisane w niniejszym Memorandum wielka literg, a niezdefiniowane ponizej, beda

miaty znaczenie przypisane im w Warunkach Emisji:

Skrot Znaczenie

Agent Dokumentacyjny, oznacza firme inwestycyjng Swiadczacyg ustuge oferowania na rzecz Emitenta

Agent Kalkulacyjny, Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al
Agent Emisji, Jerozolimskich 100, 02-305 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Dom Maklerski, Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Michael / Stré6m Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod

numerem KRS 0000712428, NIP: 525-247-22-15, REGON: 142261319, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 925 691,49 zt;

»2Administrator oznacza podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4
Zastawu” lub | Ustawy o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu do zabezpieczenia w formie
»Administrator Przedmiotéw Zastawdw oraz funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu
Zabezpieczen” art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych zabezpieczenia, przy

czym funkcje Administratora Zabezpieczen petni¢ bedzie kancelaria Spaczynski,
Szczepaniak i Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie

ASO Catalyst oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

Bank oznacza mBank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Senatorska 18,
00-950 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000025237;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 1.000 ztotych;

Depozyt oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez

Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje

Dzien Emisji oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy Obligacje zostang zapisane w Ewidencji
Dzien Ptatnosci oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzienn Wykupu lub Dzieh Wczesniejszego
Wykupu;

Dzien Ptatnosci Odsetek = oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego

Wykupu;
Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng;
Dzien Ustalenia Praw oznacza pigty Dzien Roboczy przed Dniem Ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji, z

wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien

ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia
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likwidacji Emitenta, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie dzier otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz (iii) pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnier do ich emitowania,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

oznacza dzien, o ktérym mowa w ust. 13.2 Warunkdéw Emisji;

oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ swiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w 13.1 Warunkéw Emisji;

oznacza emisje publiczng Obligacji na podstawie Memorandum;

oznacza VEHIS FIN1 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach przy ul. Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem
0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 385 000,00 PLN

Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej;

oznacza ewidencja osob uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4
pkt 4) Ustawy o Obrocie;

oznacza formularz zapisu Subskrybenta na Obligacje, przy czym dopuszczalnym
jest, aby Formularz Zapisu zostat ztozony w postaci elektronicznej;

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej tworzonej przez
Emitenta, tj. Emitenta wraz z jego jednostkami zaleznymi w rozumieniu przepisow
Ustawy o Rachunkowosci;

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza klienta bedacego podmiotem innym niz wskazany jako Klient
Instytucjonalny;

oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy o Obrocie;
Komisja Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania cywilnego
(t.j. Dz.U. 2 2020 r. poz. 1575 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2020 r.
poz. 1740 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz.

1444 z pdzn. zm.);
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oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz.U. z
2020r. poz. 1526 ze zm.);

oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkdéw Emisji;

oznacza 4,50% w skali roku;

oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego w zw. z art. 37b ust. 1
Ustawy o Ofercie, sporzadzone na podstawie Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

oznacza obligacje Emitenta serii B;

oznacza osoby wskazane Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji, a po
zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez Agenta Emisji posiadacza Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje, lub osobe wskazang
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w 17 niniejszych Warunkéw Emisji;

oznacza oferte publiczng przewidziang w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach w zw.
z art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o
Ofercie, zgodnie z ktérym udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie
wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane
wplywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone
wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie
mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wptywami, ktére
Emitent zamierza uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda
mniejsze niz 1 000 000 euro i bedg mniejsze niz 2 500 000 euro

oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajgc tego dnia) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) i kazdy nastepny okres od Dnia Pfatnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac
ten dzien), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze miec inng dtugosc
ze wzgledu na natychmiastowy lub przedterminowy wykup Obligacji i bedzie sie
konczyt w dniu (wliczajagc ten dzienl), w ktérym nastgpi ptatnos¢ zwigzana z
natychmiastowym lub przedterminowym wykupem Obligacji

oznacza okres, ktéry trwa od dnia podpisania umowy Rachunku Escrow do konca

IV Okresu Odsetkowego wtgcznie
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oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

Oznacza zdarzenia okreslone w pkt. 14 Warunkéw Emisji

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z
2020 r. poz. 814);

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jedn. Dz.U. z
2020 . poz. 1228);

oznacza kazdy z osobna: Przedmiot Zastawu 1 oraz Przedmiot Zastawu 2;
oznacza zbidr rzeczy ruchomych, stanowiacy cato$¢ gospodarczg, w rozumieniu
art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, sktadajacy sie z pojazdéw
mechanicznych, ktérego sktad zostat szczegdtowo okreslony w zatgczniku do
Umowy Zastawu 1. Sktadniki zbioru moga ulega¢ zmianom zgodnie z
postanowieniami Warunkéw Emisji oraz Umowy Zastawu 1;

oznacza wierzytelnosci Emitenta wynikajagce z Umowy Escrow zwigzane z
Rachunkiem Escrow

oznacza prowadzony na podstawie Umowy Escrow przez Bank na rzecz Emitenta
rachunek bankowy o numerze 17 1140 1078 0000 3977 2400 3001 oraz
powigzanym z nim rachunkiem VAT 87 1140 1078 0000 3977 2400 3002, na ktdre
w ramach ustugi mass collect swiadczonej przez Bank moga wptywac wpfaty
wpfacane na numery rachunkdéw zgodnie z tg ustuga,

oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pozn. zm.);

oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
szczegdtowych  warunkéw, jakim powinno odpowiada¢é memorandum
informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

oznacza rozporzadzenie parlamentu europejskiego i rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na

rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;
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Stopa Procentowa
Subskrybent

Umowa Escrow

Umowa Leasingu

Umowa Zastawu

Umowa Zastawu 1

Umowa Zastawu 2

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych lub PDOFiz
Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych
Ustawa o

Rachunkowosci

oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowa powiekszong o Marze
oznacza podmiot, ktéry ztozyt zapis na Obligacje;

oznacza umowe zawartg w dniu 11 stycznia 2021 r. pomiedzy Emitentem Bankiem
oraz Administratorem Zastawu przy udziale Domu Maklerskiego, na podstawie
ktérej Bank otworzyt i prowadzi Rachunek Escrow, na ktéry beda wptywaty
wszelkie ptatnosci z Umoéw Leasingu

oznacza kazda umowe leasingu w rozumieniu art. 709 i n. Kodeksu Cywilnego
zawartg przez Emitenta jako finansujacego z osobami trzecimi jako korzystajgcymi
obejmujaca pojazdy mechaniczne nalezgce do Emitenta oddane do uzywania lub
majgce by¢ przedmiotem uzywania przez osoby trzecie i objetg Cesjg
Wierzytelnosci zgodnie z pkt. 11.5 Warunkdéw Emisji;

oznacza Umowe Zastawu 1 oraz Umowe Zastawu 2 lub, w zaleznosci od kontekstu,
kazda z tych uméw osobno

0znacza umowe ustanowienia zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych
stanowigcych catos¢ gospodarczg, zawartg pomiedzy Emitentem oraz
Administratorem Zastawu, ktérej przedmiotem jest ustanowienie na rzecz
Administratora Zabezpieczen zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu 1
oznacza umowe ustanowienia zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z
Rachunku Escrow, zawartg pomiedzy Emitentem oraz Administratorem Zastawu,
ktorej przedmiotem jest ustanowienie na rzecz Administratora Zabezpieczen
zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu 2

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.: Dz. U. z 2020
r., poz. 1208, ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn.: Dz.U. z 2020 r. poz. 89);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych (tekst jedn.: Dz.U. z 2020 r. poz. 2080 ze zm);

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osdéb fizycznych
(tekst jednolity Dz.U. z 2020 r. poz. 1426 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity Dz.U. z 2020 r. poz. 1406 ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych

(tekst jednolity Dz.U. z 2020 r. poz. 815 ze zm.)

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (tj.: Dz.U. z 2019 r. poz.

351 ze zm.);
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Warunki Emisji oznacza cze$¢ Memorandum Informacyjnego zamieszczong w pkt. 7.4 niniejszego
dokumentu;

Zgromadzenie oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane zgodnie art.

Obligatariuszy 47 Ustawy o Obligacjach;

Ztoty, PLN, zi, prawny srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej;

Zadanie Wczesniejszego oznacza pisemne zadanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Wykupu Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu;
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Informacja aktualna z Krajowego Rejestru Sagdowego Emitenta

Stronal1z9

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4az ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krzjowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego pizez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczedi.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 11.01.2021 godz. 10:53:38
Numer KRS: 0000791146

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

7 REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krzjowym Rejestrze Sadowym 18.06.2019

Ostatni wpis | Numer wpisu 12 Data dokonania wpisu 07.10.2020
Sygnatura akt RDF/253498/20/336
Oznaczenie sadu SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 383665990, NIP: 5272896510

3.Firma, pod ktdrg spotka dziala

VEHIS FIN1 SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane 0 wczesniejsze] rejestracii

pozytku publicznego?

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dziatalnodc  |MIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacii NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, misjsc. KATOWICE

2.Adres

ul. ALEJA WOICIECHA KORFANTEGO, nr 141, lok. —, migjsc. KATOWICE, kod 40-154, poczta
KATOWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4. Adres strony internetowsj

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu

VEHIS FIN1 SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W LUBLINIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat LUBLIN, gmina LUBLIN, miejsc. LUBLIN

3.4dres

POLSKA
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2 1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W POZNANIU
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNAN, gmina POZNAN, miejsc. POZNAN
3.Adres ul. GRONOWA, nr 22, lok. -—, migjsc. POZNAN, kod 61-655, poczta LUBLIN, kraj POLSKA
3 1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SZCZECINIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, miejsc. SZCZECIN
3.Adres ul. ZIELONOGORSKA, nr 36, lok. —, migjsc. SZCZECIN, kod 71-084, poczta SZCZECIN, kraj POLSKA
4 1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W WARSZAWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. WOLSKA, nr 88, lok. ---, migjsc. WARSZAWA, kod 01-141, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
5 1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GDANSKLU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDANSK, gmina GDANSEK, migjsc. GDANSK
3.Adres ul. AL. GRUNWALDZKA, nr 212, lok. —, miejsc. GDANSK, kod 80-266, poczta GDANSK, kraj POLSKA
6 1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KRAKOWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, migisc. KRAKOW
3.Adres ul. STEFANA ROGOZINSKIEGO, nr 6, lok. U 12, migjsc. KRAKOW, kod 31-559, poczta KRAKOW, kiaj
POLSKA
7 1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL WE WROCLAWIU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCLAW, gmina WROCLAW, miejsc,. WROCEAW
3.Adres ul. STANISEAWA LESZCZYNSKIEGO, nr 4, lok. 29, miejsc. WROCEAW, kod 50-078, poczta
WROCLAW, kraj POLSKA
8 1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W BYDGOSZCZY
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat BYDGOSZCZ, gmina BYDGOSZCZ, migjsc.
BYDGOSZCZ
3.Adres ul. KS. JOZEFA SCHULZA, nr 7, lok. —, migjsc. BYDGOSZCZ, kod 85-315, poczta BYDGOSZCZ, kraj
POLSKA
9 1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL BIALYMSTOKU
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat BIALYSTOK, gmina BIALYSTOK, miejsc, BIALYSTOK
3.Adres ul. TOWAROWA, nr 28, lok. 137, migjsc. BIALYSTOK, kod 15-007, poczta BIALYSTOK, kraj POLSKA
10 |1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W POZNANIU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNAN, gmina POZNAN, miejsc. POZNAN
3.Adres ul. WAGROWSKA, nr 6, lok, -—, migjsc. POZNAN, kod 61-369, poczta POZNAN, kraj POLSKA
11 |1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GLIWICACH
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. E‘;LA_SKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, miejsc. GLIWICE
3.Adres ul. PIONIEROW, nr 8, lok. —, migjsc. GLIWICE, kod 44-117, poczta GLIWICE, kraj POLSKA
12  |1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OLSZTYNIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat OLSZTYN, gmina OLSZTYN, miejsc. OLSZTYN
3.Adres ul. TOWAROWA, rr 9 F, lok. 49, miejsc. OLSZTYN, kod 10-416, poczta OLSZTYN, kraj POLSKA
13 |1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SUWALKACH
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat SUWALKI, gmina SUWAEKI, migjsc. SUWALKI
3.Adres ul. UTRATA, nr 1 B, lok. -—, miejsc. SUWALKI, kod 16-400, poczta SUWAEKI, kraj POLSKA
14 |1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W RZESZOWIE

2.5iedziba

kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat RZESZOW, gmina RZESZOW, miejsc. RZESZOW
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3.Adres ul. JANA MATEIKI, nr 6, lok. 2, miejsc. RZESZOW, kod 35-064, poczta RZESZOW, kraj POLSKA
15 1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KIELCACH
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat KIELCE, gmina KIELCE, miejsc. KIELCE
3.Adres ul. ZAGORSKA, nr 10, lok. —, miejsc. KIELCE, kod 25-355, poczta KIELCE, kraj POLSKA
16 |1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W ZIELONE) GORZE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat ZIELONA GORA, gmina ZIELONA GORA, miejsc. ZIELONA GORA
3.Adres ul. KASZTANOWA, nr 35, lok. —, miejsc. ZIELONA GORA, kod 65-381, poczta ZIELONA GORA, kraj
POLSKA
17 |LFirma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W TORUNIU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat TORUN, gmina TORUN, migjsc. TORUN
3.Adres ul. LUBICKA, nr 33, lok. -—, miejsc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA
1§ |1Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OPOLU
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat OPOLE, gmina OPOLE, migjsc. OPOLE
3.Adres ul. WEADYSEAWA REYMONTA, nr 16, lok. -, migjsc. OPOLE, kod 45-065, poczta OPOLE, kraj
POLSKA
19 |1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W SWIDNICY
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat SWIDNICKI, gmina SWIDNICA, miejsc, SWIDNICA
3.Adres ul. GDYNSKA, nr 25, lok. 54, migjsc. SWIDNICA, kod 58-100, poczta SWIDNICA, kraj POLSKA
20 |1-Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KALISZU
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat KALISZ, gmina KALISZ, migjsc. KALISZ
3.Adres ul. POLNA, nr 63, lok. —-, migjsc. KALISZ, kod 62-800, poczta KALISZ, kraj POLSKA
21 |1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GNIEZNIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat GNIEZNIENSKI, gmina GNIEZNO, miejsc. GNIEZNO
3.Adres ul. PALUCKA, nr 11, lok. -—, migjsc. GNIEZNO, kod 62-200, poczta GNIEZNO, kraj POLSKA
Rubryka 4 - Informacje o umowie
1.Informacja o zawarciu lub zmianach 1 71.05.2019 R., ZASTEPCA NOTARIALNY EMILIA SZCZYPINSKA ZASTEPCA NOTARIUSZA
umowy spotki MAGDALENY WITKOWSKIED, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP.A NR 2775/2019
2 18.09.2019 R., REP. A NR 6551/2019, NOTARIUSZ HANNA WACHOWSKA-POPIELARCZYK,

KANCELARIA NOTARIALNA EWELINA WACHOWSKA-GIERS, HANNA WACHOWSKA-
POPIELARCZYK, UL. POSTEPU 14B, 02-677 WARSZAWA, UCHYLENIE TEKSTU UMOWY W
CAEOSCI I UCHWALENIE NOWEGO

3 20.11.2019R., REPERTORIUM A NR 2120/2019, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. SOKOLOWSKIE] 9 LOK. U 36

ZMIENIONO: § 2 UMOWY SPOLKI

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.03.2020R., REPERTORIUM A NR 625/2020, NOTARIUSZ SYLWIA
RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA UL. SOKOLOWSKA 9 LOK.U 36 W
WARSZAWIE

ZMIANA 58 UMOWY SPOLKI

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 26.05.2020R. REP.A NR 1007/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA,
KANCELARIA NOTARIALMA SYLWIA RABINSKA UL.SOKOLOWSKA 9 LOK. U 36 W WARSZAWIE
SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 21.07.2020R. REP.A NR 1530/2020, NOTARIUSZ
SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA UL.SOKOLOWSKA 9 LOK.U
36 W WARSZAWIE

- ZMIANA PAR.B UMOWY SPOLKI
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6 28.07.2020R. REP.A NR. 1598/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA UL.SOKOFOWSKA 9 LOK.U 36 W WARSZAWIE
- ZMIANA PAR.E UMOWY SPOLKT

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata ubworzona spdtka NIEQZMNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spatki
3.Wspdinik moze miec: WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

K EE

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akdonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do
udziatdw w zysku?

FEEEE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spaétki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane wspolnikow

1 1.MNazwisko [ Nazwa lub firma NUWO S.A.R.L.

2.Imiona EEEEE

3.Numer PESEL/REGON —

4.MumerkRS |
5.Posiadane przez wspdlnika udzialy |7 700 UDZIALOW O LACZNEI WARTOSCI 385 000,007k

6.Czy wspdlnik posiada catosc TAK
udziatow spotki?
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokosc kapitatu zakladowego 385 000,00 ZL

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisaw

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisdw
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Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI UPRAWNIONY JEST JEDYNY CZE ONEK ZARZADU-
W PRZYPADKU , W KTORYM ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY. W PRZYPADKU ZARZADU
WIELOOSOBOWEGO DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONYCH JEST
DWOCH CZEONKOW ZARZADU DZIAL AJACYCH EACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY
LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu

2.5posob reprezentacji podmiotu

1.Mazwisko / Nazwa lub Firma TRACZ

2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON 67050502678
4.Numer KRS s

5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostafa zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakigj zostalta zawieszona |

1.Mazwisko [ Nazwa lub Firma WYKRET

2.Imiona MARCIN MARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 70092302157
4.Numer KRS FEEE

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zaizadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-

1.Mazwisko / Nazwa lub Firma BUJAK

2.Imiona JAN

3.Numer PESEL/REGON 68050608173
4.Numer KRS A

S5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |
1.MNazwisko / Nazwa lub Firma MELLER

2.Imiona IRENEUSZ
3.Numer PESEL/REGON 71100905131
4.Numer KRS FEEE

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU
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6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnodciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |--——--
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko BERKOWSKI
2.Imiona FILIP MILOSZ
3.Numer PESEL 83022015579
B 1.Nazwisko PRONCZUK
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL 61101402294
3 1.Nazwisko LACH
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 91061701232
4 1.Nazwisko JURKIEWICZ
2.Imiona MAGDALENA
3.Numer PESEL 85032706188
5 1.Nazwisko STEPNIAK
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 63052403955
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisdw
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
przedsiebiorcy GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA
2. Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 41, 10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
przedsiebiorcy BUDYNKOW

2 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
NIEMIESZKALNYCH

3 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE]
LUB INTERNET

4 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

3 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

6 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
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o 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZ AWIONYMI

8 68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

9 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) 1 HOLDINGOW, Z
WYEACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr koleiny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zioZeniu 1 07.10.2020 0D 21.05.2019 DO 31.12.2019
rocznego sprawozdania
finansowego
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 A 0D 21.05.2019 DO 31.12.2019
lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego
4. Wzmianka o zlozeniu 1 FEEEE 0D 21.05.2019 DO 31.12.2019
sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien koficzacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2019
za ktdry nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisdw
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 08.01.2021

adres strony internetows], na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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7.3. Aktualny tekst umowy spotki (statutu) Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego

zgromadzenia w sprawie zmian umowy spoétki (statutu) Emitenta niezarejestrowanych przez sad

UMOWA SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
§1
Definicje i interpretacja
1. Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane odmiennie w niniejszej Umowie Spétki maja znaczenie

nadane im ponizej:

Beneficjenci Programu oznacza osoby objete programem menedzerskim
Menedzerskiego ustanowionym w Grupie VEHIS;
Dzien Roboczy oznacza dzien tygodnia inny niz sobota, niedziela lub

dzien ustawowo wolny od pracy w rozumieniu
ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych
od pracy (Dz. U. z 2015 r., poz. 90, t.j.);

Grupa VEHIS oznacza facznie Spotke Holdingowg, Spotki VEHIS
oraz Spotki Zalezne;

Inwestor oznacza Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen,
L-2411 Luksemburg, zarejestrowang w
luksemburskim Rejestrze Handlu i Spdtek pod
numerem: B222119;

Kluczowi Pracownicy oznacza cztonkéw Zarzadu i cztonkdw zarzadu Spoétki
Zaleznej oraz Beneficjentow Programu

Menedzerskiego;

Kodeks Spétek Handlowych lub KSH oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spoétek handlowych (Dz. U. z 2019 r., poz. 505, t.j., ze
zm.);

Kontrola oznacza: (i) dysponowanie bezposrednio lub

posrednio wiekszoscig gtosow na zgromadzeniu
wspolnikéw albo na walnym zgromadzeniu, takze
jako zastawnik albo uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami; (ii) uprawnienie do
powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw
zarzadu lub rady nadzorczej innej osoby, takze na
podstawie porozumien z innymi osobami; (iii)
zasiadanie przez cztonkéw zarzadu Ilub rady
nadzorczej danej osoby w liczbie stanowigcej wiecej
niz potowe cztonkéw zarzadu innej osoby; (iv)
wywieranie decydujgcego wptywu na dziatalnos$¢

innego podmiotu lub kierowanie innym podmiotem,
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na podstawie uméw o zarzadzanie lub innych uméw
lub porozumien; (v) dysponowanie wiekszoscig
gtoséw w spotce osobowej; termin , kontrolowac”
lub ,byé kontrolowanym” rozumiany bedzie
odpowiednio;

Podmiot Powigzany oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek osoby, osobe,
ktdra: (i) bezposrednio lub posrednio, przez jednego
lub kilku posrednikéw, Kontroluje,  jest
Kontrolowana lub znajduje sie pod wspdlng Kontrolg
z takg osobg lub (ii) jest wstepnym, zstepnym,
matzonkiem lub partnerem prowadzacym wspdlne
gospodarstwo, lub osobg powigzang przez adopcje,
kuratele lub opieke, lub nalezy do tego samego
gospodarstwa domowego z dang osobg;

Rada Nadzorcza oznacza rade nadzorczg Spotki;

Spotka oznacza spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig
dziatajgcy na podstawie niniejszej Umowy Spétki;

Spotka Holdingowa oznacza spotke Nuwo S.Arl. z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret, L-2350
Luksemburg, zarejestrowang w luksemburskim
Rejestrze Handlu i Spétek po numerem: B237003;

Spotki VEHIS oznacza facznie:

a) Spotke;

b) spotke VEHIS Ubezpieczenia spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow  Krajowego  Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000778256;
oraz

c) spotke VEHIS spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego , pod numerem KRS
0000778463;

Spotki Zalezne oznacza facznie:

a) spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w

100% zalezng od jednej ze Spétek VEHIS,
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ktéra bedzie prowadzi¢ dziatalnosé¢ pod
firma VEHIS Partner;
b) spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscia w
100% zalezng od jednej ze Spétek VEHIS,
ktéra bedzie prowadzi¢ dziatalno$é¢ pod
firmg VEHIS Fin2;
c) jak réwniez inne spotki bezposrednio i
posrednio zalezne od Spotek VEHIS;
Umowa Spotki oznacza niniejsza umowe spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia;
Umowa Wspdlnikéw oznacza umowe wspdlnikéw Spétki Holdingowej z
dnia 6 wrzesnia 2019r.;
Zatozyciele oznacza facznie: Pana Grzegorza Tracza, Pana
Ireneusza Mellera, Pana Marcina Wykreta oraz Pana
Jana Bujaka;
Zarzqd oznacza zarzad Spotki;
Zgromadzenie Wspdlnikow oznacza zgromadzenie wspoélnikdw Spotki.
Definicje w niniejszej Umowie Spétki nalezy interpretowac w taki sposéb, ze, jezeli odmienna interpretacja
nie wynika z kontekstu, zwroty odnoszgce sie do liczby pojedynczej nalezy odnosi¢ réwniez do liczby
mnogiej i vice versa oraz odnoszgce sie do jednego rodzaju nalezy odnosi¢ réwniez do pozostatych
rodzajow.
Podane w niniejszej Umowie Spotki kwoty wyrazone w danej walucie nalezy poczytywac za dotyczgce
rowniez jej ekwiwalentu w innych walutach, przeliczonych zgodnie z kursem opublikowanym przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcym w dacie stosowania danego postanowienia Umowy Spotki.
Nagtéwki paragraféw zostaty zamieszczone w niniejszej Umowie Spétki jedynie dla utatwienia korzystania

z tekstu Umowy Spétki i nie powinny wptywac na interpretacje jej postanowien.

§2
Firma Spotki
Spétka bedzie prowadzona pod firmg: VEHIS FIN1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Spoétka moze uzywad skrétu firmy: VEHIS FIN1 spétka z o.0. lub VEHIS FIN1 sp. z o.0.
Spoétka moze uzywac dla oznaczenia firmy wyrdzniajgcego jg znaku stownego lub graficznego. Ponadto,
Spdétka moze dla oznaczenia swoich towardw i ustug postugiwac sie wyrdzniajgcym je znakiem stownym

lub graficznym, odrebnym dla znaku stownego lub graficznego wyrdzniajgcego jej firme.

§3
Siedziba Spoftki

Siedzibg Spotki sg Katowice.
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§4
Czas trwania Spotki

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

§5
Miejsce prowadzenia dziatalnosci Spotki

Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz moze dziata¢ poza jej granicami.

§6
Struktura organizacyjna Spotki
Spotka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, filie i inne placéwki, a takze tworzy¢ i prowadzi¢ wtasne

przedsiebiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych, tak w kraju, jak i za granica.

§7
Przedmiot dziatalno$ci Spétki
1. Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

1.1. (PKD 45.19.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z
wytaczeniem motocykli;

1.2. (PKD 45.20.Z) — Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;

1.3. (PKD 45.31.Z) — Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z
wytgczeniem motocykli;

1.4. (PKD 45.32.Z) — Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoridow do pojazdéw samochodowych, z
wytgczeniem motocykli;

1.5. (PKD 45.40.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna czesci i akcesoridow do nich;

1.6. (PKD 46.12.Z) — Dziatalno$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych;

1.7. (PKD 46.14.Z) — Dziatalnos$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg maszyn, urzgdzen przemystowych,
statkdw i samolotow;

1.8. (PKD 46.90.Z) — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

1.9. (PKD 47.19.Z) - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach;

1.10. (PKD 47.30.Z) — Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw;

1.11. (PKD 62.03.Z) — Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

1.12. (PKD 63.99.Z) — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

1.13. (PKD 64.19.Z) — Pozostate posrednictwo pieniezne;

1.14. (PKD 64.20.Z) — Dziatalnos¢ holdingdow finansowych;

1.15. (PKD 64.30.Z) — Dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych;

1.16. (PKD 64.91.Z) — Leasing finansowy;

1.17. (PKD 64.92.Z) — Pozostate formy udzielania kredytéw;
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1.18.

(PKD 64.99.Z) — Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

1.19. (PKD 66.19.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych;

1.20. (PKD 66.21.Z) — Dziatalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat;

1.21. (PKD 66.22.Z) — Dziatalno$¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych;

1.22. (PKD 66.29.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne;

1.23. (PKD 68.20.Z) — Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

1.24. (PKD 69.20.Z) — Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

1.25. (PKD 70.1 0.Z) — Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytagczeniem holdingéw
finansowych;

1.26. (PKD 70.2) — Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem;

1.27. (PKD 73.11.Z) — Dziatalno$¢ agencji reklamowych;

1.28. (PKD 73.20.Z) — Badanie rynku i opinii publicznej;

1.29. (PKD 74.90.Z) — Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

1.30. (PKD 77.1) — Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;

1.31. (PKD 77.29.Z) — Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutéw uzytku osobistego i domowego;

1.32. (PKD 77.3) — Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych;

1.33. (PKD 77.40.Z) — Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim;

1.34. (PKD 82.1) — Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wigczajac dziatalnosc
WSpomagajacy;

1.35. (PKD 82.20.Z) — Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center);

1.36. (PKD 82.91.Z) — Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

1.37. (PKD 82.99.Z) — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana.

2. Jezeli podjecie dziatalnosci gospodarczej z mocy obowigzujgcych przepiséw prawa wymaga uzyskania

zezwolenia lub koncesji, Spdtka ma prawo podjgé taka dziatalnos¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia

lub konces;ji.

§8
Kapitat zaktadowy Spotki
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1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 385 000 zt (trzysta osiemdziesiat piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na 7 700

(siedem tysiecy siedemset) réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (piecdziesigt

ztotych) kazdy.

2. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w nastepujacy sposéb:

a)

b)

c)

d)

e)

w odniesieniu do 100 (stu) udziatéw o facznej wartosci nominalnej 5.000 zt (pie¢ tysiecy ztotych)
objetych przy zawigzywaniu Spoétki — wktadem pienieznym w wysokosci 5.000 zt (piec tysiecy ztotych)
whiesionym przez Vistra Shelf Companies Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig;

w odniesieniu do 1 900 (tysigc dziewieéset) udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 95 000 zt
(dziewieédziesigt pie¢ tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 18 wrzesnia 2019 dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spétki poprzez uchylenie dotychczasowego brzmienia umowy Spétki w catosci i przyjecia
nowego brzmienia umowy — wkfadem pienieznym wniesionym przez Spoétke Holdingowg w kwocie
2 500 000 EUR (stownie: dwa miliony piecset tysiecy euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad taczna
wartos$é nominalng 1 900 (tysigc dziewieéset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego
Spotki (agio).

w odniesieniu do 760 (siedemset szesédziesigt) udziatdw o tacznej wartosci nominalnej 38 000 zt
(trzydziesci osiem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 20 marca 2020 roku dotyczgcej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spotke
Holdingowa w kwocie 1 000 000 EUR (stownie: jeden milion euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
tgczng wartos¢ nominalng 760 (siedemset sze$édziesigt) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu
zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 1140 (tysigc sto czterdziesci) udziatédw o tacznej wartosci nominalnej 57 000 zt
(piecdziesigt siedem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspodlnikdw z dnia 26 maja 2020 r. dotyczgcej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spétki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym
whiesionym przez Spétke Holdingowa w kwocie 1 500 000 EUR (stownie: jeden milion piecset tysiecy
euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad tgczng wartosé nominalng 1140 (tysigc sto czterdziesci)
nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 3800 (trzy tysigce osiemset) udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 190 000 zt (sto
dziewiedédziesiat tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 28 lipca 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spoétki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spotke
Holdingowa w kwocie 5 000 000 EUR (stownie: pie¢ milionéw euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng wartosé nominalng 3800 (trzy tysigce oSmiuset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu

zapasowego Spotki (agio).

3.  Kazdy wspdlnik moze posiadac wiecej niz 1 (jeden) udziat.

4. Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

5. Udziat moze by¢ umorzony za zgodg wspdlnika w drodze nabycia udziatu przez Spétke.
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§9
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki
1. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze utworzenia nowych udziatéw lub tez
poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej istniejgcych udziatéw.
2. Wktady na pokrycie nowo utworzonych udziatéw lub podwyzszonej wartosci nominalnej udziatéw moga

by¢ wnoszone w formie pienieznej lub niepienieznej.

§10
Pozostate kapitaty wiasne
1. W Spoétce tworzony jest kapitat zapasowy. Na kapitat zapasowy przelewa sie warto$¢ wktadow
przekraczajgcg wartos¢ nominalng obejmowanych udziatéw oraz odpisy z zysku Spétki przewidziane
uchwatami Zgromadzenia Wspolnikéw.
2. W Spétce moga by¢ tworzone kapitaty rezerwowe, o ktdérych utworzeniu, przeznaczeniu i znoszeniu
decyduje Zgromadzenie Wspdlnikow.
§11
Dywidenda
1. Wspdlnicy majg prawo do udziatu w czystym zysku, przeznaczonym do podziatu przez Zgromadzenie
Wspdlnikéw, proporcjonalnie do liczby posiadanych udziatéw.
2. Zarzad moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli zaistniejg

warunki wymagane przepisami prawa, a w szczegolnosci jezeli Spétka posiada wystarczajgce srodki na

wyptate.
§12
Rozporzadzanie udziatami Spotki
1. Rozporzgdzenie udziatami wspdlnikdw Spotki nie jest ograniczone.
2. Zastawnik i uzytkownik mogg wykonywac prawo gtosu z udziatu, na ktérym ustanowiono zastaw lub

uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynno$é prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy
w ksiedze udziatéw dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i o upowaznieniu do wykonywania prawa

gtosu.

§13
Organy Spoftki
Organami Spofki sa:
1) Zarzad;
2) Rada Nadzorcza;
3) Zgromadzenie Wspolnikow.
§14
Sktad Zarzadu

1. Zarzad liczy od 1 (jednej) do 4 (czterech) oséb powotanych i odwotanych uchwata Rady Nadzorczej.
Cztonek Zarzadu moze by¢ zawieszony i przywrdécony w czynnosciach przez Rade Nadzorczg. Uchwata
moze okresla¢ funkcje poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu.
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2. Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 5 (piec) lat.
Cztonek Zarzagdu moze by¢ w kazdym czasie by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza. -

4. Mandat cztonka Zarzadu wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Zarzadu, $mierci albo
ztozenia rezygnaciji.

5. Wytacza sie zastosowanie art. 202 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych.

6. Rada Nadzorcza moze wybraé prezesa Zarzadu oraz wiceprezesa Zarzadu sposrdd cztonkédw Zarzadu, a

takze pozbawié tych funkcji cztonkéw Zarzadu.

§15
Kompetencje Zarzadu
1. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz.
2. Do sktadania o$wiadczern w imieniu Spétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu — w przypadku, w

ktérym Zarzad jest jednoosobowy. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w
imieniu Spétki uprawnionych jest dwéch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub cztonek Zarzadu
dziatajgcy tacznie z prokurentem.

3. Do kompetencji Zarzgdu nalezg wszystkie sprawy w zakresie biezgcego zarzgdzania Spotkg, z wyjgtkiem

spraw zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorcze;j.

§16
Funkcjonowanie Zarzadu
1. Uchwaty Zarzagdu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku, gdy liczba gtoséw
oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna liczbie gtoséw oddanych przeciw i wstrzymujgcych

sie, gtos prezesa Zarzgdu jest rozstrzygajgcy.

2. Do waznosci uchwat podejmowanych przez Zarzad konieczne jest powiadomienie wszystkich cztonkéw
Zarzadu.
3. Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, ktéry podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg.
§17

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki oraz otrzymuja odpowiednie wynagrodzenie na podstawie

kontraktéw menadzerskich oraz z tytutu powotania do petnienia funkcji w Zarzadzie.

§18
Sktad Rady Nadzorczej
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
Spétke Holdingowa.
2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat.
3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej,

Smierci albo ztozenia rezygnacji.
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4. Zatozyciele posiadajg prawo do wskazania jednego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej oraz
rekomendowania Spétce Holdingowej powotania tego kandydata do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Spdtka Holdingowa nie jest zwigzana

5. Uprawnienie Zatozycieli do wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 4
powyzej, jest wykonywane przez doreczenie Spétce Holdingowe] pisemnej rekomendacji, podpisanej
przez wszystkich Zatozycieli, dotyczacej wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej w terminie 10
(dziesieciu) dni roboczych od daty zaistnienia wakatu.

6. W przypadku, gdy kandydat na cztonka Rady Nadzorczej nie bedzie posiadat, w ocenie Spétki Holdingowej,
odpowiednich kwalifikacji lub kompetencji potrzebnych do zasiadania w Radzie Nadzorczej, Inwestor
moze wezwac Zatozycieli do wskazania innego kandydata na cztonka Rady Nadzorcze;j.

7. W przypadku niewskazania w terminie 10 (dziesieciu) dni roboczych od dnia otrzymania wezwania do
wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, Spétka Holdingowa moze powotac innego wybranego
przez siebie kandydata na cztonka Rady Nadzorcze;j.

8. Uprawnienie osobiste Spotki Holdingowej do powotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywanie
przez doreczenie Spofce pisemnego oswiadczenia o powotaniu cztonka Rady Nadzorczej.

9. Uprawnienie osobiste Spétki Holdingowej do odwotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywane
przez doreczenie odpowiedniej Spétce pisemnego oswiadczenia o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej
oraz bedzie skuteczne z chwilg takiego doreczenia. Oswiadczenie o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej

zostanie réwniez przestane do wiadomosci (w celach informacyjnych) Zatozycielom.

§19
Kompetencje Rady Nadzorczej
1. Do kompetencji Rady Nadzorczej oprécz spraw wskazanych w innych postanowieniach niniejszej Umowy

Spétki nalezy podejmowanie uchwat w sprawach odnoszacych sie w szczegdélnosci do:

1.1. zatwierdzania polityki rachunkowosci Spotki przygotowanej przez Zarzad lub zatwierdzania zmian
polityki rachunkowosci Spétki wnioskowanych przez Zarzad;

1.2. zatwierdzania polityki i procedur ryzyka Spoétki przygotowanych przez Zarzad lub zatwierdzania
zmian polityki i procedur ryzyka Spétki wnioskowanych przez Zarzad;

1.3. zmiany celéw lub rodzaju dziatalnosci Spétki, w tym wejscia na nowe rynki geograficzne;

1.4. przyjecia lub zmiany polityki dywidendy Spotki, przy czym przyjmowana i zmieniana polityka
dywidendy Spétki bedzie kazdorazowo odzwierciedlata polityke dywidendy przyjetg w Spotce
Holdingowej zgodnie z postanowieniami Umowy Wspdlnikow;

1.5. powotywania, odwotywania, zawieszania i zmiany liczby cztonkdw Zarzadu;

1.6. reprezentowania Spétki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

1.7. oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdan finansowych, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskdow Zarzadu
dotyczacych podziatu zyskdéw albo pokrycia straty, a takze sktadania Zgromadzeniu Wspdlnikow
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny;

1.8. zatwierdzania jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz skonsolidowanego
rocznego budzetu lub biznesplanu Spétki przygotowanych przez Zarzad i wnioskowanych przez
Zarzad lub zatwierdzania zmian jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz
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skonsolidowanego rocznego budzetu lub biznesplanu Spétki przygotowanych przez Zarzad i
whnioskowanych przez Zarzad;

1.9. wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spétki oraz Spétek Zaleznych;

1.10. zawarcia, zmiany warunkow lub rozwigzania jakiejkolwiek umowy pomiedzy Spétkg a jednym z
Zatozycieli lub ich Podmiotem Powigzanym;

1.11. nabycia, zbycia lub obciagzenia przez Spétke aktywoéw trwatych lub portfela wierzytelnosci o
wartosci przekraczajacej kwote 300.000 PLN (trzysta tysiecy ztotych);

1.12. nabycia, zbycia lub obcigzenia Spétki udziatéw, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach lub przedsiewzieciach, zatozenia spétki lub przystapienia do spétki, nabycia lub zbycia
przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa;

1.13. wyrazania zgody na poniesienie przez Spétke nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg budzecie rocznym Spotki kosztow operacyjnych o wartosci przekraczajacej kwote
250.000 zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii
powigzanych transakcji;

1.14. zaciagniecia jakiegokolwiek zobowigzania przez Spotke w tym pozabilansowego, w tym z tytutu
wystawienia weksli, gwarancji, lub poreczen lub innych form zabezpieczenia na zabezpieczenie
zobowigzania oséb trzecich, lub zaciggniecia zobowigzania do zwolnienia jakiejkolwiek osoby
trzeciej z obowigzku $wiadczenia (indemnity), w kazdym przypadku o wartosci przekraczajgcej
300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych
transakcji;

1.15. zaciggania zadtuzenia finansowego przez Spotke (w tym z tytutu kredytu, pozyczki, emisji obligacji,
sekurytyzacji portfela) o wartosci przekraczajacej 250.000 zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych)
jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych transakgcji;

1.16. wykonywania przez Spotke prawa gtosu z udziatéw, akc;ji, lub innych tytutdéw uczestnictwa w innych
spotkach;

1.17. utworzenia z udziatem Spoétki konsorcjum, joint venture lub jakiegokolwiek innego zrzeszenia z
udziatem ktérejkolwiek ze spotek z Grupy VEHIS;

1.18. wyrazanie zgody na dokonanie zmian w umowach Spétek Zaleznych;

1.19. wyrazania zgody na sposdb gtosowania przez Spétke na zgromadzeniach wspdlnikéw Spoétek
Zaleznych;

1.20. zatwierdzania regulaminu Zarzadu przygotowanego przez Zarzad oraz zmian do regulaminu
Zarzadu wnioskowanych przez Zarzad oraz zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej;

1.21. zawierania, rozwigzywania oraz dokonywania zmian w umowach o prace lub innych umowach
stanowigcych podstawe Swiadczenia pracy lub ustug Kluczowych Pracownikéw na rzecz Spétki, a
takze okreslania wysokosci oraz zasad wynagradzania Kluczowych Pracownikéw, jak réwniez
wyrazanie zgody na nawigzania lub rozwigzania przez Spotke stosunku pracy (lub zawarcia,
wypowiedzenia lub rozwigzania przez Spétke umowy cywilnoprawnej) z Kluczowym Pracownikiem,
w przypadku gdy wysokos¢é miesiecznego wynagrodzenia uzyskiwanego przez takg osobe w Spotce
przekracza tgcznie 30.000 zt (trzydziesci tysiecy ztotych) z wytgczeniem premii i nagréd;

1.22. zawarcia ugody w imieniu Spotki w postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w przypadku,
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gdy faktyczna wartosé przedmiotu sporu przekracza 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych);

1.23. przekazywania darowizn w imieniu Spétki o wartosci przekraczajacej 10.000 zt (dziesie¢ tysiecy
ztotych);

1.24. zatwierdzania polityki ustalania wartosci rezydualnej przygotowanej przez Zarzad lub
zatwierdzania zmian polityki ustalania wartosci rezydualnej wnioskowanych przez Zarzad;

1.25. udzielenia przez Spotke finansowania (w tym leasingu lub pozyczki), najmu lub dzierzawy aktywow
Spotki o wartosci przekraczajacej 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych) do jednego podmiotu lub do
jednej grupy Podmiotéw Powigzanych, w jednej lub w serii powigzanych transakcji;

1.26. zobowigzanie sie do podjecia jakiejkolwiek czynnosci, o ktérej mowa w punktach 1.1 — 1.25
powyzej.

Uchwaty podejmowane w sprawach okreslonych w ust. 1 powyzej sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

W sprawach okreslnych w ust. 1 powyzej Rada Nadzorcza bedzie zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odmowic

wyrazenia zgody w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania wniosku Zarzadu.

Niepodjecie przez Rade Nadzorczg zadnej decyzji w ww. terminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita

zgody na podjecie przez Spoétke czynnosci we wnioskowanej sprawie.

§20

Funkcjonowanie Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach.
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy Rady Nadzorczej.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 5 (pieciu) dni od dnia otrzymania
whniosku i wyznacza jego date na dzien przypadajacy nie poziniej niz 20 (dwadziescia) dni od dnia
otrzymania wniosku. Przed zwotaniem posiedzenia przewodniczacy Rady Nadzorczej moze uzupetnié
proponowany porzgdek obrad. Jezeli przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie ze
zdaniem poprzedzajgcym, wnioskodawca moze zwotac je samodzielnie.
Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny byc¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej pocztg elektroniczng,
a w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach — w innej formie. Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢
wystane nie pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach — w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia mogg by¢ wystane w krotszym terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg na to zgode. W zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje sie nastepujace informacje: (i) date i
godzine posiedzenia Rady Nadzorczej (ii) doktadne miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej (iii)
proponowany porzadek obrad Rady Nadzorczej oraz (iv) inne informacje niezbedne dla rozpatrzenia
spraw objetych porzgdkiem obrad.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej moze dokonac zmiany informacji, o ktérych mowa w ustepie 5 powyzej,
poprzez wystanie zawiadomienia o zmianie szczegdtéw posiedzenia, w trybie wtasciwym dla wysytania
zawiadomien o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpdzniej na 4 (cztery) dni przed daty
posiedzenia Rady Nadzorczej, a jezeli zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej
zostaty wystane w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed

datg posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach lub gdy wszyscy cztonkowie
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10.

11.
12.
13.

14.

Rady Nadzorczej wyraza na to zgode zawiadomienie o zmianie szczegétéw posiedzenia moze zostaé
wystane niezwtocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwofania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej sg obecni i nikt nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do
porzadku obrad.

W najszerszym zakresie dozwolonym prawem cztonkowie Rady Nadzorczej bedg mogli uczestniczyé w
posiedzeniach oraz podejmowaé uchwaty poza posiedzeniem przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz podejmowac uchwaty w trybie pisemnym
(obiegowo) lub za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Uchwata podjeta w takim trybie jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci proponowanej uchwaty. -
Posiedzenia Rady Nadzorczej bedg wazne pod warunkiem uprzedniego prawidtowego zawiadomienia o
terminie posiedzenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej oraz pod warunkiem udziatu w posiedzeniu
(kworum) wiecej niz potowy cztonkdw Rady Nadzorczej.

Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej jest uprawniony do: (i) zagdania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej,
(ii) zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w przypadku gdy przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie zwotat
go w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zadania zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej, (iii) zaproponowania punktu do porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej, (iv)
przedstawienia przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty w sprawie objetej porzagdkiem obrad
posiedzenia Rady Nadzorczej oraz (v) przedstawienia przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projektu
uchwaty Rady Nadzorczej z wnioskiem o gtosowanie nad dang uchwatg w trybie gtosowania na pismie.
Posiedzenie Rady Nadzorczej odbywa sie co najmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.

Kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje 1 (jeden) gtos.

Uchwaty Rady Nadzorczej s3 podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych. W przypadku,
gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem okresélonej uchwaty jest réwna liczbie gtoséw oddanych przeciw
i wstrzymujgcych sie, przewodniczgcemu Rady Nadzorczej przystuguje gtos rozstrzygajacy.

Zgromadzenie Wspodlnikdw upowazni Rade Nadzorczg do przyjecia regulaminu okreslajacego szczegotowy

sposob dziatania Rady Nadzorczej.

§21

Zgromadzenie Wspodlnikéw
Zgromadzenie Wspdlnikéw obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisbw prawa, kompetencja Zgromadzenia
Wspdlnikéw moze zosta¢ rowniez wykonana przez wspolnikow Spotki (jedynego wspdlinika — Spotke
Holdingowa) dziatajacych w trybie art. 227 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwotfa¢ nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikdw, jesli uzna to za wskazane.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw odbywa sie w kazdym roku obrotowym do 30 (trzydziestego)
czerwca danego roku obrotowego, chyba ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Zgromadzenie

Wspdlnikéw powinno odby¢ sie przed tg data.
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Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Spétki Holdingowej lub Rady
Nadzorczej. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw powinno wskazywaé termin i
miejsce zgromadzenia oraz proponowany porzadek obrad.

Zgromadzenie Wspdlnikéw zwotuje sie za pomoca listéw poleconych albo przesytek nadanych poczty
kurierskg, wystanych co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed terminem Zgromadzenia Wspdlnikéw.
Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane
wspdlnikowi Spotki poczty elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajgc adres, na
ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.

W zawiadomieniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce Zgromadzenia Wspolnikow oraz szczegdtowy
porzgdek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Umowy Spétki nalezy wskazaé istotne elementy tresci
proponowanych zmian.

Zgromadzenia Wspdlnikow odbywajg sie w siedzibach Spétki w Warszawie, Krakowie lub Katowicach.
Zgromadzenie Wspdlnikow moze sie odby¢ réowniez w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, jezeli wszyscy wspdlnicy Spotki wyrazg na to zgode na pismie.

§ 22

Funkcjonowanie Zgromadzenia Wspdlnikow
Do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikdw nalezg sprawy okreslone w bezwzglednie obowigzujacych
przepisach prawa, w tym w szczegdlnosci w Kodeksie Spétek Handlowych.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa, uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw
zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtosow.
Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.
Rozporzgdzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci dwukrotnie

przewyzszajgcej wysokosé kapitatu zaktadowego Spotki nie wymaga uchwaty wspdlnikéw.

§23
Postanowienia korncowe
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy z zastrzezeniem ust. 2 ponizej.

Pierwszy rok obrotowy koriczy sie w dniu 31 grudnia 2019 .
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7.4. Warunki Emisji Obligacji

W przypadku rozbieznosci pomiedzy trescig niniejszego Memorandum a Warunkami Emisji decydujgce znaczenie
ma tre$¢ Warunkdéw Emisji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII B
EMITOWANYCH PRZEZ:
VEHIS FIN1 SP. Z 0.0.

Z SIEDZIBA W KATOWICACH
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy

wynikajgce z obligaciji serii B, ktérych emitentem jest spétka pod firma:

VEHIS FIN1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach przy ul. Aleja Wojciecha

Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad

Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem 0000791146, NIP:

5272896510, REGON: 383665990, o kapitale zaktadowym w wysokosci 385 000,00 PLN (dalej zwana:

»Emitentem”).

1. DEFINICJE

1.1. »Administrator Zastawu” lub , Administrator Zabezpieczen” oznacza podmiot petnigcy funkcje
administratora zastawu w rozumieniu art. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu
do zabezpieczenia w formie Przedmiotéw Zastawdéw oraz funkcje administratora zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych zabezpieczen, przy czym
funkcje Administratora Zabezpieczen petni¢ bedzie kancelaria Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy sp.k.
z siedzibg w Warszawie;

1.2. »Agent Emisji” oznacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie, przy czym funkcja

ta w odniesieniu do Obligacji zostata powierzona Oferujgcemu;

1.3. »Agent Kalkulacyjny” oznacza Oferujacego;
1.4. »Agent Platniczy” oznacza Oferujacego;
1.5. »Bank” oznacza mBank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Senatorska 18, 00-950

Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy

dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

0000025237;
1.6. »Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 6.2 Warunkéw Emisji;
1.7. ,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami

Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane

sg Obligacje;

1.8. »,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Ewidencji;

1.9. ,Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

1.10. ,Dzien Pfatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego Iub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

1.11. ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnos$¢ operacyjng;

1.12. ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza pigty Dzien Roboczy, przed Dniem Pfatnosci swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczes$niejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
dzien otwarcia likwidacji Emitenta, oraz (iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta (iii);

1.13. ,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;
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1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.
1.26.

1.27.
1.28.

1.29.

1.30.
1.31.
1.32.

1.33.
1.34.

»Dzien Wykupu” oznacza dzieni, o ktérym mowa w pkt 13 Warunkéw Emisji;

»Emisja” oznacza emisje Obligacji;

»Ewidencja” oznacza ewidencje oséb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4)
Ustawy o Obrocie;

»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

»Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, oznacza podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej tworzonej przez
Emitenta, tj. Emitenta wraz z jego jednostkami zaleznymi w rozumieniu przepiséw Ustawy
o Rachunkowosci;

oKapitat Wiasny” oznacza faczng warto$¢ kapitatdw wiasnych wykazywang kazdorazowo
w Sprawozdaniu Finansowym;

»KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba
w Warszawie;

»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2020 r. poz.
1740);

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz. U. z 2020 roku, poz. 1575 ze zm.);

»Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 1526 ze zm.);

,Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia
emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Oferujgcego, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku
kapitatowego;

»Marza” oznacza 4,50 punktéw procentowych w skali roku;

»,Memorandum Informacyjne” oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzgdzenia prospektowego w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o
Ofercie, sporzgdzone na podstawie Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
szczegotowych warunkow, jakim powinno odpowiadaé memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz.
1053);

»Nalezno$¢ Gtéwna" oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

,Obligacje” oznacza obligacje serii B emitowane przez Emitenta na podstawie okreslonej w pkt 3.1
Warunkéw Emisji, z ktérych wynikajg prawa i obowigzki okreslone w Warunkach Emisji;
,Obligatariusz" oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji, za$
po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktorym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku;
,Odsetki", ,,Oprocentowanie" oznacza swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 17 Warunkow Emisji;
»Oferujacy” oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

,Okres Rewolwingowy” oznacza okres, ktory trwa od dnia podpisania umowy Rachunku Escrow do
konca IV Okresu Odsetkowego wtacznie;

»PLN”, ,zt” oznacza ztote - prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy

Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje;
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1.35.

1.36.

1.37.
1.38.

1.39.

1.40.
1.41.

1.42.
1.43.

1.44.
1.45.

1.46.

1.47.

1.48.

1.49.
1.50.

1.51.

»Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza wystgpienie ktéregokolwiek ze zdarzen okreslonych w
pkt 14.5 Warunkdéw Emisji;

»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.j.
Dz.U. z 2020 r. poz. 814 ze zm.);

»Przedmiot Zastawu” oznacza kazdy z osobna: Przedmiot Zastawu 1 oraz Przedmiot Zastawu 2;
»Przedmiot Zastawu 1” oznacza zbiér rzeczy ruchomych, stanowigcy cato$¢ gospodarcza,
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, sktadajacy sie z pojazdow
mechanicznych, ktérego sktad zostat szczegdétowo okreslony w zatgczniku do Umowy Zastawu 1.
Sktadniki zbioru moga ulega¢ zmianom zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji oraz Umowy
Zastawu 1;

»Przedmiot Zastawu 2”  oznacza wierzytelnosci Emitenta wynikajagce z Umowy Escrow zwigzane
z Rachunkiem Escrow;

»Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt 14.1 Warunkéw Emisji.

»Rachunek Escrow” oznacza prowadzony na podstawie Umowy Escrow przez Bank na rzecz Emitenta
rachunek bankowy o numerze 17 1140 1078 0000 3977 2400 3001 oraz powigzanym z nim rachunkiem
VAT 87 1140 1078 0000 3977 2400 3002, na ktére w ramach ustugi mass collect swiadczonej przez Bank
moga wptywac wptaty wptacane na numery rachunkéw zgodnie z tg ustuga;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegblnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych iSzczegdtowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych;

»Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzgdzenie parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

»Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych
S.A. lub jej nastepcéw prawnych;

»Sprawozdanie Finansowe” oznacza poétroczne skonsolidowane oraz roczne zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, a w przypadku, gdy Emitent nie ma obowigzku sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego - jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta,
sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci obowigzujacymi Emitenta,

,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 17.7.1 Warunkdw Emisji;

»Strona Internetowa” oznacza strone internetowa Emitenta dostepna pod adresem https://vehis.pl/
lub inng, ktdra jg zastapi;

»Szacunek Wartosci Pojazdow” oznacza oszacowang przez Emitenta warto$¢ rynkowa pojazdéw

mechanicznych objetych Umowg Zastawu 1 wraz z aneksami;

Strona | 137


https://vehis.pl/

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

1.57.

1.58.

1.59.

1.60.

1.61.

1.62.

1.63.

1.64.
1.65.

»S2czegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu

Papieréw Wartosciowych;

»Umowa Escrow” oznacza umowe zawartg w dniu 11 stycznia 2021 r. pomiedzy Emitentem Bankiem

oraz Administratorem Zastawu przy udziale Domu Maklerskiego, na podstawie ktérej Bank otworzyt i

prowadzi Rachunek Escrow, na ktéry bedg wptywaty wszelkie ptatnosci z Umoéw Leasingu;

»Umowa Leasingu” oznacza kazdg umowe leasingu w rozumieniu art. 709! i n. Kodeksu Cywilnego

zawartg przez Emitenta jako finansujgcego z osobami trzecimi jako korzystajacymi obejmujgca pojazdy

mechaniczne nalezgce do Emitenta oddane do uzywania lub majace byé przedmiotem uzywania przez

osoby trzecie i objetg Cesjq Wierzytelnosci zgodnie z pkt. D Warunkéw Emisji;

»2Umowa Zastawu” oznacza Umowe Zastawu 1 oraz Umowe Zastawu 2 lub, w zaleznosci od kontekstu,

kazda z tych umoéw osobno;

»2Umowa Zastawu 1” oznacza umowe ustanowienia zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych

stanowigcych catos$¢ gospodarczg, zawartg pomiedzy Emitentem oraz Administratorem Zastawu, ktorej

przedmiotem jest ustanowienie na rzecz Administratora Zabezpieczen zastawu rejestrowego na

Przedmiocie Zastawu 1;

»,Umowa Zastawu 2” oznacza umowe ustanowienia zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z

Rachunku Escrow, zawartg pomiedzy Emitentem oraz Administratorem Zastawu, ktérej przedmiotem

jest ustanowienie na rzecz Administratora Zabezpieczen zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu

2.

»,2Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z 2020 . poz.

1208);

»,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:

Dz.U. z 2020 r. poz. 89 ze zm.);

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (t.j.: Dz.U. z 2020 r. poz. 2080 ze zm.);

»,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.: Dz.U. z

2019 r. poz. 351 ze zm.);

,Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym

i rejestrze zastawow (t.j. Dz. U. z 2018 r., poz. 2080ze zm.);

,Wskaznik Nadzabezpieczenia” oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.4 Warunkow Emisji;

»Zgromadzenie Wspodlnikdw” oznacza zgromadzenie wspdlnikéw Emitenta;

,Zobowigzania Finansowe” oznacza zadtuzenie z tytutu:

(a) srodkow wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

(b) akceptacji w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

(c) umowy nabycia lub emisji obligacji, weksli (nie dotyczy weksli wystawionych na
zabezpieczenie), innych papieréw wartosciowych, skryptow dtuznych lub innych tym

podobnych instrumentow;
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6.1.
6.2.

7.1.

8.1.

(d) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego lub
kapitatowego, z wytgczeniem zobowigzan z tytutu uzytkowania wieczystego gruntéw;

(e) wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wytaczeniem wierzytelnosci zbywanych
bez regresu do zbywcy);

(f) wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed wahaniami
stép procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych lub
cen (przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej pod uwage brana bedzie tylko ich wartos¢
rynkowa);

(g) innych transakcji majgcych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki;

,Zastaw Rejestrowy” oznacza Zastaw Rejestrowy 1 oraz Zastaw Rejestrowy 2 lub, w zaleznosci od

kontekstu, kazdy z nich osobno;

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane

zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC | FORMA OBLIGACJI)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majagcym

postaci dokumentu, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie

wobec niego do spetnienia Swiadczen pienieznych szczegdétowo okreslonych w Warunkach Emisji,

w sposdb i terminach tam okreslonych.

Agent Emisji utworzy Ewidencje uprawnionych z Obligacji i nastepnie zapisze Obligacje w Depozycie.

PODSTAWA PRAWNA EMISIJI

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

(a) przepiséw Ustawy o Obligacjach,
(b) Uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 23 grudnia 2020 r. w przedmiocie emisji obligacji serii B,
(c) Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 7 stycznia 2021 r. w przedmiocie udzielenia zgody na emisje

obligacji zabezpieczonych.
SERIA OBLIGACII
Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg B.
CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACII
Po odliczeniu Kosztéw Emisji Srodki pozyskane przez Emitenta z Emisji zostang przeznaczone na
finasowanie lub refinansowanie zakupu pojazdéw mechanicznych przez Emitenta w celu udzielania
umow leasingu.
WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.
Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.
WIELKOSC EMISJI
W ramach Emisji emitowanych jest do 11.000 (jedenascie tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej do 11.000.000 (jedenascie milionéw) ztotych.
PROG EMISII
Prog emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

TRYB EMISJI
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11.2.
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11.2.2

11.2.3

11.2.4

Obligacje emitowane sg w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach
w zw. z art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie z
ktérym udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia
memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej
zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz
2 500 000 euro, i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierza uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych
takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz
1 000 000 euro i bedg mniejsze niz 2 500 000 euro.

ZBYWALNOSC OBLIGACII

Obligacje sg zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowaé zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami
KDPW.

Emitent nie zamierza ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA

Obligacje emitowane sg jako obligacje zabezpieczone, przy czym wydanie Obligacji nastgpi przed
ustanowieniem czesci zabezpieczen.

Zastawy Rejestrowe

Na zabezpieczenie wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych z Obligacji, w tym z tytutu obowigzku

wykupu Obligacji, zaptaty odsetek wynikajacych z Obligacji oraz innych $wiadczen pienieznych

wynikajgcych z Obligacji, w tym odsetek za opdznienie oraz kosztow (w tym kosztow egzekucji) i

wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajgcych z Obligacji oraz innych

ubocznych $wiadczen pienieznych wynikajgcych z Obligacji, Emitent zobowigzuje sie spowodowaé, iz:

a. wterminie do 90 dni od Dnia Emisji na podstawie Umowy Zastawu 1, zostanie ustanowiony (wpisany
do rejestru zastawdw) zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 1 (,,Zastaw Rejestrowy 1”),

b. w terminie do 90 dni od Dnia Emisji na podstawie Umowy Zastawu 2, zostanie ustanowiony (wpisany
do rejestru zastawdw) zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 2 (,,Zastaw Rejestrowy 2”),

przy czym Zastaw Rejestrowy 1 oraz Zastaw Rejestrowy 2 jest zwany takze: z osobna ,Zastawem

Rejestrowym”, a tacznie ,, Zastawami Rejestrowymi”.

Emitent zobowigzuje sie spowodowac, iz Umowy Zastawu zostang zawarte a wnioski o wpis do rejestru

zastawow ztozone przed Dniem Emisji.

Emitent zobowigzuje sie spowodowad, iz Zastawy Rejestrowe zostang ustanowione (wpisane do rejestru

zastawow) do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 140% wartosci nominalnej przydzielonych

Obligacji kazdy.

Do chwili wykupu wszystkich Obligaciji:

a. Zastaw Rejestrowy 1 bedzie posiadat najwyzisze pierwszenstwo przed innymi zastawami

rejestrowymi,
b. Przedmiot Zastawu 1 bedzie obcigzony wyfacznie Zastawem Rejestrowym 1,
c. Zastaw Rejestrowy 2 bedzie posiadat najwyzisze pierwszenstwo przed innymi zastawami
rejestrowymi,

d. Przedmiot Zastawu 2 bedzie obcigzony wytgcznie Zastawem Rejestrowym 2.
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11.2.5 Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu 1 bedzie mogto nastgpic:

a. w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, o ktérym mowa w art. 21 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym,

b. poprzez jego przejecie na wtasnosé, o ktéorym mowa w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

c. poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu 1 w drodze przetargu publicznego, o ktérym mowa w art.
24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

11.2.6 Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu 2 bedzie mogto nastgpi¢ w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, o ktérym mowa w art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz przez jego przejecie na
witasnos¢, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

11.2.7 Emitentowi bedzie przystugiwaé prawo zwolnienia dowolnej Umowy Leasingu i pojazdu mechanicznego
spod zabezpieczenia pod warunkiem, iz w zwigzku z tym zwolnieniem Rachunek Escrow uprzednio
zostanie zasilony kwota nie mniejszg niz warto$¢ pozostatych do sptaty rat kapitatowych Umowy
Leasingu.

W takim przypadku Administrator Zabezpieczen wyda zgode na zwolnienie Umdw Leasingu i pojazdow

mechanicznych spod zabezpieczenia.

11.2.8 Niezaleznie od postanowien pkt 11.2.7 Emitentowi bedzie przystugiwa¢ prawo zwolnienia pojazdu
mechanicznego i Umowy Leasingu dotyczacej tego pojazdu mechanicznego spod zabezpieczen do kwoty
tgcznego limitu 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) pod warunkiem, ze $rodki uzyskane z likwidacji
takiej Umowy Leasingu (np. odszkodowanie wyptacone z tytutu kradziezy lub szkody catkowitej)
w przypadku ich uzyskania przez Emitenta trafig bezposrednio lub posrednio poprzez przekierowanie w
ciggu 5 Dni Roboczych od ich uzyskania na Rachunek Escrow.

Poziom wykorzystania facznego limitu bedzie obliczany jako tgczna warto$¢ rat kapitatowych

pozostatych do sptaty z tytutu Umdw Leasingu zwolnionych spod zabezpieczenia w trybie niniejszego

punktu, pomniejszona o faczng wartosé wptywéw uzyskanych na Rachunek Escrow w drodze likwidacji
tych Umoéw Leasingu. Poziom wykorzystania limitu nie moze przekroczy¢ 1.000.000,00 zt (jeden milion
ztotych).

Emitent we wniosku o zwolnienie Umowy Leasingu i pojazdu mechanicznego skierowanym

do Administratora Zabezpieczen wskaze aktualny poziom wykorzystania limitu oraz wartos¢ rat

kapitatowych pozostatych do spfaty dla Umowy Leasingu, ktéra ma zostac¢ zwolniona. Po weryfikacji, ze
takie zwolnienie nie spowoduje przekroczenia limitu Administrator Zabezpieczern wyda zgode na
zwolnienie Umow Leasingu i pojazdéw mechanicznych spod zabezpieczenia.

11.2.9 Emitent:

a.  w wykonaniu Umowy Zastawu 1, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia jej zawarcia, ztozy
oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego
egzekucji wprost z aktu notarialnego z Przedmiotu Zastawu 1 do kwoty rownej 140% wartosci
nominalnej przydzielonych obligacji na rzecz Administratora Zastawu, przy czym z wnioskiem
o nadanie klauzuli wykonalnosci Administrator Zastawu bedzie mdgt wystgpic¢ do 1 stycznia 2030
r.,

b. w wykonaniu Umowy Zastawu 2, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia jej zawarcia, ztozy
oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego
egzekucji wprost z aktu notarialnego z Przedmiotu Zastawu 2 do kwoty 140% wartosci nominalnej
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11.3.2

11.3.3

przydzielonych obligacji na rzecz Administratora Zastawu, przy czym z wnioskiem o nadanie
klauzuli wykonalnosci Administrator Zastawu bedzie mégt wystapi¢ do 1 stycznia 2030 r.,
Rachunek Escrow
Celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, w tym z tytutu obowigzku wykupu
Obligacji, zaptaty odsetek wynikajacych z Obligacji oraz innych $wiadczen pienieznych wynikajacych z
Obligacji, w tym odsetek za opdznienie oraz kosztédw (w tym kosztéw egzekucji) i wydatkéw zwigzanych
z dochodzeniem zaspokojenia roszczern wynikajgcych z Obligacji oraz innych ubocznych swiadczen
pienieznych wynikajacych z Obligacji, Emitent zobowigzuje sie spowodowad, iz wszelkie kwoty uiszczane
przez korzystajacych z pojazdéw mechanicznych sktadajacych sie na Przedmiot Zastawu 1, beda
wptacane wytgcznie na Rachunek Escrow.
Z zastrzezeniem pkt 11.2.7, w przypadku, gdyby jakakolwiek kwota, o ktérej mowa w pkt 11.3.1 zostata
uiszczona na rzecz Emitenta w sposéb inny niz poprzez jej wptate na Rachunek Escrow, Emitent
zobowigzuje sie spowodowaé, iz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia uiszczenia na jego rzecz takiej
kwoty, zostanie ona wptacona w catosci na Rachunek Escrow.
Srodki znajdujgce sie na Rachunku Escrow do dnia 14 lutego 2022 r., wtacznie z tym dniem, Emitent

bedzie mdégt przekazywaé zgodnie z punktami ponize;j:

a na zaptate za posrednictwem Agenta Pfatniczego odsetek od Obligacji i wykup Obligacji,

b. na Koszty Emisji;

c. na koszty i optaty pobierane przez Bank tytutem prowadzenia Rachunku Escrow;

d. na pokrycie wynagrodzenia Agenta Pfatniczego,

e. na inny rachunek bankowy Emitenta w wysokosci srodkéw przelanych na Rachunek

Escrow z ponizszych tytutow:

a) wartos¢ podatku VAT wynikajgca z faktur VAT wystawianych przez Emitenta w
zwigzku z Umowami Leasingu, ktdra wptyneta na Rachunek Escrow,

b) dodatkowych optat wynikajgcych z Uméw Leasingu, ktdre Emitent pobiera
zgodnie ze swojg tabelg optat,

f. na inny rachunek bankowy Emitenta nie czesciej niz raz w miesigcu po publikacji
Wskaznika Nadzabezpieczenia wedtug stanu na koniec poprzedniego miesigca
kalendarzowego, w wysokosci nie wyzszej niz Maksymalna Kwota Pobrania okreslona z
zastosowania ponizszego wzoru w punkcie a) ponizej
a) Maksymalna Kwota Pobrania = (0,80*A)-B+C, z zastrzezeniem punktu b), gdzie

A oznacza saldo kapitatu pozostatego do sptaty z tytutu Umdw Leasingu, ale tylko
takich Umow Leasingu, w ktdrych tgczna wartosc przeterminowania ptatnosci
rat o ponad 30 dni nie przekracza potowy aktualnej, miesiecznej raty
kapitatowo-odsetkowej wedtug stanu na koniec poprzedniego miesigca
kalendarzowego;

B  oznacza saldo wartosci nominalnej Obligacji wedtug stanu na koniec
poprzedniego miesigca kalendarzowego;

C saldo gotéwki na Rachunku Escrow wedtug stanu na koniec poprzedniego
miesigca kalendarzowego;

b) Maksymalna Kwota Pobrania nie moze by¢ wyzsza niz wartos¢ pozycji C opisanej
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w punkcie a) powyzej, a w miesigcach, w ktérych nastepuje ptatnos¢ Odsetek od
Obligacji wyzsza niz réznica pozycji C opisanej w punkcie a) powyzej i tacznej
wartosci Odsetek od Obligacji ptatnych w danym miesigcu.
Przekazanie w danym dniu srodkéw w wysokosci ponad 15.000,00 (pietnascie tysiecy)
ztotych tacznie z tytutéw opisanych w punktach e. i f. powyzej wymagaé bedzie
wyrazenia zgody przez Administratora Zabezpieczen. Przed uzyskaniem zgody, gdy
akceptacja przelewu bedzie dotyczy¢ zdarzen okreslonych w punkcie e) powyzej Emitent
przedstawi Administratorowi Zabezpieczert zestawienie kwot i zdarzenn opisanych w

punkcie e) powyzej

11.3.4 Srodki znajdujgce sie na Rachunku Escrow po dniu 14 lutego 2022 r. Emitent bedzie mégt przekazywac

11.3.5

11.3.6

zgodnie z punktami ponizej:

a
b.

C.

na zaptate za posrednictwem Agenta Pfatniczego odsetek od Obligacji i wykup Obligaciji,

na Koszty Emisji;

na koszty i optaty pobierane przez Bank tytutem prowadzenia Rachunku Escrow;

na pokrycie wynagrodzenia Agenta Pfatniczego,

na inny rachunek bankowy Emitenta w wysokosci srodkéw przelanych na Rachunek Escrow z

ponizszych tytutéw:
wartos¢ podatku VAT wynikajgca z faktur VAT wystawianych przez Emitenta w zwigzku z
Umowami Leasingu, ktéra wptyneta na Rachunek Escrow,
dodatkowymi optatami wynikajgcym z Umdw Leasingu, a niestanowigcych raty leasingu
- po przedstawieniu Administratorowi Zabezpieczen zestawienia kwot i zdarzen ktérych
dotyczg, z zastrzezeniem Zze przekazanie w danym dniu $rodkéw w wysokosci ponad
15.000,00 (pietnascie tysiecy) ztotych wymagaé bedzie zgody Administratora

Zabezpieczen, ktéra zostanie wyrazona po weryfikacji ww. zestawienia.

W przypadku przekazania Bankowi przez Administratora Zabezpieczen lub Agenta Pfatniczego

oswiadczenia o braku zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji w terminie wymagalnosci, rowniez w

zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza uprawionego zgdania przedterminowego wykupu Obligacji,

do odwotania, srodki z Rachunku Escrow bedg przeznaczane wyfacznie:

a.

c.
d.

na wynagrodzenie Administratora Zabezpieczern oraz na pokrycie lub na poczet pokrycia
udokumentowanych, zasadnych kosztéow i wydatkéw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczen w zwigzku z petnieniem funkcji administratora zastawu lub administratora
zabezpieczen, a w tym dochodzeniem zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia wierzytelnosci
z Obligacji oraz wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen z tytutu petnienia tych funkgji,

na zaspokojenie wierzytelnosci z Obligacji, proporcjonalnie do stosunku wysokosci niesptacone;j
wierzytelnosci danego Obligatariusza do tgcznej wysokosci niesptaconych wymagalnych
wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy,

na pokrycie wynagrodzenia Agenta Ptatniczego,

na koszty i optaty pobierane przez Bank tytutem prowadzenia Rachunku Escrow.

Niezaleznie od postanowien pkt 11.3.3 oraz pkt 11.3.4. Administrator bedzie mogt wystgpic¢ o przestanie

zestawienia kwot i zdarzen o ktérych mowa w pkt 11.3.3 e. oraz 11.3.4 e. za dany zakonczony miesigc
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11.4.
11.4.1

11.4.2

11.4.3

11.4.4

11.5.
11.5.1

11.5.2

11.5.3

kalendarzowy a Emitent zobowigzany bedzie przestac takie zestawienie w ciggu 7 Dni Roboczych od daty
otrzymania zadania przekazania tych danych.

Wskaznik Nadzabezpieczenia oraz Wartos$¢ Pojazdéw

Wskaznik Nadzabezpieczenia wyliczany bedzie przy uzyciu wzoru okreslonego ponizej:

Wskaznik Nadzabezpieczenia = A/(B-C), gdzie:

A oznacza saldo kapitatu pozostatego do sptaty z tytutu Umow Leasingu, w przypadku ktdrych tgczna
wartosé przeterminowania ptatnosci rat o ponad 30 dni nie przekracza potowy aktualnej, miesiecznej
raty kapitatowo-odsetkowe].

B oznacza biezace saldo wartosci nominalnej istniejacych Obligacji.

C saldo gotéwki na Rachunku Escrow.

Emitent bedzie wyliczat Wskaznik Nadzabezpieczenia:

a. wedtug stanu na Dzien Emisji, przy czym jesli srodki z emisji Obligacji nie wptyng w Dniu Emisji na
Rachunek Escrow wedtug stanu na dzier wptywu tych srodkéw,

b. w Okresie Rewolwingowym - wedtug stanu na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego,

c. wedtug stanu na ostatni dzien kazdego Okresu Odsetkowego.

Emitent bedzie publikowat Wskaznik Nadzabezpieczenia wraz z podaniem wartosci Umoéw Leasingu oraz

salda Rachunku Escrow przyjetych do wyliczenia Wskaznika Nadzabezpieczenia w terminie 5 (pieciu) Dni

Roboczych od dnia jego wyliczenia na swojej Stronie Internetowej.

Wedtug stanu na koniec 4, 8 oraz 12 Okresu Odsetkowego Emitent bedzie sporzgdzat Szacunek Wartosci

Pojazddéw i publikowat je w trybie i terminach okreslonych w punkcie 11.4.2 powyze;j.

Cesja Wierzytelnosci (Umowy Leasingu)

Zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji stanowi¢ bedzie cesja Wierzytelnosci (,Cesja
Wierzytelnosci”) dokonana na podstawie zawartej pomiedzy Emitentem a Administratorem
Zabezpieczen umowy cesji wierzytelnosci na zabezpieczenie o tresci zaakceptowanej przez
Administratora Zabezpieczen (,Umowa Cesji”).

Poprzez ,,Wierzytelnosci” nalezy rozumie¢ wierzytelnosci, ktdre bedg przystugiwac¢ Emitentowi z tytutu

Umoéw Leasingu pojazdéw mechanicznych stanowigcych Przedmiot Zastawu 1, za wyjgtkiem wartosci

podatku VAT oraz dodatkowych opfat, ktére Emitent pobiera zgodnie ze swojg tabelg optat.

Umowa Cesji bedzie stanowié¢ w szczegdlnosci, iz:

a. dtuznicy cedowanych Wierzytelnosci beda poinformowani przez Emitenta lub Administratora
Zabezpieczen o dokonanej Cesji Wierzytelnosci po wystgpieniu Przypadku Naruszenia lub gdy
jakakolwiek z wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji stanie sie wymagalna i nie zostanie
zaspokojona w terminie,

b. Emitent zobowigzuje sie do przekazania Administratorowi Zabezpieczen oryginatow lub
poswiadczonych za zgodnos$¢ z oryginatem przez notariusza wszystkich uméw, z ktdrych
wynikajg Wierzytelnosci oraz zwigzanych z nimi dokumentéw, w terminie 5 dni od daty
wystgpienia Przypadku Naruszenia lub daty, w ktérej jakakolwiek zwierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji stanie sie wymagalna i nie zostanie zaspokojona w terminie.

Obstuge Wierzytelnosci bedzie prowadzit Emitent, chyba ze po wystgpieniu Przypadku Naruszeniu

Administrator Zabezpieczen postanowi inacze;j.
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11.5.4

11.5.5

11.5.6

11.5.7

11.5.8

11.6.

11.6.1

11.6.2

11.6.3

11.6.4

11.6.5

11.6.6

11.6.7

Wierzytelnosci nie stanowia i nie beda stanowi¢ przedmiotu zadnego zabezpieczenia, za wyjatkiem
zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji.

Poczawszy od daty zawarcia Umowy Cesji Emitent bedzie przekazywat do 15 dnia kazdego miesigca
kalendarzowego Administratorowi Zabezpieczen oraz Oferujgcemu liste Wierzytelnosci wedtug stanu
na ostatni dzien miesigca poprzedzajgcego, ktdrych dokonat cesji na podstawie Umowy Cesji,
zawierajgcg co najmniej tytut, z ktérego dana Wierzytelnos¢ wynika, dane pozwalajgce na identyfikacje
dtuznika danej Wierzytelnosci wraz z jego adresem oraz kwote danej Wierzytelnosci z rozbiciem na
kwote gtéwna i koszty uboczne (w tym odsetki).

Wszelkie kwoty otrzymywane tytutem zaspokojenia Wierzytelnosci bedg wptacane na Rachunek
Escrow, i bedg mogty by¢ wyptacane zgodnie z pkt 11.3.3.

Dla unikniecia wszelkich watpliwosci Warunki Emisji nie naktadaja na Emitenta ograniczen w zakresie
restrukturyzacji problematycznych Umoéw Leasingu, tj. w szczegdlnosci modyfikacji harmonogramu
leasingu i zmiany poziomu rat leasingu w ramach restrukturyzacji.

W przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz w Umowie Cesji zaspokojenie wierzytelnosci
Obligatariuszy z Cesji bedzie nastepowato w sposéb dopuszczony przez odpowiednie przepisy prawa, w
tym w szczegdlnosci przez: (i) ztozenie dyspozycji ptatnosci do korzystajgcego z pojazdu mechanicznego;
(ii) przejecie na wtasnos¢ jakiejkolwiek kwoty ptatnej z tytutu ktérejkolwiek umowy leasingu; (iii)
dochodzenie w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego jakiejkolwiek wierzytelnosci z tytutu
ktérejkolwiek umowy leasingu; (iv) przelew, sprzedaz lub przeniesienie ktérejkolwiek wierzytelnosci z
ktérejkolwiek umowy leasingu; lub (v) zgtoszenie wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym.

Cesja z polis ubezpieczeniowych

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji bedzie cesja — przeniesienie praw z jakichkolwiek polis
ubezpieczeniowych pojazdéw mechanicznych wchodzacych w sktad Przedmiotu Zastawu 1 (,,Cesja”).
Cesja obejmowata bedzie prawa do catosci odszkodowan wynikajgcych z zawartych umoéw
ubezpieczenia, do kwoty nie nizszej niz 100% szacowanej wartosci poszczegélnych sktadnikéw
Przedmiotu Zastawu 1.

Ubezpieczyciele beda poinformowani przez Emitenta lub Administratora Zabezpieczenn o dokonanej
Cesji Wierzytelnosci po wystgpieniu Przypadku Naruszenia lub gdy jakakolwiek z wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji stanie sie wymagalna i nie zostanie zaspokojona w terminie,

Emitent zobowigzuje sie do przekazania Administratorowi Zabezpieczen oryginatéw lub kopii (w wersji
papierowej lub elektronicznej) wszystkich polis oraz zwigzanych z nimi dokumentéw, w terminie 5 dni
od daty wystgpienia Przypadku Naruszenia lub daty, w ktdrej jakkolwiek z wierzytelnosci wynikajgcych
z Obligacji stanie sie wymagalna i nie zostanie zaspokojona w terminie.

Likwidacja szkdd w sposdb bezgotéwkowy nie wymaga zgody Administratora Zabezpieczen.
W przypadku likwidacji szkody w sposdb gotowkowy, sSrodki z odszkodowan powinny zosta¢ wptacone
na Rachunek Escrow.

W przypadku uregulowania wszystkich zobowigzan z Obligacji nastgpig zwrotne przelewy
wierzytelnosci.

W przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz w umowie przelewu wierzytelnosci z uméw
ubezpieczenia zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Cesji bedzie nastepowato w sposdb

dopuszczony przez odpowiednie przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci przez: (i) ztozenie dyspozycji
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11.7.
11.7.1

11.8.
11.8.1

11.8.2

11.8.3

11.8.4

11.9.
11.9.1

ptatnosci do podmiotu udzielajgcego ubezpieczenia; (ii) przejecie na wtasnos¢ jakiejkolwiek kwoty
ptatnej z tytutu ktérejkolwiek polisy ubezpieczeniowej; (iii) dochodzenie w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego jakiejkolwiek wierzytelnosci z tytutu  ktérejkolwiek z  polis
ubezpieczeniowych; (iv) przelew, sprzedaz lub przeniesienie ktérejkolwiek wierzytelnosci z
ktérejkolwiek z polis ubezpieczeniowych; lub (v) zgloszenie wierzytelnosci w postepowaniu
upadtosciowym.

Podziat srodkéw z zabezpieczen i pokrycie kosztow

Wszelkie srodki uzyskane przez Administratora Zastawu z tytutu zaspokojenia z Zastawdw Rejestrowych

ustanowionych na zabezpieczenie Obligacji, beda rozdzielane w nastepujacy sposob:

a. w pierwszej kolejnosci na pokrycie wynagrodzenia Agenta Pfatniczego oraz na pokrycie
wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen oraz na pokrycie lub na poczet pokrycia
udokumentowanych, zasadnych kosztéow i wydatkdw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczen w zwigzku z petnieniem funkcji administratora zastawu lub administratora
zabezpieczen, a w tym dochodzeniem zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia wierzytelnosci z
Obligacji oraz wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen z tytutu petnienia tych funkcji, oraz

b. w drugiej kolejnosci na zaspokojenie odsetek i innych swiadczen ubocznych od Obligacji,

c.w trzeciej kolejnosci na zaspokojenie pozostatych wierzytelnosci z Obligacji.

Realizacja zabezpieczen wierzytelnosci przez Administratora Zabezpieczen.

W przypadku, gdy jakakolwiek wierzytelnosé¢ z Obligacji nie zostanie zaspokojona przez Emitenta w
terminie, Administrator Zastawu oraz Administrator Zabezpieczenia bedg podejmowacé dziatania
zmierzajgce do ich zaspokojenia poprzez realizacje zabezpieczen Obligacji bez dodatkowej dyspozycji ze
strony Zgromadzenia Obligatariuszy.

Z zastrzezeniem innych postanowien Warunkéw Emisji Administrator Zabezpieczen bedzie zwigzany
dyspozycjg zawartg w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dotyczgcg sposobu zaspokojenia z
zabezpieczenia.

Administrator Zabezpieczen bedzie mégt przystgpi¢ do realizacji zabezpieczenia w postaci Zastawu
Rejestrowego 1 i Cesji Wierzytelnosci, o ile wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji bedg wymagalne i nie
zostang zaspokojone w terminie (pod warunkiem wczesniejszego wezwania Emitenta do zapfaty
wierzytelnosci wynikajgcej z Obligacji w terminie nie krétszym niz 7 dni od doreczenia takiego wezwania
lub pierwszego terminu awizowania przesytki zawierajacej takie wezwanie), a Srodki znajdujace sie na
Rachunku Escrow nie bedg wystarczajgce na zaspokojenie wierzytelnosci z Obligacji z zastrzezeniem
kolejnego punktu.

W przypadku gdy srodki znajdujace sie na Rachunku Escrow nie bedg wystarczajace na zaspokojenie
wierzytelnosci z Obligacji preferowang sciezka zaspokojenia sie bedzie dalsza obstuga Umdw Leasingu
przez Emitenta. Jej celem bedzie uzyskiwanie przeptywow pienieznych na Rachunek Escrow, a nastepnie
przekazywanie srodkéw na sptate zobowigzan z Obligacji i innych kosztéw. Powyzsze nie ogranicza
prawa Administratora Zabezpieczen do wyboru bardziej optymalnego rozwigzania w zaleznosci od
biezgcej sytuacji finansowej Emitenta.

Wycena i wartos$¢ Przedmiotu Zastawu.

Wycena:
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11.10.
11.10.1

11.11.
11.11.1

12,
12.1.

12.2.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.
14.

a. Przedmiotu Zastawu 1 zostata sporzadzona przez rzeczoznawce Jacka Bajorka, ktérego wybédr jest
uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, i
zawarta jest w Zatgczniku nr 1.

b. Przedmiotu Zastawu 2 zostata sporzgdzona przez PTA Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktérej
wybér jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, i zawarta jest w Zatgczniku nr 2.

Administrator Zastawu

Administrator Zastawu nie moze zosta¢ zmieniony lub odwotany z powierzonej mu funkcji bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Administrator Zabezpieczen

Administrator Zabezpieczeni nie moze zosta¢ zmieniony lub odwotany z powierzonej mu funkcji bez
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazuje sie do spetnienia

nastepujacych Swiadczen:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 - 16 Warunkdéw Emisji oraz

12.1.2. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 17 Warunkéw Emisji.

Emitent bedzie dokonywat swiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza,

zgodnie z Regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACII

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 31 stycznia 2025 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkdw Emis;ji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 14-16 Warunkéw Emisji, w ktérym

Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu:

13.2.1 na zadanie Obligatariusza lub

13.2.2 na zadanie Emitenta lub

13.2.3  w wyniku Obowigzkowej Amortyzacji.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Woczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem

Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu

Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje - z zastrzezeniem pkt 15 Warunkow Emisji -

Naleznosci Gtownej, powiekszonej o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 17 Warunkéw Emisji.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1 w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2 w przypadku potfaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
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14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgdaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligaciji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej (,,Przypadek Naruszenia”).

Pisemne Zzadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zostaé¢ doreczone przez Obligatariusza

na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza,

na ktérym bedg zapisane Obligacje.

Emitent ma prawo Zzada¢ przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu

potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania wczesniejszego

wykupu.

W przypadku, gdy:

14.4.1 Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

14.4.2 Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zagda¢ wykupu
Obligacji.

14.4.3 Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji, Obligacje
podlegajg na zadanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

Z zastrzezeniem pkt 14.6 ponizej, w przypadku, gdy wystgpi ktérekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej

(Podstawy Woczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgdaé wykupu posiadanych przez

Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia wystgpienia zdarzenia stanowigcego Podstawe

Weczesniejszego Wykupu, do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o

wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu zgodnie z pkt 19.4 Warunkéw Emisji. Obligacje

wskazane w zgdaniu danego Obligatariusza i temu Obligatariuszowi przystugujace Emitent zobowigzuje
sie wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia zgdania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza
zgdania wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu
przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak jakby Podstawa Wczesniejszego

Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb przewidziany w

Warunkach Emisji:

14.5.1 Zadtuzenie finansowe
taczna wartos¢ zobowigzan Emitenta wchodzgcych w sktad jednostkowych Zobowigzan
Finansowych, ktdre nie zostaty sptacone w terminie (w tym takze w terminie wynikajgcym ze
skutecznego postawienia w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci) a
opo6znienie w ich spfacie przekracza 30 dni - przekroczy rownowartos¢ 3.000.000,00 (trzech
miliondw) ztotych.

14.5.2 Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

a. Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajgcej 3.000.000,00
(trzy miliony) ztotych, lub

b. Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugéw w terminach ich

wymagalnosci, lub
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c.  Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzar lub ogtosit taki zamiar
przy czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzan, rozumie sie zaprzestanie
wykonywania zobowigzan przez co najmniej 60 (szes¢dziesiat) dni.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Nastapi istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta, rozumiana jako zaprzestanie prowadzenia

dziatalnosci w zakresie leasingu/najmu/dzierzawy pojazdéw mechanicznych.

Wypftata dywidendy przy niskich kapitatach wtasnych

Emitent dokona wyptaty dywidendy lub umorzenia udziatéw za wynagrodzeniem w sytuacji,

gdy:

a. Poziom kapitatéw witasnych Emitenta bedzie wynosit ponizej 40 min zt wedtug ostatniego
opublikowanego Sprawozdania Finansowego

b. Kwota stanowigca rdinice pomiedzy a) najbardziej aktualnym poziomem kapitatéw
wiasnych Emitenta przed wyptata dywidendy i/lub umorzeniem udziatéw wtasnych a b)
wartoscig srodkow pienieznych przekazanych tytutem wyptaty dywidendy lub umorzenia
udziatéw za wynagrodzeniem, bedzie nizsza niz 40 min zt

Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

a. Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw prawa upadtosciowego lub
prawa restrukturyzacyjnego;

b. Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu niemoznosci terminowego
wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogdétem swoich wierzycieli.

Postepowania egzekucyjne

Przeciwko Emitentowi zostanie wszczete postepowania egzekucyjne lub nastgpi zajecie

majatku, ktérych tgczna wartosé jednostkowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy)

przekroczy 5 min zt (liczona sumarycznie w stosunku do egzekucji i zaje¢ Emitenta i wszystkich
innych podmiotéw z jego Grupy Kapitatowej).

Transakcja razgco niekorzystna

Emitent dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmiotu, ktérej/ktérych

przedmiotem bedg aktywa o wartosci rynkowej jednostkowo lub facznie przekraczajgcej

5.000.000,00 (pie¢ miliondw) ztotych na warunkach razgco niekorzystnych w stosunku do
powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, przy czym za razgco niekorzystne
uwazane bedzie rozporzadzenie po wartosci o 30% nizszej od wartosci rynkowe;j.

Rozwiazanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie

uchwata Zgromadzenia Wspdlnikéw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o

przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktéorym Emitent ma siedzibe w Dniu

Emisji lub wystgpi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie

Spoétek Handlowych.

Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktérekolwiek z oswiadczen lub zapewnien wptywajgcych na ocene zdolnosci Emitenta do

uregulowania zobowigzan z Obligacji ztozonych przez Emitenta w Memorandum, Warunkach

Emisji lub dokumentach, na podstawie ktorych zostang ustanowione zabezpieczenia dla
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14.6.

14.6.1

14.6.2

14.6.3

15.

Obligacji okaze sie istotnie nieprawdziwe w catosci lub w czesci, na moment, w ktérym zostato
zfozone.
14.5.10 Obowigzki informacyjne
Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona zobowigzanie okreslone w pkt 19 Warunkéw
Emisji
14.5.11 Naruszenie poziomu Wskaznika Nadzabezpieczenia

Wartos¢ Wskaznika Nadzabezpieczenia wyliczonego zgodnie z Warunkami Emisji bedzie

nizsza niz 112,5% i jednocze$nie w ciggu 30 dni od zaraportowania Wskaznika

Nadzabezpieczenia ponizej 112,5% nie zostanie on podniesiony do poziomu co najmniej

125,0%.

14.5.12 Zmiana Administratora Zastawu lub Administratora Zabezpieczen
Nastapi zmiana Administratora Zabezpieczern lub Administratora Zastawu z naruszeniem
postanowien Warunkéw Emisji.

14.5.13 Zabezpieczenia

Nastgpi ktérakolwiek z ponizszych okolicznosci:

(a) niewaznos¢ lub bezskutecznosé ktdregokolwiek z zabezpieczen wierzytelnosci z Obligacji
ustanowionych w wykonaniu Warunkow Emisji, lub
(b) Emitent naruszy postanowienie pkt 11.3.2,
(c) $rodki z Rachunku Escrow zostang wyptacone niezgodnie z postanowieniami Warunkow
Emisji i nie zostang zwrotnie przekazane na ten rachunek w terminie 5 Dni Roboczych.
14.5.14 Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(a) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zfozenia stosownego zadania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajgcym nie pdzniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztozonego zgdania lub uniemozliwit w inny sposéb
zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych terminéw;
lub

(b) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystgpienie takiego zdarzenia, ktore spetnia chociazby
jeden z nastepujgcych warunkow:

na wystgpienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaty w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci,

pomimo wystgpienia zdarzenia opisanego w pkt 14.5, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o
braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zgdan wczesniejszego wykupu,

w odniesieniu do zdarzen opisanych w punktach: 14.5.2, 14.5.7, 14.5.10. — taki Przypadek Naruszenia
przestat trwac i Emitent usunat skutki jego wystgpienia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia jego
wystapienia.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA
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15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji, w kazdym

Dniu Roboczym poczgwszy od V Okresu Odsetkowego.

Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac w takim

zawiadomieniu Dzierh Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligaciji, tj. Dzien

Wczesniejszego Wykupu.

Dzien Wczesniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz

po uptywie 11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa

wczesniejszego wykupu.

Wczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

OBOWIAZKOWA AMORTYZACIA

Emitent jest zobowigzany dokonywacé czesciowego wykupu Obligacji, poprzez sptate takiej samej czesci

wartosci nominalnej kazdej Obligacji, w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek poczawszy od Dnia Ptatnosci

Odsetek za V Okres Odsetkowy (,Obowigzkowa Amortyzacja”), poprzez zaptate Raty Wykupu. W

okresie Obowigzkowej Amortyzacji wszystkie srodki zgromadzone na Rachunku Escrow po dokonaniu

dozwolonych przeksiegowan i pomniejszen zgodnie z pkt 11.3.4 bedg przeznaczane na Obowigzkowa

Amortyzacje.

W dniu Obowigzkowego Wczesniejszego Wykupu, Emitent zaptaci w odniesieniu do kazdej Obligacji

kwote wyliczong zgodnie z pkt 16.3 (,,Rata Wykupu”).

Kwota Raty Wykupu przypadajgca do zaptaty na kazda jedna istniejagcg Obligacje w dniu danej

Obowigzkowej Amortyzacji bedzie wyliczana zgodnie z ponizszym wzorem wskazanym ponize;j:

RW = [KRE - (SO+WO0)]/(LIO-LWO)

gdzie:

RW  oznacza kwote Raty Wykupu ptatng w dniu danej Obowigzkowej Amortyzacji przypadajacg na
kazda jedng Obligacje,

KRE oznacza kwote znajdujgcg sie na koniec 15 Dnia Roboczego przed dniem danej Obowigzkowej
Amortyzacji na Rachunku Escrow.

SO oznacza kwote stanowigcg sume Odsetek od wszystkich Obligacji ptatng w Dniu Pfatnosci
Odsetek przypadajgcym w tym samym dniu, w ktéorym ma zosta¢ dokonana dana Obowigzkowa
Amortyzacja,

WO oznacza sumy kwot, jakg Emitent zobowigzany jest uisci¢ na rzecz Obligatariuszy z tytutu wykupu
Obligacji, ktérego podstawa jest inna niz niniejszy punkt 16 Warunkéw Emisji, a do wykupu
ktorych jest zobowigzany w okresie pomiedzy 14 Dniem Roboczym przed dniem danego
Obowigzkowego Wczesniejszego Wykupu a dniem danego Obowigzkowego Wczesniejszego
Wykupu (tgcznie z tym dniem),

LIO  oznacza liczbe wszystkich istniejgcych Obligacji na koniec 15 Dnia Roboczego przed dniem danego
Obowigzkowego Wczesniejszego Wykupu,

LWO oznacza liczbe Obligacji, jakg Emitent zobowigzany bedzie wykupié, a ktorych podstawa wykupu
jest inna niz niniejszy punkt 16 Warunkéw Emisji, w okresie pomiedzy 14 Dniem Roboczym przed
dniem danego Obowigzkowego Wczesniejszego Wykupu a dniem danego Obowigzkowego

Wczesniejszego Wykupu (facznie z tym dniem),
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po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do dwdch miejsc po przecinku (przy czym od 0,005 bedzie
zaokraglone w gére).
16.4.  Wysokos¢ Raty Wykupu w zwigzku z dang Obowigzkowa Amortyzacjg bedzie ustalana i obliczana przez
Agenta Ptatniczego nie pdzniej niz na 13 Dni Roboczych przed dniem danej Obowigzkowej Amortyzaciji.
16.5.  Agent Pfatniczy nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastepujgcym po ustaleniu kwoty Raty Wykupu w
zwigzku z dana Obowigzkowa Amortyzacja zawiadomi Emitenta (dopuszczalna forma e-mail) o
wysokosci takiej Raty Wykupu, a Emitent najpézniej w pierwszym Dniu Roboczym po dniu otrzymania
ww. informacji przekaze je Obligatariuszom poprzez Strone Internetowa.
17. ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)
17.1.  Ptatnos¢ Odsetek
17.1.1 Obligacje sq oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).
17.1.2 Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
17.1.3 Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci
Odsetek.
17.2.  Naliczanie odsetek
17.2.1. Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).
17.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do:
a.  Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem), albo
b. Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).
17.3.  Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i koriczy ostatniego
dnia danego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna
sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) i konczy w
ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).
17.4.  Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczynajg sie i konczg sie

w nastepujacych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu | Pierwszy dzien danego | Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego Okresu Odsetkowego Odsetkowego

1. DzenEmisji 30 kwietnia 2021 r.
2. 30 kwietnia 2021 r. 31 lipca 2021 .
3. 31 lipca 2021 r. 31 pazdziernika 2021 r.
4. 31 pazdziernika 2021 r. 31 stycznia 2022 r.
5. 31 stycznia 2022 r. 30 kwietnia 2022 r.
6. 30 kwietnia 2022 r. 31 lipca 2022r.
7. 31 lipca 2022 r. 31 pazdziernika 2022 r.
8. 31 pazdziernika 2022 r. 31 stycznia 2023 r.
9. 31 stycznia 2023 r. 30 kwietnia 2023 r.
10. 30 kwietnia 2023 r. 31 lipca 2023 r.
11. 31 lipca 2023 r. 31 pazdziernika 2023 r.
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17.5.

17.6.

gdzie:

Opr

LD

12, 31 pazdziernika 2023 r. 31 stycznia 2024 r.
13. 31 stycznia 2024 r. 30 kwietnia 2024 r.
14. 30 kwietnia 2024 r. 31 lipca 2024 r.

15. 31 lipca 2024 r. 31 pazdziernika 2024 r.
16. 31 pazdziernika 2024 r. 31 stycznia 2025 r.

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem
Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg oprocentowane wg stopy odsetek
ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajacego dziern wykonania ptatnosci
Swiadczen pienieznych z Obligacji wiacznie.
Wysokos¢ Odsetek
17.6.1 Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

O= N x Opr x (LD/365)

- oznacza wysokos$¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

- oznacza Stope Procentowg,

- oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

- o0znacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego

wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu), po zaokragleniu wyniku tego

obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg zaokraglone w gore).

17.6.2 Kwota Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta
Kalkulacyjnego.

17.6.3 Agent Kalkulacyjny bedzie sporzgdzat tabele odsetkowe i przesytat je do Emitenta,

17.6.4 Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach wynikajgcych z Warunkéw
Emisji Obligacji.

17.7. Ustalanie Stopy Procentowe;j

17.7.1

17.7.2

17.7.3

17.7.4

18.
18.1.
18.2.

Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak zdefiniowano
ponizej) powiekszona o Marze.

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A.na stronie
www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

Stope Bazowa ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym
ma obowigzywac dana stopa bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”).

Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad, wdéwczas
zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej podanej przed Dniem Ustalenia
Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie,
ktora jg zastgpi.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACII

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych

(chyba ze takie potrgcenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
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18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

19.

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

20.

20.1.

20.2.

21.

21.1.

przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokos¢ Odsetek moze
by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci
prawnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien
Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie bedg wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnoéci bedg uwazane za
nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienieznych z
Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji (w szczegdélnosci w
przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni
wolne od pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki
sposéb, aby nowe terminy byly w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktdre ulegng zmianie.
Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.
OBOWIAZKI INFORMACYINE EMITENTA

Stosownie do zapiséw art. 37 Ustawy o Obligacjach, Emitent udostepni Obligatariuszom:

19.1.1. zbadane sprawozdania finansowe za kazdy zakoriczony rok obrotowy — w terminie 5 (pieciu)
miesiecy od dnia bilansowego (tj. zakoriczenia danego roku obrotowego okreslonego w
statucie Emitenta);

19.1.2. pdtroczne niezbadane sprawozdania finansowe Emitenta - w terminie 3 (trzech) miesiecy od
zakonczenia danego potrocza;

Emitent bedzie publikowat Wskaznik Nadzabezpieczenia wraz z podaniem wartosci Umoéw Leasingu oraz
salda Rachunku Escrow przyjetych do wyliczenia Wskaznika Nadzabezpieczenia w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od dnia jego wyliczenia zgodnie z punktami 11.4.2 a., b. i c. na swojej Stronie Internetowe;j.
Dodatkowo wedtug stanu na koniec 4, 8 oraz 12 Okresu Odsetkowego Emitent bedzie sporzadzat
Szacunek Wartosci Pojazdow i publikowat je w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia jego wyliczenia,
na swojej Stronie Internetowe;.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt.
13.5, pkt. 14.4, pkt 14.5 lub pkt 15 Warunkéw Emisji, w terminie do 3 (trzech) dni od dnia powziecia
informacji o wystgpieniu zdarzenia, poprzez publikacje na Stronie Internetowe;j.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, bedg sktadane poprzez publikacje na
Stronie Internetowe;j.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podjgc¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowiern Warunkéw Emisji, przy

czym zmiana taka dochodzi do skutku wytgcznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdw Emisji wyrazi
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Emitent. Brak publikacji oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdéw
Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych
sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

21.2.  Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

21.3.  Zzastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych w
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

21.4. Ksiega protokotow Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze
w siedzibie Emitenta.

22, POSTANOWIENIA KONCOWE

22.1.  Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wtasciwego miejscowo ze wzgledu
na adres rejestrowy Emitenta.

22.2.  Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z
uptywem 10 lat.

22.3. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Oferujacy dziatajacy réwniez jako Agent Emisji dziata wytgcznie
jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w
zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta
wynikajgce z Obligacji. Oferujacy nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy
o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

22.4. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczgce wyptaty sSwiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

22.5. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkéw Emisji, Emitent jest zobowigzany
przekazywac w postaci drukowanej do Oferujgcego — w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od
dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej.

23. ZALACZNIKI

23.1.  Skrot wyceny Przedmiotu Zastawu 1,

23.2.  Skrot wyceny Przedmiotu Zastawu 2.
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v
SZACOWANIE SZKOD
WYCENY WARTOSCI
pojazddw mechanicznych
maszyn i urzadzen
oraz srodkow technicznyech
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AUTO-ZNAK JACEK BAJOREK

BIURO RZECZOZNAWCOW I BIEGEYCH SADOWYCH

41-400 MYSEOWICE, KORMORANOW 30
TEL. 504-291-666 autozn mac;;a.onet.gl
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Rodzaj i nr opracowania:

Data wykonania:
Autor opracowania:

Zleceniodawca:

Zlecenie # dnia:

Wylaczne przeznaczenie

Tytul/zakres opracowania:

Obiekt oceny:

Przedmiot badari:

Data i miejsce:

czioneks:

OGOLNOPOLSKIE STOWARZYSZENIE RZECZOZNAWCOW
MOTORYZACYINYCH, RUCHU DROGOWEGO,

MASZYN 1 URZADZEN

AUTO CONSULTING

OCENA TECHNICINA
04.01.2021 R.
Rzeczoznawca: Jacek BAJOREK

VEHIS FIN 1 Spélka z o.0.
Aleja Wojciecha Korfantego 141
40-154 Katowice

10.12.2020 R.
Na potrzeby zabezpieczenia emisji obligacji.

Oszacowanie wartosci srodkdw techmcznych do zabezpw-
czenia wierzytelnosei wynikajacych z emisji obhgacp emi-
tenta.

Pakiet samochodéw wedlug zestawienia zlecajacego.

Wycena pakietu 160 samochodéw w celu oszacowania
acznej wartoéci zabezpieczenia.

Wedtug specyfikacji

Mystowice, 04.01.2021 R.

autoznak@poczta.onet.pl, Tel. +48 504-291-666
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| 1. PODSTAWA OPINIL

1) Formalna: wedtug ww. zlecenia.

2) Merytoryczna:

- Podstawy wyceny wartodci srodkéw technicznych T.Klimek;

- Elektroniczna wersja systemu eksperckiego Info-Ekspert, licencja 19542,
wersja bazy obliczeniowej styczen 2021;

- Informacje cenowe z rynku wtémego wycenianego sprzety;

- Informacje wg dokumentacji udostgpnionej przez zleceniodawee;

- Informacje z bazy danych wykonawcy opinii;

- Materiaty pogladowe;

- Auto VIN,

| 2. OGOLNY HARMONOGRAM PRAC

1) Identyfikacja pojazdéw samochodowych, weryfikacja cech identyfikacyjnych.
2) Ocena i klasyfikacja wyposazenia.

3) Wykonanie wycen samochodow.

4) Opracowanie opinii.

Wycena Srodkéw technicznych zostata przeprowadzona na podstawie dokumentacji przeka-
zancj w miesiacu grudniu 2020 roku przez spotke VEHIS FIN 1 Sp. z 0.0. z siedziba w 40-
154 Katowice Al. Wojciecha Korfantego 141.

Osoby odpowiedzialne za przekazang dokumentacjg:

1)y Dyr. ds. Finansowania Arkadiusz Duszak, Departament Finansowania.

| 4 METODA WYKONANIA:

Srodki techniczne oceniono i opracowano:

- przy pomocy autoryzowanego powszechnie stosowanego elektronicznego systemu eks-
perckiego Info-Ekspert,

- Zgodnie z procedurami,

- zachowaniem standardéw rzeczoznawezych,

- Wymagang wiedzg eksperckg.

Opracowanie zostalo wykonane z zachowaniem warunku ustawy:

»£godnie z art. 30 us.t 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t). Dz. U. 2020 poz. 1208 ze
zm.) W przypadku ustanowienia zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajg-
cych z obligacji emitent jest obowiqzany poddac przedmiot zastawu lub hipoteki wycenie przez pod-
miot, ktoiy posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzefelnosé wyceny oraz zachowuje
bezstronno$¢ i niezaleznosc. Przepisy ait. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70 ustawy z dnia 11 maja
2017 1. o bieglych rewidentach, firmach audylorskich oraz nadzorze publicznym (t}. Dz.U. 2019 poz.
1421) stosuje sig odpowiednio do podmiotu dokonujacego wyceny, czionkow jego organdw zarzadza-
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Jjacyeh | nadzorujgcych oraz 0sob zatrudnionych przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w za-
kresie wyceny, a takze os6b blisko zwigzanych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Par-
lamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na ryn-
ku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamen-
tu Europejskiego i Rady i dyrekfywy Komisfi 2003/124/WE, 2003/125/WE | 2004/T2/WE (Dz.Urz. UE L
1732 12.06.2014, str. 1, Dz.Urz. UE L 171 2 29.06.2016, str. 1, Dz.Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1
oraz Dz.Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320) z czionkami organdw zarzadzajacych i nadzorujacych
oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujacy wyceny.”

Wycena pakietu pojazdéw zawiera modul glowny z zestawieniem skréconym obejmujacym
marke, model, numer rejestracyjny, numer VIN, rok produkcji i ceng oraz 160 wyodrebnio-
nych, weryfikowalnych wycen pojazddw z zalaczonymi arkuszami wycen z numeracja | do
160 wedtug specyfikacji przedmiotéw.

5. DANE TECHNICZNO-IDENTYFIKACYJINE - WYCENA WARTOSCI

Wycena wartosci rvnkowej.

Wartos¢ rynkowa — jest definiowana jako racjonalnie okreslona ilosé pieniedzy, ki6ra chetny
kupujacy bedzie sktonny zaoferowaé chetnemu sprzedajacemu w zamian za przedmiot trans-
akcji przy zatozeniu réwnosci stron, bez istnienia zadnego przymusu wptywajacego na decy-
zjg o zakupie i sprzedazy, przy pelnej znajomosci przedmiotu i okolicznosci transakeiji, w
okreslonym i danym czasie. Zaklada sie odpowiednio dlugi czas wyeksponowania przedmio-
tu sprzedazy na nieograniczonym, tzn. o wolnym dostepie, rynku.

W celu spetnienia zadania wartosci okrestono w oparciu 0 notowania cen samochodow uzy-
wanych wedtug katalogu Info-Ekspert baza danych styczen 2021 z uwzglednieniem parame-
réw technicznych i wyposazenia majacych wplyw na wartosé pojazdéw.

Wartosci zostaly okreSlone dla pojazdéw zarejestrowanych w Polsce na date sporzadzenia.
Przy wycenach pojazd6w nie stosowano korekt dodatnich z tytutu sytuacji regionalnej, ryn-
kowej i za zuzycie ogumienia mnigjsz¢ od normatywu.

Warto$é wyliczono przy zatozeniu, ze pojazdy sa w normatywnym stanie technicznym prze-
widzianym dla danego wieku stopnia zuzycia, sprawne technicznie, nie posiadaja uszkodzen
ani brakéw w wypesazeniu oraz posiadaja aktualne dopuszczenie do poruszania si¢ po dro-
gach publicznych (badanie techniczne pojazdu).

Wycenie zostaly podane pojazdy wedlug ponizszego zestawienia.

Lp. | Nrrejestr. Marka, model pﬁ. Numer ViN Wartodé

L WEG49YK TOYOTA COROLLA 2018 | SB1793BEGDEN92150 B1700
2. KR3PV21 MAZDA 6 SEDAN 18 2019 | IMZGL626801712065 90300
3. POANNZGS KiA CEED HATCHBACK 2019 | USYH2514GLLOBS845 64800
4. SK155TC TOYOTA COROLLA TS KOMBI 18 2020 | SB1Z53BEBOEDS5810 99400
5. POZNWED | FIAT DUCATO 2019 | ZFAZ5000002M58905 85300
6. WK73642 TOYOTA COROLLA 2019 | SB1Z93BE70EQ70819 80500
7. Z5892MC MERCEDES-BEMNZ 2019 | WDC2539161V200408 144500
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8, PO2PK82 RANGE ROVER EVOOQUE 19- 2019 | SALZA2BNI1LHO70775 187700
9, SK921SW MERCEDES-BENZ GLE 167 2019 WDC1671591A021535 237000
10. | CB968LK MERCEDES-BENZ SPRINTER 316 2020 | WiV9076351P212603 131800
° 11. | WELIO77 TOYOTA COROLLA 2019 SB1K53BEV0E004493 86700
12. | GD155WS OPEL ASTRA 2019 | WOVBDBECXKG369791 65800
13. |DW7KF91l MERCEDES-BENZ A KLASA W177 2020 V!_lﬂ.??DS?I.IZlESSO 115500
14. |DW2I36 BMW SERIA 5 2019 WBAIF11070CD90777 146100
15. | LUA7SKN ALFA ROMEO GIULIA 2017 ZAREAEGNBI7575396 105600
16. | DWEBHY0S SKODA KODIAG 2020 | TMBIB7NSXLB013118 103200
17, | DW2iH75 VOLVO Voo 2019 YV1PZEETCL1105635 212400
18. | DWILKL51 BMW 3181 2020 | WBAT1DY040FK24129 131500
19. | POGPG43 LANDE ROVER RANGE 2016 SALGA2IF2GA278406 292000
20. | WK76543 AUDI A6 ALLROAD C3 2020 WAUZZZF22MNO18726 258700
21. | DwWLI04 VOLYO XCal 2019 LYVUZAKVDLB542151 147800
22. {DW3HX40 |VOLVOD S20 2019 LVYPS6BVCLPDS1168 203700
23. | WK75219 LEXUS UX 2020 | ITHY35BH602027605 148300
24, | PKD461L MINI COOPER 3DR 2019 WMWIZ51030TU99006 87700
25. | SK287SR FIAT DUCATO 2019 | ZFA25000002193758 73600
26. |5K9115P PORSCHE 911 COUPE 2020 WPOZZZ99Z15202373 486700
27. | SK8795U MERCEDES- BENZ V KLASA 2019 WDF44781313594094 266300
28. | SK38BTE HYUNDAI 130 2020 TMAH3514AL112G9647 ©8200
29. | 5K985TE HYUNDAI! 130 2020 TMAH3514ALI133961 68400
30. |SK3158) MISSAN QASHOAI 2019 | SINFFAJ11U2763127 82000
31. |WK75731 HYUNDAI 130 2020 | TMAH2514AL1134551 50400
32. | WK75732 HYUNDAI {30 2020 TMAH2514AL1129870 60900
33. |WK75726 HYUNDAI 130 2020 | TMAH2Z514A11129636 60000
34. | PO7RK64 FIAT TIPO 2019 ZFA35600006R37407 43700
35. | SK909T) DACIA DUSTER 2020 | VF1H!D20866113882 56400
36. | SK935TI DACIA DUSTER 2020 VF1HID20X66113883 56400
37. | SK456TG FIAT TIPO . 2020 | ZFA35600006R37538 44700
38. | SK672TG SEAT LEON 2020 | VSSZZZSFZLR091297 76200
39, | WK76140 VOLVO XC 60 2020 | YWV1UZARV1L1557650 154600
40. | GD144VG HYUNDAI KONA 2020 KMHK3R15GLUS82769 93900
A41. | WK76505 HYUNDAI 130 2019 TMAH2514AL1132334 59700
42, | WK76541 HYUNDAI 130 2020 | TMAH2514AL1129635 61700
43, | WK76540 HYUMNDAI 130 2020 TMAH2514AL1129239 61700
44. | WK76537 HYUNDAI 130 2020 | TMAH2514A11134680 61700
45, | WK76598 BMW SERIA 3 GRAN TURISMO 2019 WBASX51010CD93158 147300
46. | WK76599 BMW SERIA 3 GRAN TURISMO 2020 WBABX51020CE13076 152500
47, | SK853TK RENAULT CLIO IV 2019 VF1R2800563750687 38100
48. | WK76539 HYUNDAI 130 2020 |TMAH2514AL1133539 61700
49, | WK74571 MERCEDES-BENZ GLE 167 2019 WIN1671231A157698 269000
50. | FZ8930N FIAT DUCATO 2019 ZFA25000002M 10044 104400
51. | SKe53SH FORD KUGA 2019 | WFOAXXWPMAKI41593 88200
52. | SK775TF SKODA SUPERB I 2018 | TMBAJ7NP1LT014016 124700
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53. |SK511SN BMW SERIA 4 2019 | WBA4H910X0CD96496 159600
’ 54. | SKO91TH HYUNDAI TUCSON 2020 | TMAIZB1ADLI154937 141600
55. | WK75736 FORD TRANSIT 2020 | WFOLXXTTG1EDO1620 110300
56. [KRSTAS3 RENAULT CLiO 2020 VF1RIAQ0465636196 57900
57. ) DW9KK30 FIAT TIPO 2020 | ZFA3S5600006R37411 50100
58. |SK7265M FORD KUGA 2019 WFOAXXWPMAKS87084 83700
59, | TK3306Y FIAT DUCATO 2020 ZFA25000002P58793 97700
60. | NOS416V MERCEDES-BENZ EQC 2020 'W1K2938901F010696 286600
61. [Z5321MU BMW SERIA 4 2019 WBA4H71010BVS7307 151500
62. |SK872TM HYUNDAI TUSCON 2020 |TMAI3811ALI114447 88700
63. | PK1938L KIA XCEED 2020 USYHSF17GLLO51453 117200
64. | DWI1KU17 FORD MONDEO 2019 | WFODXXWPCHKU76608 112600
65. | RZ524AC MERCEDES GLA 2020 W1N24??8?1_§ﬂ42? 148800
66. | WK76536 BMW SERIA 3 2020 WBABX51090CE10207 147300
67. | WK76481 MERCEDES-BENZ GLA 2020 [WIN2477871)142881 145000
68. | DW7KW74 | AUDIQS 2020 WAUZZZFYXL2110980 174000
69. | DW2LE28 FORD MONDEQ HATCHBACK 18- 2020 WFOEXXWPCELKE7058 136600
70. | PK4055L HYUNDAI TUCSON 18- 2020 |TMAJ3B12GLI170439 116300
71. | 5K228SE FORD KUGA 2018 WFOAXXWPMAKSE7108 87400
72. | DW9IW77 | LAND ROVER RANGE ROVER 2019 | SALWAZBKRLATO7887 304000
73. | PK3984L BMW X5 2020 | WBACVAL10509D46643 252300
74. | WE2E270 FIAT DUCATO 2020 | ZFAZ5000002P83730 120500
75. | RZ112AG NISSAN X-TRAIL 2019 |INITHNT32U0002713 115900
76. | PK3909L BMW SERIA S 2020 WBAS1BMOS0OCFE3262 228700
’ 77. | DWBLCG3 TOYOTA AYGO 18- 2020 |JTDKGNEC10NS84111 40700
78. | DW3HK42 BMW 13 2020 | WBYBP610307F66114 165500
79. | DWELCE1 TOYOTA AYGO 18- 2020 | JTDKGNECDONS83760 40700
80. | DW6LCBO TOYOTA AYGOD 18- 2020 JTDKGNECXONS583894 40700
81. | DW&LCE4 TOYOTA AYGO 18- 2020 | ITDKGNEC40NS23860 40700
82. | DWILCO1 TOYOTA AYGO 18- 2020 |ITDKGNECAONSE4183 40700
83. |DWeBLCS6 TOYOTA AYGO 18- 2020 |JTDKGNEC20MN583792 40700
84. | DWALC1S TOYOTA AYGO 18- 2020 |JTDKGNECEONS584069 40700
85, | DW6LCR2 TOYOTA AYGO 18- 2020 | ITDKGNEC70NS583450 40700
86. | DWSLC40 TOYOTA AYGO 18- 2020 | ITOKGNECA0N583812 40600
87. | DW4LCO0 TOYOTA AYGO 18- 2020 | JTDKGNEC20N584134 40600
88. | DWI1LCas TOYOTA AYGO 13- 2020 JTDKGNECA0NS583745 40700
89. |SK144SL INFINITI Q50 2019 | IN1IBANV3I7UO0590058 199300
90. |SKOG6ETE KIA PROCEED 2020 USYH6G17G1LL033231 106600
91. | DW5SKK25 MAZDA 6 2020 IMZGL697801720188 126400
92. | Z5134MM ALFA ROMED GIULIA 2020 ZAREAEFNGL7629069 132700
93. | SK115TF FIAT TIPO 2020 ZFA35600006R59303 54600
POSRI95 VOLKSWAGEN GOLF Vil - 2019 WVWZZZA%WI%ES 132700
95. | GD362VF MISSAN QASHOAI 2020 SINFFAI11U2817372 104600
96. | PO3RKG2 FIAT TIPOQ 2020 | ZFA35600006535810 55500
97. | RZ9738Y FIAT TIPO 2020 | ZFA35600006R37293 48200
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98. |WKk75867 | MERCEDES-BENZ CLA 2019 | WDD1186871N036752 131700
; 99. |WK76113 | HYUNDAII30 2020 | TMAH2514ALI134613 61000
100. | GD80B’V! VOLKSWAGEN T-ROC 2020 WVGZZZA1ZMV002030 100300
101. [ SK727TH BMW SERIA 5 2020 WBA3 1DWO0S0CE36294 199000
102. [KRSTF20 | TOVOTA CAMRY 2020 | STNB23HK203081605 149500
103, | WK76759 | MERCEDES-BENZ GLB _ 2020 | WIN2476511W063077 204700
104, | WK76506 NISSAN QASHOAI 2019 SINFFAJ11U2668130 96200
105. | oP5s0an | HYUNDAI TucsON 2020 | TmAI3811AU138946 87700
106. | Z5898MR | MERCEDES-BENZ A KLASA 2020 | WIK17708410232175 125300
107. | LU602LC | TOYOTA COROLLA 2020 | NMTBZ3BEXOR057911 88200
108. | LUB01LC TOYOTA COROLLA 2020 NMTBZQBESORDS?QFI 89000
109. | Pk3077L | HYUNDAI 30 2020 | TMAH2514AL1134020 61600
110. | SK645TL HYUNDALI 130 2020 TMAE&S14AUO?3442 64300
111, | WK76725 | LEXUS NX 2020 | ITIBIRBZ202147976 214200
112. |We2E272 | N1ssan Juke 2020 | SINFAAF16U1063982 73800
113. | WE2A560 | FIAT TIPO 2020 | ZFA35600006P76237 67200
114. | WEZAS561 FIAT TPIO 2019 ZFA35600006R00025 67200
115. | WE2AS563 FIAT TIPO 2019 | ZFA35600006R00036 67200
116. | WEZA562 FIAT TIPO 2019 | ZFA35600006R00033 67200
117. | WE2A559 | AT TIPO 2019 | ZFA35600006R00027 67200
118. | WK76542 | HYUNDAI 130 2020 | TMAH2514AL1133682 61600
119. | PO2RX58 FORD FIESTA 2019 WFODXGAHIKK18318 39900
120. | GDS57VM SKDOA KAMIQ 2020 | TMBGRGNWAM3035956 79200
121. | GD779vM | BMW X5 2020 | WBACVA10009D46615 252400
122, | DWSKW6ES | FIAT DUCATO 2020 ZFAZSNO%P3?6?3 98600
123. [sk622TN | BMW MINI 2019 | WMWYW310703H83088 96000
124. | KRSTA74 | HYUNDAI 130 2020 | TMAH2514AL1134745 51100
125. { WE1R097 SMART FORTWO 2014 WMEA513341K779136 21600
126. | RZa46AA | AUDI A3 2020 | WAUZZZBV7LAD74352 105300
127. | CT4536V OPEL ASTRA 2019 | WOVBDSEF4K8075092 63900
128. | WK75940 | BMW X3 2020 | WBSTS010801572955 384200
129. | WK75869 | SKODA OCTAVIA 2020 | TMBLZNX6MY013889 121200
130. | GD4BOVG DACIA DUSTER 2020 | VF1HID20265253805 62100
131. | SK9O7TH | VOLKSWAGEN TIGUAN 2020 | WVGZZZSNZLWA17812 111300
132. | WK76143 VOLVO 560 2020 TIRZSAKUDLGOG6741 148100
133. | WI795GT | SKODA CITIGO 2017 | TMBZZZAAZID619785 22900
134. | WI798GT SKODA CITIGO 2017 TMBIZZAAZID6193886 22600
135. | WI473GS SKODA FABIA 2017 | TMBEAGNISIZDB5986 25200
136. | WI264GX SKODA FABIA 2017 TMBEAGNISIZ106726 27000
137. | WI265GX | SKODA FABIA 2017 | TMBEAGNI9IZ105513 25100
138, | WI267GX | SKODA FABIA 2017 | TMBEAG6NI7IZ105509 27900
139. | GD354VM | SUZUKI VITARA 2020 | TSMLYDD1500848824 74700
140. | SKO24TL KIA RIO 2019 KNADB512A16316902 43600
141, | WK76483 JEEP COMPASS 2019 3C4ANIDCH3LTI30678 120900
142, | WK76482 HYUNDAI 30 2020 TMAH2514AU130547 61700
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143. | SK904TR VOLKSWAGEN TIGUAN 20- 2020 WVGZZZSNZMW520690 128900

’ 144, | DW6LCE5 | TOYOTA AYGO 18- 2020 |JTDKGNEC7ON584145 40700
145. | WE2G323 | NISSAN QASHOAI 17- 2019 [ SINFFAI11U2524597 78300

) 146. | DWSHX37 | TOYQTA RAV4 2019 | JTMR43FV90I006115 114300
147. | DSW91251 | KIA CEED 2020 | USYHS814ALLO59082 77800

148. | DSW91111 | SKODA KODIAQ 2020 | TMBLE7NS2L8507151 134700

149. | DW6HY67 | OPEL VIVARQ 2018 | WOVI7H603KV613893 101500

150. | POIMY74 | MAZDA CX-3 2019 {IMZDK6W7AD1472529 69200

151. | WK74201 | FORD RANGER 2019 | 6FPPXXMI2ZPKT38148 148400

152. | DW5KK28 | FORD MONDEQ 2019 | WFOEXXWPCEKM37777 111300

153. | SK860TK FORD TOURNEQ 2020 | WFOLXXTACLLK25505 61300

154. | DW2KW04 | HYUNDAI TUSCON 2020 | TMAJ3811ALI158409 88500

155. | WK76249 | NISSAN QASHQAI 2020 | SINFFAI11U2791489 87900

156. | DWIKF43 | HYUNDAI i20 2020 | NLHBZ51BALZ648987 46400

157. | NO4374W | HYUNDAI 130 17- 2020 | TMAH2514ALI134509 62800

158. | KR6TLE9 FORD EXPLORER 20- 2020 | WFO2KBGYILGB9IB277 353400

159. | RZ658AE | ALFA ROMEO STELVIO 2019 | ZARPAHPNXK7C62719 189700

160. | WK77063 | HYUNDAI 120 2020 | NLHBM51HAMZ010964 55400

Warto$é razem: 17491200

Na podstawie oceny badania dokumentacji, wykonania wycen indywidualnych pakietu
wszystkich 160 pojazdéw zostata wyliczona sumaryczna wartosé przedmiotéw stanowiacych
zabezpieczenie do ww. celu,

Wyliczona wartos$¢ Igczna brutto: 17.491.200,- zlotych.
(stownie: siedemnascie milionéw czterysta dziewigédziesiat jeden tysigey dwiescie ztotych)
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1. Za powyzsze opracowanie odpowiedzialno§é ponosi rzeczoznawca.

2. Rzeczoznawca zastrzega sig, ze nie bierze odpowiedzialnosci za uloyte wady, uszkodzenia czedci
oraz wady montazu obiektu. i ewemtualne skutki wynikajace z dalszego uzytkowania preedmiotu
wyceny, a takze za skutki wykorzystania samef wyceny.

3. Niniejsze opracowanie nie moze byc wykorzystane do zadnego inmego celu nis okreslone w jego
resci | nie moze by¢ publikowane w cafosci w jakimkolwiek dokumencie bez zgody wykonawcy i
bez uzgodnienia z nim formy i tresci takiej publikacyi.

4. Bez zgody enitora opracowanica zabrania sig jego powielania.

5. Nie badano tvtutu uiythowania ani tyindu wlasnosci badanych pojazdow, w tym ewentualnego ist-
nienia ograniczonych praw rzeczowych.

6. Niniejsza opinia nie jest ekspertyzq sfanu technicznego ani gwaranciq niezawodnosci zespolow i
podzespoléw pojazdow i nie moze byé w takich celach wykorzystywana, zostala sporzqdzona wy-
{qeznie na podsiawie okazanej dokumentacii i danych pofazdéw w warunkach istniejacych na
miejscu.

A

ZALACZNIKI:

Opracowanie sporzadzone w formie wydruku zawiera 8 stron.
Zalacznik - wyceny z numeracjq od 1-160 w formie elektronicznej na nodniku danych zawierajg 502 strony.

e A SirwaryEieTia :
Rz Th P“"q. ?",‘;’,‘2}3.?“ readzish |
Rucht L NS LTING
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Katowice, 11 stycznia 2021

WYCENA WARTOSCIGODZIWE)
SKEADNIKOW STANOWIACYCH
PRZEDMIOT ZASTAWU REJESTROWEGO

ZABEZPIECZAJACEGO OBLIGACIE

Dla:

VEHIS FIN1 Sp. z 0.0.

Niniejszy dokument zostat sporzadzony przez PTA Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach (zwang dalej
»Wyceniajacym”) na podstawie umowy zawarte] w dniu 7 stycznia 2021 roku z VEHIS FIN1 Sp. z o.0.
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000791146 (zwana
dalej ,Spdtka” lub ,Emitentem”).

Celem niniejszego dokumentu jest okreslenie wedtug stanu na dzien 11 stycznia 2021 roku wartosci godziwe;j
srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych Spétki o numerach PL 17 1140 1078 0000 3977
24003001 oraz PL87 1140 1078 0000 3977 2400 3002 (rachunek VAT) na potrzeby zabezpieczenia wierzytelnosci
obligatariuszy w stosunku do Emitenta z tytutu obligacji.

Wycena sporzadzana zostata na podstawie informacji oraz danych uzyskanych od Emitenta. Za prawidtowosci i
rzetelnos¢ danych przekazanych Wyceniajagcemu odpowiada Emitent. Z tego tez powodu PTA Audyt Sp. z 0.0. nie
ponosi odpowiedzialnosci za prawidtowosé i rzetelnosc informacji przekazanych przez Spotke.

W przypadku, gdyby przekazane Wyceniajagcemu informacje oraz dane finansowe ulegly zmianie, wnioski
przedstawione w niniejszym dokumencie rowniez zmienityby sie.

Wykonane przez nas procedury nie stanowity ani badania, ani przeglagdu dokonanego zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania lub Krajowymi Standardami Ustug Przegladu (lub stosownymi krajowymi standardami lub
praktyka), nie wyrazamy zadnego zapewnienia dotyczacego srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach
bankowych o numerach PL 17 1140 1078 0000 3977 2400 3001 oraz PL 87 1140 1078 0000 3977 2400 3002
(rachunek VAT) na dzien 11 stycznia 2021 roku.

Niniejszy dokument nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 89; t.j. z dnia 20.01.2020 r.), w szczegdlnosci nie zaleca
lub sugeruje okreslonych zachowan inwestycyjnych w odniesieniu do przedmiotu analizy. PTA Audyt Sp. z o.o.
nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu o informacje zawarte w
niniejszym dokumencie.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach (t.j. Dz.U. 2018 poz. 483 ze zm.) w przypadku
ustanowienia zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji emitent jest
zobowigzany podac przedmiot zastawu lub hipoteki wycenie przez przedmiot, ktéry posiada doswiadczenie i
kwalifikacje zapewniajagce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznosé. W zwiazku z
powyzszym Emitent zwrdcit sie do PTA Audyt Sp. z 0.0. o dokonanie wyceny przedmiotu zastawu.

PTA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig | Firma audytorska numer 4202 |
Zarzad: Michat Chudy - Prezes Zarzadu | Adres siedziby: 40-114 Katowice, ul. Ks. Sciegiennego 21/5 |
Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, VIl Wydzial Gospodarczy, KRS 702648 | NIP 634 291 12 80 | REGON 368680538
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Jestesmy niezalezni od Emitenta zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasz inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania wyceny biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od VEHIS FIN1 Sp. z 0.0. zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w
Ustawie o biegtych rewidentach.

Zlecenie sporzadzenia niniejszej analizy nie byto uwarunkowane przygotowaniem lub przedstawieniem w
raporcie przez PTA Audyt Sp. z 0.0. wnioskéw oraz konkluzji ze z géry zaktadanymi rezultatami. Wynagrodzenie
PTA Audyt Sp. z 0.0. nie jest uzaleznione od przedstawienia w dokumencie z géry zaktadanych wnioskdow ani
przysztych wydarzen bezposrednio zwigzanych z celami wyceny. Pomiedzy Emitentem a PTA Audyt Sp. z 0.0. hie
wystepuje konflikt interesdw.

Zgodnie z przekazanymi informacjami, Emitent nie zatait zadnych okolicznosci, ktore przy zachowaniu kryterium
obiektywnosci mogtoby zosta¢ uznane za istotne badZ mogace miec istotny wplyw na wartosé srodkow
pienieznych zgormadzonych na rachunku bankowym Emitenta. W procesie wyceny Wyceniajacy opierat sie na
informacjach przekazanych przez Spotke. W procesie wyceny Wyceniajacy opierat sie na informacjach
przekazanych przez Spodtke i nie prowadzit dodatkowych procedur w zakresie weryfikacji ich poprawnosci.

Zgodnie z informacjami przekazywanymi przez Spotke w dniu 11 stycznia 2021 roku Emitent zawart umowe
prowadzenia rachunkéw bankowych o numerach PL 17 1140 1078 0000 3977 2400 3001 oraz PL 87 1140 1078
0000 3977 2400 3002 (rachunek VAT) z ktorego wierzytelnos¢ ma zostac objeta zastawem rejestrowym na
potrzeby zabezpieczenia obligacji serii B emitowanych przez Emitenta. Wedtug stanu na dzien 11 stycznia 2021
rachunki o numerach PL 17 1140 1078 0000 3977 2400 3001 oraz PL 87 1140 1078 0000 3977 2400 3002
(rachunek VAT) nie zostaty zasilone srodkami pienieznymi. W zwigzku z powyzszymi suma srodkéw pienieznych
na rachunku bankowym, z ktdrego wierzytelnosci majg zostac objete zastawem rejestrowym na potrzeby
zabezpieczenia emisji obligacji serii B wynosita 0,00 ztotych. Jest to wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych o numerach PL 17 1140 1078 0000 3977 2400 3001 oraz PL 87 1140
1078 0000 3977 2400 3002 (rachunek VAT) nalezacymi do Spotki.

Nasz raport jest sporzadzony wytgcznie do celu emisji obligacji przez VEHIS FIN1 Sp. z 0.0. i dla Panstwa informacji
i nie powinien by¢ wykorzystywany dla zadnego innego celu, ani udostepniany zadnym innym stronom. Niniejszy
raport dotyczy wytgcznie srodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych numer PL 17 1140
1078 0000 3977 2400 3001 oraz PL 87 1140 1078 0000 3977 2400 3002 (rachunek VAT) prowadzonymi przez
mBank S.A. na dzien 11 stycznia 2021 roku i nie rozszerza sie jakkolwiek na sprawozdanie finansowe
VEHIS FIN1 Sp. z 0.0. rozpatrywane jako catosc.

Dokument

podpisany przez

Michat Chudy
Michat Chudy, Data: 2021.01.11

Biegty Rewident nr 13181 11:39:55 CET

PTA Audyt Sp.z 0.0.

Katowice, ul, Ks. P. éciegiennego 21/5
Firma audytorska 4202

Katowice, 11 stycznia 2021 roku
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7.5. Uchwata stanowigca podstawe emisji Obligaciji

Uchwala Zarzgdu
VEHIS FIN1 sp. z 0.0. zsiedziba w Katowicach
Nr 2/12/2020
z dnia 23 grudaia 2020 r.

w przedmiocie emisji obligacji serii B

Zarzad VEHIS FIN1 sp. z 0.0. 2 siedziba w Katowicach (Spélka), dziatajac na podstawie art,
208 §1-5 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek handlowych w zwigzku z art. 2 pkt
11it. a) i art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Ustawa o Obligacjach),
postanawia o emisji przez Spotke obligacii na nastepujacych warunkach:

1) Oznaczenie serii: B;

2) Emisja Obligacji nastapi w trybie oferty publiczne; przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy
o Obligacjach w zw. z art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego w zw. z art. 37b ust. 1
Ustawy o Ofercie, zgodnic z ktérym udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nic wymaga
oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktorej zaldadane wplywy brutto
emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedlug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro |
mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wplywami, ktére Emitent zamierza uzyskaé z tytulu
takich ofert publiczoych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesigey, nie beda mniejsze niz 1 000 600 euro | beda mniejsze niz 2 500
000 euro.

3) Liczba oferowanych obligacji wyniesie nie wigcej niz 11.000 (jedenascie iysiecy) sztuk;

4) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniesie 1.000,00 (jeden tysige)
zlotych, '

3) Obligacje beda oprocentowane wedlug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 3M
(Warsaw Interbank Offered Rate) dia depozytéw 3-miesicczaych powigkszonej o marZe
wysokosci w przedziale 4,00-4,50%:;

6) Obligacje beda obligacjami na okaziciela, nic majagcymi formy dokumentu,
zabezpieczonymi, przy czym wydanie Obligacji nastapi przed ustanowieniem czgsei
zabezpieczen, :

7) Zabezpieczeniem Obligacji bedzie:

a. Rachunek escrow, na ktéry Emitent bedzie zobowigzany kierowaé wszystkie platnosci
z uméw leasingowych stanowiacych przedmiot zabezpieczenia,

b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosci Emitenta z zwigzanej z rachunkiem escrow wraz
z oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekuci,

C. cesja wierzytelnosci wynikajacych z uméw leasingu, ktore stanowi¢ beda przedmiot
zabezpieczania

d. zastaw rejestrowy na zbiorze pojazdéw mechanicznych bedacych przedmiotem uméw

- stomlws
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leasingu wraz z o§wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucii,
e. cesja polis ubezpieczeniowych pojazdéw mechanicznych bedacych przedmiotem uméw
leasingu.

8) Obligacje zostang zapisane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartoéciowych S.A. za poérednictwem agenta emisji, tj.
Michael / Strom Dom Maklerski 8.A. z siedzibg w Warszawie;

9) Wykup obligacji nastapi w terminie nie dtuzszym niz 4 lata od Dnia Emisji.

§2
Szczegdtowe postanowienia dotyczace emisji Obligacji zostang okreslone przez Zarzad w
warunkach emisji Obligacji.

W glosowaniu udziat wzieto 1 cztonkéw Zarzadu,
ZA* uchwala oddano Y gloséw,

LPRZECIW™ uchwale oddano _0__ glosow,

glos6w wstrzymujgcych oddano 0

r z'»]ikjbfb\, }45:‘/[
Uchwalg sporzadzit protokolant: ADWOKAT

(podpis)
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Uchwala nr 1/01/2021
2 dnia 7 stveznia 2021 r.
Rady Nadzorczef

VEHIS FINI sp. z 0.0, 1 sledzibg w Katowicach

w prredmiocie udzieienia zgody na emisje obligacii zabezpieczonych

Rada Nadzorcza VEHIS FIN1 sp. z 0.0.  siedziba w Katowicach (Spétka), dziatajac w oparcin
o art, 2 pkt 1) ustawy 2 dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach {tj. Dz U. z 2020 r. poe. 1208)
i stosownie do 0 § 19 ust. 1 pkt 1.11 i 115 Umowy Spolki podejmuje uchwale o nastgpujacej
redei:

g1
Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na zaciggnigcie zobowigzar powyiej 250000 PLN
W postaci preeprowadzenia przez Zarzad Spotki emisji obligacii, na nastgpuacych warunkach:
wielkode emisji: do 11 min zt,
knpon: 3 micsigczny,
oprocentowanie: zmienne WIBOR 3M + marza w przedziale 4,00-4,50%
rapadalnosé: do 48 micsiecy.

B sp

§2
Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode na obcigrenie majgtku Spotki poprzez rabezpieceanic
wicrzytelnodei wynikajgeveh = abligacji w postaci:

a. rachunku escrow, na ktory Spotka bedzie zobowigzana kierowad wszystkie platnodci
z umow leasingowych stanowigeych preedmiot rabezpicczenia,

b. zastawu rejestrowego na wierzytelnoéciach Spofki z zwigzanej ¥ rachunkiem escrow
wraz z nswiadczeniem o poddaniu sie egrekucii,

¢ cesji wierzytelnodci wynikajacych z uméw leasingu, ktdre stanowié beds preedmiot
rahezpicczama;

d. zastawu rejestrowegzo na zbiorze pojazdow mechanicznych bedacych przedmiotem
umdw leasingu wraz z odwiadczeniem o poddaniu sie egzekucii,

e cesji polis ubezpieczeniowych pojazdew mechanicznych bedacych przedmiotem umdw
leasingu.

§ 3.
Rada Nadzorcza Emitenta upowasnia Zaread Spolki do podjgeia wszelkich nierbednych
crynnosci prawnych jak i faktyeznych majgcyeh na celu przeprowadzenie emisji oblizacji,

84,
Uchwata wehodzi w 2ycie z dniem jej podjecia.
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W glosowanin udzial wriglo i cztonkow Rady Nadrorezej
ZA” uchwalg oddano 4 glosow,

PRZECTW™ uchwale oddano U gloséw,

gloséw wstrzymujacych oddana 1

l’l":in:l“tL

Uchwale sporzadeit protokolant: S
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7.6. W2z6r Formularza Zapisu

FORMULARZ ZAPISU NA OBLIGACIE SERII ‘B’ VEHIS FIN1 SP.Z O.0.

KLIENT INSTYTUCJONALNY

(dalej zwany/a: ,Inwestorem”),

Zgodnie z Memorandum Informacyjnym (,,Memorandum”) sporzgdzonym w zwigzku z ofertg publiczng 11.000
(jedenascie tysiecy) obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg 'B’ (,,Obligacje”) emitowanych przez VEHIS
FIN1 sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach (,,Emitent”), opublikowanym na stronie internetowej podmiotu
$wiadczacego na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z Ustawg o Obrocie Michael / Strom Dom Maklerski
S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa (,Dom Maklerski”) pod adresem

www.michaelstrom.pl, dla ktérych prawa oraz obowigzki Emitenta i obligatariuszy zostaty okreslone w

»Warunkach Emisji Obligacji serii B emitowanych przez VEHIS FIN1 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach” (,, Warunki
Emisji”), stanowigcych zatgcznik do Memorandum, niniejszym sktadam zapis na Obligacje, zgodnie z danymi

wskazanymi w TABELI DANYCH zamieszczonej w niniejszym formularzu (,,Formularz”).

WAZNA INFORMACJA DLA INWESTORA:

1/ Dom Maklerski zidentyfikowat Inwestora jako Klienta profesjonalnego w rozumieniu art. 39b) pkt. a-i ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 89, z pdzn. zm.) (,,Ustawa
o obrocie”), a Inwestor zostat poinformowany o zasadach traktowania przez Dom Maklerski Klientow
profesjonalnych oraz o mozliwosci przedstawienia pisemnego zgdania traktowania go jak Klienta detalicznego.
2/ Przed zfozeniem Formularza nalezy zapoznaé sie z Memorandum i zatgcznikami do niego, wtym w
szczegblnosci z Warunkami Emisji i w petni zaakceptowad ich postanowienia.

3/ Warunkiem nabycia Obligacji jest otrzymanie przez Emitenta prawidfowo wypetnionego Formularza oraz
wpfacenie kwoty stanowigcej iloczyn ceny emisyjnej jednej Obligacji i liczby Obligacji, na ktére Inwestor
dokonuje zapisu tj. facznej ceny emisyjne;j.

4/ Oferta nabycia Obligacji zawarta w Formularzu moze zosta¢ przyjeta w catosci, czesci lub moze byé nie
przyjeta, co oznacza, iz liczba przydzielonych Inwestorowi Obligacji moze by¢ réwna albo nizsza od liczby
wskazanej w Formularzu lub ze Obligacje nie zostang przydzielone Inwestorowi w ogole.

5/ Sktadajac Formularz Inwestor zobowigzuje sie optaci¢ obligacje w wysokosci wskazanej w TABELI DANYCH.
6/ Harmonogram oferty Obligacji moze ulec zmianie stosownie do postanowien zawartych w Memorandum.
7/Ztozenie Formularza moze skutkowaé zawarciem przez Inwestora z Domem Maklerskim umowy

o Swiadczenie ustugi maklerskiej polegajacej na przyjeciu i przekazaniu do Emitenta zlecenia nabycia Obligaciji.

TABELA DANYCH - na kolejnej stronie
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TABELA DANYCH
NABYWANE OBLIGACIE: VEHIS FIN1 sP. Z 0.0. SERIA 'B'

Warto$é nominalna i cena emisyjna 1.000,00 (jeden tysigc) PLN
jednej Obligacji:

Liczba nabywanych Obligacji:

taczna wartosé nabywanych
Obligacji [PLN]:

‘ Dane do wptat na Obligacje:

wiasciciel rachunku: Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
adres: Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
numer rachunku bankowego: 79 1130 1017 0020 1571 0220 0004
Bank: Bank Gospodarstwa Krajowego

tytut: Obligacje serii 'B' VEHIS FIN1 sp. z 0.0.

Dane Inwestora:

Firma:

KRS / REGON / RFI:

Adres siedziby:

Adres do korespondenciji:

Numer(y) telefonu kontaktowego:

Adres poczty elektroniczne;j:

Dane osoby (oséb) dziatajacej (-ych) w imieniu Inwestora:

Imie i Nazwisko:

Stanowisko:

Rodzaj, seria, numer idata
waznosci dok.tozsamosci:

PESEL:

Rachunek Papieréw Wartosciowych (RPW) Inwestora,

na ktorym zostanga zapisane Obligacje po ich dematerializacji w KDPW:

numer RPW Inwestora:

podmiot prowadzgcy ww. RPW (nazwa
podmiotu / kod podmiotu):

Rachunek bankowy Inwestora,
na ktory przekazane zostang swiadczenia z Obligacji lub ewentualne zwroty wptat:

numer rachunku bankowego (NRB):

podmiot prowadzgcy ww. rachunek
bankowy:

Miejscowosc, data, godzina; podpisy:

Inwestor / wimieniu Inwestora: W imieniu Michael / Strom Domu Maklerskiego S.A.:
Miejscowos¢, data: Miejscowos¢, data, godzina:
Podpis(y): Podpis:
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FORMULARZ ZAPISU NA OBLIGACIE SERII ‘B’ VEHIS FIN1 SP. Z O.0.

KLIENT PROFESJONALNY NIEBEDACY INSTYTUCIA FINANSOWA

(dalej zwany/a: ,Inwestorem”),

Zgodnie z Memorandum Informacyjnym (,Memorandum”) sporzagdzonym w zwigzku z oferta publiczng
11.000 (jedenascie tysiecy) obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg ’B’ (,,Obligacje”) emitowanych przez
VEHIS FIN1 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (,,Emitent”), opublikowanym na stronie internetowej podmiotu
$wiadczacego na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z Ustawg o Obrocie Michael / Strom Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa (,Dom Maklerski”) pod

adresem www.michaelstrom.pl, dla ktérych prawa oraz obowigzki Emitenta i obligatariuszy zostaty

okreslone w ,Warunkach Emisji Obligacji serii B emitowanych przez VEHIS FIN1 sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach” (,Warunki Emisji”), stanowigcych zatacznik do Memorandum, niniejszym sktadam zapis na
Obligacje, zgodnie z danymi wskazanymi w TABELI DANYCH zamieszczonej w niniejszym formularzu
(,Formularz”).

WAZNA INFORMACJA DLA INWESTORA:
1/ Dom Maklerski zidentyfikowat Inwestora jako Klienta profesjonalnego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 89, z pdzn. zm.) (,,Ustawa o obrocie”),
a Inwestor zostat poinformowany o zasadach traktowania przez Dom Maklerski Klientéw profesjonalnych
oraz o mozliwosci przedstawienia pisemnego zgdania traktowania go jak Klienta detalicznego.

2/ Przed ztozeniem Formularza nalezy zapoznac sie z Memorandum i zatgcznikami do niego, w tym w
szczegdlnosci z Warunkami Emisji i w petni zaakceptowac ich postanowienia.

3/ Warunkiem nabycia Obligacji jest: (i) otworzenie rachunku papierow warto$ciowych prowadzonego przez
Dom Maklerski, (ii) otrzymanie przez Dom Maklerski prawidtowo wypetnionego i podpisanego przez
Inwestora lub osoby reprezentujgce Inwestora Formularza oraz (iii) zapewnienie srodkdéw pienieznych na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez Dom Maklerski w kwocie stanowigcej iloczyn ceny
emisyjnej jednej Obligacji i liczby Obligacji, na ktére Inwestor dokonuje zapisu bez dokonywania jakichkolwiek
potracen roszczen wzajemnych i z uwzglednieniem prowizji przyznanej Domowi Maklerskiemu.

4/ Oferta nabycia Obligacji zawarta w Formularzu moze zostaé przyjeta w catosci, czesci lub moze by¢ nie
przyjeta, co oznacza, iz liczba przydzielonych Inwestorowi Obligacji moze by¢ réwna albo nizsza od liczby
wskazanej w Formularzu lub ze Obligacje nie zostang przydzielone Inwestorowi w ogole.

5/ Sktadajgc Formularz Inwestor zobowigzuje sie optaci¢ Obligacje w wysokosci wskazanej w TABELI DANYCH.
6/ Harmonogram oferty Obligacji moze ulec zmianie stosownie do postanowien zawartych w Memorandum.
7/ Ztozenie Formularza moze skutkowa¢ zawarciem przez Inwestora z Domem Maklerskim umowy o
Swiadczenie ustugi maklerskiej polegajgcej na przyjeciu i przekazaniu do Emitenta zlecenia nabycia Obligacji.

TABELA DANYCH - na kolejnej stronie
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TABELA DANYCH

Nabywane Obligacje: VEHIS FIN1 sp. z 0.0. seria 'B'

A. Wartoé¢ nominalna i cena emisyjna 1.000,00 (jeden tysiac) PLN
jednej Obligacji:

B. taczna liczba nabywanych Obligacji:

C. taczna wartos$é nabywanych Obligacji [PLN]:

D. Stawka prowizji [%]:

E. Kwota prowizji [PLN]:

F. t3czna kwota do wptaty (C+E) [PLN]:

Dane rachunku maklerskiego Inwestora prowadzonego przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A., na ktérym maja

zostac zablokowane srodki pieniezne na nabycie Obligacji, zostanie dokonane rozliczenie przydziatu Obligacji oraz

przekazywane bedg swiadczenia z Obligacji:

Nr rachunku:

Dane Inwestora:

Imie i Nazwisko / Firma:

Rodzaj, seria, numer i data waznosci
dok. tozsamosci:

PESEL / KRS / REGON:

Adres zamieszkania / siedziby:

Adres do korespondenc;ji:

Numer(y) tel. kontaktowego:

Adres poczty elektroniczne;j:

Dane osoby (os6b) dziatajacej (-ych) w imieniu Inwestora:

Imie i Nazwisko:

Rodzaj, seria, numer i data
waznosci dok. tozsamosci:

PESEL:

Adres zamieszkania:

Miejscowos¢, data, godzina; podpisy:

Inwestor / w imieniu Inwestora: W imieniu Michael / Strom Domu Maklerskiego S.A.:
Miejscowos¢, data: Miejscowos¢, data, godzina:
Podpis(y):

Podpis:
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FORMULARZ ZAPISU NA OBLIGACIE SERII ‘B’ VEHIS FIN1 SP. Z O.0.

KLIENT INDYWIDUALNY

(dalej zwany/a: ,Inwestorem”),

Zgodnie z Memorandum Informacyjnym (,Memorandum”) sporzgdzonym w zwigzku z ofertg publiczng 11.000
(jedenascie tysiecy) obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg ’B’ (,,Obligacje”) emitowanych przez VEHIS
FIN1 sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach (,Emitent”), opublikowanym na stronie internetowej podmiotu
$wiadczacego na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z Ustawg o Obrocie Michael / Strém Dom Maklerski
S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa (,Dom Maklerski”) pod adresem

www.michaelstrom.pl, dla ktérych prawa oraz obowigzki Emitenta i obligatariuszy zostaty okreslone w

»Warunkach Emisji Obligacji serii B emitowanych przez VEHIS FIN1 sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach”
(,,Warunki Emisji”), stanowigcych zatgcznik do Memorandum, niniejszym sktadam zapis na Obligacje, zgodnie

z danymi wskazanymi w TABELI DANYCH zamieszczonej w niniejszym formularzu (,,Formularz”).

WAZNA INFORMACJA DLA INWESTORA:

1/ Przed ztozeniem Formularza nalezy zapoznaé sie z Memorandum i zatgcznikami do niego, w tym w
szczegblnosci z Warunkami Emisji i w petni zaakceptowad ich postanowienia.

2/ Przed ztozeniem Formularza nalezy zapoznac sie z sytuacjg finansowg Emitenta.

3/ Przed ztozeniem Formularza nalezy posiadac wszystkie zgody korporacyjne wymagane do ztozenia zapisu na
Obligacje (jesli dotyczy).

4/ Warunkiem nabycia Obligacji jest: (i) otworzenie rachunku papieréw wartosciowych prowadzonego przez
Dom Maklerski, (ii) otrzymanie przez Dom Maklerski prawidtowo wypetnionego i podpisanego przez Inwestora
lub osoby reprezentujace Inwestora Formularza oraz (iii) zapewnienie Srodkéw pienieznych na rachunku
papierow wartosciowych prowadzonym przez Dom Maklerski w kwocie stanowigcej iloczyn ceny emisyjnej
jednej Obligacji i liczby Obligacji, na ktére Inwestor dokonuje zapisu bez dokonywania jakichkolwiek potrgcen
roszczen wzajemnych i z uwzglednieniem prowizji przyznanej Domowi Maklerskiemu.

5/ Oferta nabycia Obligacji (Formularz) moze zostaé przyjeta w catosci, czesci lub moze by¢ nie przyjeta, co
oznacza, iz liczba przydzielonych Inwestorowi Obligacji moze by¢ rowna albo nizsza od liczby wskazanej w
Formularzu lub ze Obligacje nie zostang przydzielone Inwestorowi w ogéle.

6/ Sktadajac Formularz Inwestor zobowigzuje sie optaci¢ Obligacje w wysokosci wskazanej w TABELI DANYCH.
7/ Harmonogram oferty Obligacji moze ulec zmianie stosownie do postanowien zawartych wMemorandum.
8/ Dane osobowe Inwestora przetwarzane s3 przez Oferujgcego (Dom Maklerski) na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w
zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.Urz. UE L119, s.1). Informacja w tym
zakresie znajduje sie na stronie Oferujacego w zaktadce ,,Regulacje” - RODO - obowigzekinformacyjny

TABELA DANYCH - na kolejnej stronie
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TABELA DANYCH

Nabywane Obligacje: VEHIS FIN1 sp. z 0.0. seria 'B'

A. Wartoé¢ nominalna i cena emisyjna 1.000,00 (jeden tysiac) PLN
jednej Obligacji:

B. taczna liczba nabywanych Obligacji:

C. taczna wartosé nabywanych Obligacji [PLN]:

D. Stawka prowizji [%]:

E. Kwota prowizji [PLN]:

F. t3czna kwota do wptaty (C+E) [PLN]:

Dane rachunku maklerskiego Inwestora prowadzonego przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A., na ktérym maja

zostac zablokowane srodki pieniezne na nabycie Obligacji, zostanie dokonane rozliczenie przydziatu Obligacji oraz

przekazywane bedg swiadczenia z Obligacji:

Nr rachunku:

Dane Inwestora:

Imie i Nazwisko / Firma:

Rodzaj, seria, numer i data waznosci
dok. tozsamosci:

PESEL/ KRS / REGON:

Adres zamieszkania / siedziby:

Adres do korespondencji:

Numer(y) tel. kontaktowego:

Adres poczty elektroniczne;j:

Dane osoby (os6b) dziatajacej (-ych) w imieniu Inwestora:

Imie i Nazwisko:

Rodzaj, seria, numer i data
waznosci dok. tozsamosci:

PESEL:

Adres zamieszkania:

Miejscowos¢, data, godzina; podpisy:

Inwestor / w imieniu Inwestora: W imieniu Michael / Strom Domu Maklerskiego S.A.:
Miejscowos¢, data: Miejscowos$¢, data, godzina:
Podpis(y): Podpis:
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7.7. Wyciag z Umowy z Administratorem Zabezpieczen

Pragmatic Low&Tax

[« & " .
Solutions Family Office
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Finance

UMOWA O PELNIENIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

zawarta w dniu 8 stycznia 2021 roku

pomiedzy

VEHIS FIN1 SP.Z 0.0.
z siedziba w Katowicach

jako Emitentem

oraz

SPACZYNSKI, SZCZEPANIAK | WSPOLNICY SP.K.

z siedzibg w Warszawie

jako Administratorem Zabezpieczen

f&‘;‘fﬂf‘ﬂﬂ'{ :;‘:{ZE"“”‘“K Rondo OMZ 1, X1l p., D0-124 Warszawa  tel +43 22455 87 00 fax+4B 224556701  warszawa@sswsolutions |  WWW.SSW.SOLUTIONS
Spotka zarejesirowana w Sadzle Rejonowym dla mo st. Warszawy w W
Pod numerem KRS: 533564, NIP: &

zamie, XIl Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego
560133, REGON: 146936594,
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UMOWA O PELNIENIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Niniejsza umowa o pelnienie funkcji administratora zabezpieczen (zwana dale] ,Umowg") zostala
zawarta w Warszawie w dniu 8 stycznia 2021 roku pomiedzy:

(1)  VEHIS FIN1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, adres: Aleja
Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000791146, NIP:
5272896510, REGON: 383665990, o kapitale zakladowym w wysokosci 385.000,00 PLN
(,Spoétka” lub ,Emitent”)

araz

(2) Spaczynski, Szczepaniak i Wspolnicy spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Rondo ONZ 1/p. 12, 00-124 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564, NIP: 5252569133,
REGON: 146936694 (,Administrator Zabezpieczen” lub ,Administrator”).

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani sg w dalszej czesci Umowy lgcznie ,Stronami”, a kazdy
z nich z osobna zwany jest ,Strong”.

PREAMBULA
Zwazywszy, Ze:

(1)  Na mocy uchwaly Zarzadu Emitenta, Emitent zamierza dokonac¢ emisji do 11.000 (stownie:
jedenascie tysiecy) obligacji seni B o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc
zlotych) kazda i facznej wartosci nominalnej do 11.000.000,00 PLN (stownie: jedenascie milionow
zlotych) (,Obligacje™);

(2) Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje zabezpieczone;
(3) Zabezpieczenia Obligacji zostana ustanowione przez Emitenta;

(4) Emitent ustanowi nastepujgce Zabezpieczenia Obligacji: (i) zastaw rejestrowy na Pojazdach
Mechanicznych (,Zastaw Rejestrowy na Pojazdach Mechanicznych”) (wzor umowy Zastawu
Rejestrowego na Pojazdach Mechanicznych stanowi Zalacznik nr 1 do Umowy) wraz z
oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Pojazdach Mechanicznych ( ,Oswiadczenie
Emitenta 17); (i) Rachunek Escrow, na ktory beda wplacane wszelkie pfatnosci z Umow Leasingu
(,Umowa Escrow™) (wzor Umowy Escrow stanowi Zatacznik nr 2 do Umowy); (iii) zastaw rejestrowy
na prawach wynikajacych z Umowy Escrow zwigzane z Rachunkiem Escrow (,Zastaw Rejestrowy
na Prawach z Rachunku Escrow”) (wzor umowy Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku
Escrow stanowi Zalacznik nr 3 do Umowy) wraz z oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie
egzekuc)i w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego z przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Prawach z Rachunku Escrow (,Oswiadczenie Emitenta 27); (iv) przelew praw z
tytutlu Umow Ubezpieczenia ( Przelew Praw z Umow Ubezpieczenia™) (wzdr umowy Przelewu
Praw z Umow Ubezpieczenia stanowi Zalgeznik nr 4 do Umowy); (v) przelew praw z tytutu Umow
Leasingu (,Przelew Praw z Umow Leasingu”) (wzor umowy Przelewu Praw z Umow Leasingu
stanowi Zalgcznik nr 5 do Umowy);

(5)  Zgodnie z dokumentacja emisji Obligacji, w celu administrowania zabezpieczeniami ustanowionymi
na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, ma zostac powolany administrator
zabezpieczen (w rozumieniu art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (tj. Dz. U. z
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2020 r., poz. 1208) (,Ustawa o Obligacjach”)) oraz administrator zastawu (w rozumieniu art. 4 ust.

4 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tj. Dz. U. z
2018 r, poz. 2017) (Ustawa o Zastawie Rejestrowym”)).

Strony zawierajag Umowe o nastepujacej tresci:
1. DEFINICJE I INTERPRETACJA
1.1 Definicje

W ninigjsze) Umowie, nastepujgce pisane wielkg literg terminy 1 wyraZzenia beda mialy
nastepujgce znaczenie:

JAdministrator” lub Administrator Zabezpieczen® ma znaczenie okreslone w komparycji
Umaowy.

~Agent Emisji" oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S_A. z siedzibg w Warszawie, adres:
Aleje Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000712428.

.Bank” oznacza bank mBank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Senatorska
18, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, w ktorym zostat
utworzony Rachunek Escrow dla Emitenta.

Dokumenty Zabezpieczen” oznaczajg wszelkie dokumenty, na podstawie ktorych zostaly
ustanowione Zabezpieczenia.

.Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel 1 innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktorym Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S A. z siedzibg w
Warszawie oraz podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych 1 rachunki zbiorcze
prowadzg dziatalnos¢ umozliwiajgcg przenoszenie Obligac)i | dokonywanie platnosci z tytutu
Obligacji.

.Emitent” ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy.
JInformacje Poufne” ma znaczenie nadane w Punkcie 9.1 niniejsze] Umowy.
JInstrukcja® ma znaczenie nadane w Punkcie 7.1.1 niniejsze] Umowy.

.Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.). Dz. U. z 2019
r., poz. 1145 ze zm.) lub inny akt prawny, ktory te ustawe zmieni lub zastgpi.

.Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (tj. Dz. U. z 2019 roku, poz. 1460 ze zm ).

.Obligacje” posiadajg znaczenie okreslone w Punkcie (1) Preambuty.

.Obligatariusz”, ,Obligatariusze” oznacza podmiot, kioremu przystugujg prawa z Obligacji lub,
w zaleznosci od kontekstu, wszystkie te podmioty tgcznie.

_Oswiadczenie Emitenta 1" ma znaczenie nadane w Punkcie (4) Preambuty.
.Oswiadczenie Emitenta 2° ma znaczenie nadane w Punkcie (4) Preambuty.

.Pojazdy Mechaniczne” oznacza pojazdy mechaniczne oddane do uzywania lub majace byc
przedmiotem uzywania przez osoby trzecie, bedgce zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym
skiadzie, stanowigcym calos¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
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Rejestrowym, kitorego szczegolowy sklad na dzien zawarcia Umowy zostal okreslony w
Zataczniku nr 6 do Umowy.
_Przelew Praw z Umodw Leasingu” ma znaczenie okreslone w Punkcie (4) Preambuty.
.Przelew Praw z Umow Ubezpieczenia” ma znaczenie okreslone w Punkcie (4) Preambuty.

.Rachunek Escrow” oznacza prowadzony na podstawie Umowy Escrow przez Bank na rzecz
Emitenta rachunek bankowy o numerze PL 17114010780000397724003001.

_Roszczenia” majg znaczenie nadane w Punkcie 3.6 niniejszej Umowy.
,PLN" oznacza prawny srodek ptatniczy Rzeczypospolite] Polskie].
.Spolka” ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy.

,Strona” ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy.
.Swiadczenie” ma znaczenie nadane w Punkcie 3.6 niniejszej Umowy.

.Umowa” oznacza niniejsza umowe, wraz ze zmianami wprowadzonymi zgodnie z
postanowieniami tej umowy 1 wszystkimi zalgczonymi do niej dokumentami.

.Umowa Przelewu Praw z Umow Leasingu” oznacza umowe zawartg pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen obejmujacg Przelew Praw z Umow Leasingu.

JUmowa Przelewu Praw z Umow Ubezpieczenia” oznacza umowe zawartg pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen obejmujaca Przelew Praw z Umow Ubezpieczenia.

_Umowa Escrow” ma znaczenie okreslone w Punkcie (4) Preambuty.

.Umowy Leasingu” oznaczajg umowy leasingu w rozumieniu art. 709"i n. Kodeksu Cywilnego,
ktorych przedmiotem s3a Pojazdy Mechaniczne obcigzone Zastawem Rejestrowym na
Pojazdach Mechanicznych, zawarte przez Emitenta jako finansujacego z osobami trzecimi jako
korzystajgcymi z Pojazdéw Mechanicznych, na dzien lub po dniu zawarcia Umowy Przelewu
Praw z Umow Leasingu.

Umowy Ubezpieczenia” oznaczajg umowy ubezpieczenia dotyczace ubezpieczenia
Pojazdow Mechanicznych obcigzonych Zastawem Rejestrowym na Pojazdach Mechanicznych,
zawarte na dzien lub po dniu zawarcia Umowy Przelewu Praw z Umow Ubezpieczenia.

. Ustawa o Obligacjach® ma znaczenie okreslone w Punkcie (5) Preambuty.
Ustawa o Zastawie Rejestrowym” ma znaczenie okreslone w Punkcie (5) Preambuty.

Warunki Emisji Obligacji® oznaczajg warunki emisji Obligacji serii B, na podstawie ktdrych
emitowane sg Obligacje zgodnie z uchwatg Zarzadu Emitenta.

Wierzytelnosci Zabezpieczone” oznacza wszelkie wierzytelnosci pieniezne przystugujace
Obligatariuszom w stosunku do Emitenta z tytutu Obligacji, w tym z tytulu obowiazku wykupu
Obligacji, zaptaty odsetek wynikajgcych z Obligacji oraz innych $wiadczen pienieznych
wynikajacych z Obligacji, w tym odsetek za opdZnienie oraz kosztow (w tym kosztow egzekucii)
i wydatkow zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajgcych z Obligaciji oraz
innych ubocznych $wiadczen pienieznych wynikajgcych z Obligaciji.

Wynagrodzenie Godzinowe"” ma znaczenie nadane w Punkcie 4 2 niniejsze] Umowy.

Zabezpieczenia® oznacza Zastaw Rejestrowy na Pojazdach Mechanicznych wraz z
Oswiadczeniem Emitenta 1, Umowe Escrow, Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku
Escrow wraz z Oswiadczeniem Emitenta 2, Przelew Praw z Umow Ubezpieczenia oraz Przelew
Praw z Umow Leasingu.

Strona 4 z 17

Strona | 179



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Pragmatic LowETax

Solutions Family Office

S Accounting
Finance

Zalecenie” ma znaczenie nadane w Punkcie 7.2.1 niniejszej Umowy.
Zawiadomienie® ma znaczenie nadane w Punkcie 7.3.1 niniejsze] Umowy.
Zatacznik” oznacza zatgcznik do Umaowy.

Zastaw Rejestrowy na Pojazdach Mechanicznych” ma znaczenie okreslone w Punkcie (4)
Preambuty.

Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Escrow” ma znaczenie okreslone w Punkcie
(4) Preambuty.

Zastawy" oznacza Zastaw Rejestrowy na Pojazdach Mechanicznych oraz Zastaw Rejestrowy
na Prawach z Rachunku Escrow fgcznie lub, w zaleznosci od kontekstu, kazdy z nich osobno.

1.2 Wyktadnia
1.2.1. O ile niniejsza Umowa nie stanowi inacze], odniesienia w niniejszej Umowie do:

(a) ,Emitenta”, Administratora’ obejmujg rowniez ich nastepcow prawnych,
dozwolonych cesjonariuszy | dozwolonych beneficjentéw przeniesienia;

(b)  niniejsze] Umowy, innej umowy lub dokumentu stanowia odniesienia do tej
umowy lub dokumentu wraz z poZniejszymi zmianami.

122 Nagtowki, Punkty | Zalgczniki zostaly wprowadzone dla ulatwienia postugiwania sie
nimi.

1.2.3. Liczba pojedyncza obejmuje liczbe mnoga i odwrotnie, chyba Zze z kontekstu wynika
inaczej.

124 Wszystkie Zatgczniki do niniejsze] Umowy stanowig jej integralng czesc.
2. ZABEZPIECZENIA
2.1 Zobowigzanie Emitenta

Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora, Ze do czasu wykupu Obligacji:

211. podejmie lub spowoduje podjecie przez inne podmioty, prawem przewidziane,
uzasadnione 1 niezbedne dziatania, aby majgtek Emitenta znajdowat sie w stanie
umozliwiajgcym zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych oraz, aby utrzymac w
mocy ustanowione Zabezpieczenia, aZz do pelnego =zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy wynikajgcych z Obligaci;

212 na wilasny koszt sporzadzi niezbedne dokumenty | wykona niezbedne czynnosci,
ktorych Administrator zazgda w zwigzku z ustanowieniem lub utrzymaniem w mocy
Zabezpieczen, pod warunkiem, iz takie zagdanie Administratora bedzie uzasadnione, w
tym w szczegolnosci zlozy odpowiednie wnioski zwiazane z ustanowieniem oraz
aktualizacjg Zabezpieczen, wudzieli niezbednych pelnomocnictw oraz dokona
zawiadomien wymaganych zgodnie z Dokumentami Zabezpieczen,

213. zawiadomi Administratora o wszelkich zgloszonych na piSmie roszczeniach osob
trzecich na kwote co namniej 3.000.000,00 PLN (stownie: trzy miliony zlotych)
wzgledem jakiegokolwiek skladnika majgtku Emitenta w terminie 7 dni od dnia
zgloszenia takiego roszczenia, w tym o kazdym wszczeciu egzekucji, pod rygorem
odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Obligatariuszy w zwiazku z brakiem
powyZszego zawiadomienia w powyzszym terminie;

2.14. niezwlocznie zawiadomi Administratora o:
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(a) ztozeniu przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu
Obligacii;
(b)  zaprzestaniu regulowania uzasadnionych zobowigzan przez Emitenta, pod
warunkiem, ze taki stan utrzymuje sie co najmniej przez 30 dni i odnosi sie do

zobowiazania na kwote co najmniej 3.000.000,00 PLN (stownie: trzy miliony
Ziotych);

(c) wystapieniu przez podmiot trzeci przeciwko Emitentowi z wnioskiem o
zabezpieczenie roszczenia na kwote co najmniej 3.000.000,00 PLN (stownie: trzy
miliony zfotych);

(d)  wytoczeniu wobec Emitenta powddztwa lub wszczeciu egzekucji na kwote co
najmniej 3.000.000,00 PLN (stownie: trzy miliony ztotych);

(e) nalozeniu na Emitenta publicznoprawnego obowigzku majatkowego (na
podstawie ostateczne] decyzji w zakresie zobowigzan podatkowych, opfaty
administracyjnej, grzywny, optaty karnej lub innego tego typu zobowigzania) o
wartosci nie nizszej niz 3.000.000,00 PLN (stownie: trzy miliony zfotych)

— pod rygorem odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Obligatariuszy w zwiazku
z brakiem wykonania przez Emitenta powyzszych zobowigzan,

215, niezwlocznie bedzie udzielat Administratorowi, na jego kazde pisemne zgdanie,
informacji dotyczacych Zabezpieczen lub przedmiotow Zabezpieczen w zakresie
niezbednym dla ochrony interesow Obligatariuszy;

216. podwarunkiem uprzedniego zawiadomienia w terminie 7 dni, zapewni Administratorowi
oraz jego przedstawicielom 1 wykonawcom w dowolnym czasie prawo zbadania
przedmiotow Zabezpieczen oraz posiadane] przez Emitenta dokumentacji z nimi
zwigzane] poprzez przekazanie wyze] wymienione] dokumentacji, a w pozostatym
zakresie poprzez udzielenie stosownego pelnomocnictwa;

21.7. niezwlocznie po ziozeniu wobec Emitenta lub przez Emitenta wniosku o ogloszenie
upadtosci lub postepowania restrukturyzacyjnego, zawiadomi Administratora o tresci
wniosku o ogloszenie upadiosci lub postepowania restrukturyzacyjnego i jego
zasadnosci.

22 Uprawnienia oraz zobowigzania Administratora

221. Administrator zostaje niniejszym ustanowiony administratorem zabezpieczen w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach oraz administratorem zastawu w rozumieniu
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu do Zastawow.

222 Pelnienie funkcji Administratora w odniesieniu do Zabezpieczen obejmuje uprawnienie
I zobowigzanie do:

(a) wykonywania praw | obowigzkow Administratora wynikajacych z Umowy,
Dokumentéow Zabezpieczen oraz do reprezentowania interesow Obligatariuszy
wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych poprzez egzekucje z Zabezpieczen,

(b) podejmowania czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy co do
Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje z Zabezpieczen na
warunkach okreslonych w niniejszej Umowie, Obligacjach, Warunkach Emisji
Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen;
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(c) dokonania podziatu srodkow uzyskanych w wyniku czynnosci zmierzajgcych do

zaspokojenia Obligatariuszy, w tym do zaspokojenia z Zabezpieczen oraz

przekazania kazdemu z Obligatariuszy kwoty jego naleznosci z Wierzytelnosci

Zabezpieczonych, proporcjonalnie do facznej sumy niesplacone] wymagalne

wierzytelnosci danego Obligatariusza w stosunku do fgczne] sumy

niesptaconych, wymagalnych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy z tytutu
Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

(d) informowania Obligatariuszy oraz Emitenta o przystgpieniu przez Administratora
do egzekucji (dochodzenia zaspokojenia) z wymagalnych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych poprzez dochodzenie zaspokojenia z ustanowionych
Zabezpieczen.

223 Niezwlocznie po calkowitym  wygasnieciu (zaspokojeniu)  Wierzytelnosci
Zabezpieczonych lub wyrazeniu przez wszystkich Obligatariuszy zgody na zwolnienie
Zabezpieczen, Administrator przy wspolpracy z Emitentem podejmie wszelkie
czynnosci niezbedne do zwolnienia Zabezpieczen.

224  Administrator jest uprawniony do zaspokojenia w imieniu wiasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy, wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje z
Zabezpieczen na warunkach okreslonych w obowiazujacych przepisach prawa.

225 W przypadku wypowiedzenia Umowy przez ktorgkolwiek ze Stron, Strony zobowigzujg
sie ze sobg wspdtdziatac w niezbednym zakresie, tak aby niezwlocznie | w sposob
prawidlowy, ze szczegolnym uwzglednieniem interesow Obligataniuszy, Administrator
przekazal obowigzki administratora zabezpieczen podmiotowi wskazanemu przez
Emitenta, w tym réwniez, aby zostaly przekazane takiemu podmiotowi wszelkie
niezbedne dokumenty i informacje zwigzane z Zabezpieczeniami.

2.3. Zaspokojenie roszczen z ustanowionych Zabezpieczen

231. Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy poprzez egzekucje (dochodzenie zaspokojenia)
z Zabezpieczen bedzie moglo nastapic¢ na zasadach okreslonych w niniejszej Umowie,
Warunkach Emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen.

232 Administrator moze przystapic do zaspokojenia Obligataniuszy z Zabezpieczen,
wylgcznie na warunkach prawem przewidzianych i okreslonych w Warunkach Emisji
Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen, po uprzednim pisemnym powiadomieniu
Emitenta 1 wyznaczeniu mu terminu 7 dni na podjecie stosownych czynnosci
zmierzajgcych do zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

2.3.3. Administrator, podejmujac decyzje o sposobie oraz kolejnosci prowadzenia egzekuci
(dochodzenie zaspokojenia) z Zabezpieczen, bedzie brat pod uwage przede wszystkim
najlepsze interesy Obligatanuszy, a w dalsze] kolejnosci takze interesy Emitenta. W tym
celu Administrator podejmie takie dziatania w zakresie egzekucji Zabezpieczen, jakie w
jego ocenie beda pozwalaly na pozyskanie jak najwiekszych kwot srodkow, jak
najmniejszym kosztem oraz w sposob mozliwie nieucigzliwy dla Emitenta.

234 W przypadku gdy kwota srodkow uzyskanych przez Administratora w toku egzekucji
(dochodzenie zaspokojenia) z Zabezpieczen (po uwzglednieniu kosztow zwigzanych z
tg egzekucjg) bedzie:

(a) rowna kwocie niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie

Emitenta wygasa w zakresie tych niesptaconych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych;
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(b) wyzsza od kwoty niesplaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych -

zobowiazanie Emitenta wygasa a Administrator przekaze nadwyzke na rachunek
wskazany przez Emitenta, z zastrzezeniem postanowienn Punktu 2.3.6 Umowy;

(c) nizsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowiazanie
Emitenta wygasa w czesci rownej wartosci uzyskanego zaspokojenia z
Zabezpieczen, a Obligatariusze bedsg dochodzi¢ od Emitenta zaplaty pozostatej
czesci naleznej im kwoty z pozostate) czesci Zabezpieczen oraz innych aktywow
Emitenta na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa.

235 Administrator bedzie dokonywat kazdorazowej dystrybucji srodkéw uzyskanych w toku
egzekucji (dochodzenie zaspokojenia) z Zabezpieczen, niezwlocznie po ich uzyskaniu.
Srodki pozyskane przez Administratora beda przeznaczane w rownym stopniu na
pokrycie naleznosci Obligataniuszy z kazde] z Obligacji. W takim przypadku platnosci
Administratora bedg zaliczane w nastepujacej kolejnosci:

(a) odsetki za opoznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;
(b)  odsetki kapitatowe z Obligacji;
(c) naleznosé gtdwna z Obligacii.

236. W pierwsze] kolejnosci srodki uzyskane z Zabezpieczen zaliczone zostang przez
Administratora na pokrycie kosztow 1 dziatan podjetych przez Administratora, to jest w
szczegolnosci na poniesione przez Administratora:

(a) koszty opfat publicznoprawnych, koszty ogloszen, koszty | oplaty sadowe |
notarialne;

(b) koszty doradcow zewnetrznych zatrudnionych przez Administratora w celu
nalezytego prowadzenia egzekucji z Zabezpieczen;

oraz na wynagrodzenie Administratora, o ktorym mowa w Punkcie 4 ponizej.

237. Wszelkie kwoty platne przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen na
podstawie Umowy wolne bedg od jakichkolwiek potrgcen.

2.38. W razie koniecznosci poniesienia przez Administratora jakichkolwiek kosztow i optat
sadowych, urzedowych, notanalnych lub komorniczych zwigzanych z dochodzeniem
roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpieczen, Administrator, przed
podjeciem czynnosci zwiazanych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji ma prawo
7adac od Emitenta przekazania na rachunek bankowy Administratora odpowiednich
kwot umozliwiajgcych pokrycie tych kosztow i optat. W przypadku braku przekazania
kwot, o ktorych mowa powyze] na rachunek Administratora, Administrator moze
powstrzymac sie od podejmowania czynnosci zwigzanych z dochodzeniem roszczen z
tytutu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpieczen.

239 W przypadku, o ktorym mowa w Punkcie 2.3 4(c) powyzZe), Administrator dokona
czesciowe] platnosci na rzecz Obligatariuszy w ten sposob, Ze naleznosci
Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych srodkow proporcjonalnie do posiadanych
Obligacji (wedlug wartosci nominalnej). Naleznosci z kazde] Obligacji zostang pokryte
w te] same) wysokosci. W takim przypadku pfatnosci Administratora bedg zaliczane w
nastepujace] kolejnosci:

(@) odsetki za opoznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;
(b)  odsetki kapitatowe z Obligacji;

(c) naleznosc gtowna z Obligac)i.
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2.3.10. Po zaspokojeniu wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Administrator podejmie

dziatania ukierunkowane na zwolnienie Zabezpieczen oraz wydanie Emitentowi

ewentualnej nadwyzki srodkdw pozyskanych przez Administratora w wyniku egzekucji
zabezpieczen, z zastrzeZzeniem postanowien Punktu 2.3.6 Umowy.

3. ODPOWIEDZIALNOSC STRON
3.1 Strony zobowigzujg sie dolozyc wszelkich staran w celu zapewnienia nalezytego wykonania
Umowy .

3.2 Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za ustanowienie Zabezpieczen, jak rowniez za ich
waznosc lub skutecznosc.

3.3 Administrator nie gwarantuje, Ze roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostang
zaspokojone, w tym nie ponosi odpowiedzialnosci za skutecznosc egzekucji z Zabezpieczen.

34 Administrator nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakiekolwiek
szkody, z wyjatkiem szkod powstahych w wyniku niezachowania przez Administratora nalezytej
starannosci przy wykonywaniu przez niego jego obowigzkow wynikajgcych z niniejszej Umawy .
Emitent zrzeka sie dochodzenia od Administratora jakiejkolwiek odpowiedzialnosci powstate] w
wyniku dziatania lub zaniechania Administratora w zwigzku z wykonywaniem niniejszej Umowy,
o ile podstawa powstania odpowiedzialnosci nie bylo dziatanie Administratora z winy umysine]
lub razgce niedbalstwo.

35 Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za szkode wywolang
dziataniem lub zaniechaniem Emitenta, ktére nie byto zalezne od Administratora, lub o ktérym
Administrator nie wiedziat, w szczegodlnosci wynikajgca ze ztozenia przez Emitenta w niniejsze]
Umowie oswiadczen niezgodnych z rzeczywistoscig badZz niezlozenia przez Emitenta
oSwiadczenia o stanach lub zdarzeniach majgcych lub mogacych miec¢ wplyw na prawidiowg
realizacje Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie interesow Obligatariuszy.

36 W przypadku, gdy w zwiazku z Zabezpieczeniami oraz pelniong przez Administratora funkcjg w
stosunku do Zabezpieczen, zostang skierowane przez jakikolwiek podmiot w stosunku do
Administratora roszczenia oparte o dziatania Administratora (,Roszczenia”), ktore beda
podejmowane zgodnie z Umowag | dokumentami ustanowienia Zabezpieczen, a na skutek
Roszczen zostanie wydane orzeczenie sadowe lub decyzja administracyjna zasadzajgce lub
stwierdzajgce zobowigzanie Administratora do zaplaty na rzecz tych osab trzecich $wiadczenia
pienieznego (,$wiadczenie”), Emitent bedzie zobowiazany do zaplacenia na rzecz
Administratora odszkodowania umownego w wysokosci zaptaconych przez Administratora
Swiadczen oraz zwigzanych z tym kosztow procesu, w tym kosztow doradcow prawnych oraz
ekspertow innych dziedzin — na nastepujgcych warunkach spetnionych tgcznie:

3.6.1. okazdym Roszczeniu Administrator powiadomi Emitenta w formie pisemne) oraz udzieli
Emitentowi wszelkich informacji 1 udostepni wszelka posiadana dokumentacje
dotyczgcg Roszczenia w terminie 14 dni od dowiedzenie sie o takim Roszczeniu;

3.6.2. Administrator umozliwi Emitentowi udziat w negocjacjach z podmiotami podnoszgcymi
Roszczenia, udziat w ewentualnych postepowaniach sgdowych, arbitrazowych lub
innych zwigzanych z Roszczeniem, bezposrednio lub za posrednictwem osob
wskazanych przez Emitenta;

36.3. zawieranie przez Administratora jakichkolwiek ugod w zakresie Roszczen Ilub
uznawanie Roszczen winno odbywac sie za zgoda Emitenta.

4, WYNAGRODZENIE ADMINISTRATORA

4.1. Poczawszy od dnia zawarcia Umowy do dnia pelnego zaspokojenia Wierzytelnosci
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Zabezpieczonych, Administrator bedzie otrzymywat od Emitenta wynagrodzenie miesieczne w
zryczattowane] wysokosci rowne)

platne z gory. Wynagrodzenie miesieczne pokrywac bedzie koszty pelnienia

funkcji przez Administratora Zabezpieczen w ramach wykonywania Umowy, z zastrzezeniem
postanowien Punktu 4.2 i nastepnych ponize).

42, W przypadku koniecznosci podejmowania czynnosci na podstawie Umowy w stosunku do
Obligatariuszy, w tym w razie wystgpienia przypadku naruszenia 1 przystapienia do
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczanych poprzez egzekucje (dochodzenie zaspokojenia)
z Zabezpieczen Administrator otrzyma, niezaleznie od wynagrodzenia wskazanego w Punkcie
4.1, wynagrodzenie godzinowe (\Wynagrodzenie Godzinowe™).

43 Wynagrodzenie Godzinowe bedzie naliczane wedlug
kazda godzine przepracowang przez prawnikow
Admimistratora w zwigzku z wykonywaniem Umowy. Wynagrodzenie Godzinowe bedzie
rozliczane po zakornczeniu kazdego kolejnego miesigca, z uwzglednieniem prac, kiére zostaty
wykonane w danym miesigcu.

44. W przypadku wystapienia o wyplate Wynagrodzenia Godzinowego Administrator przedstawi
Emitentowi szczegdtowe wyliczenie przedmictowo-czasowe prac wykonanych w ramach liczby
godzin pracy.

45 Wynagrodzenie, o ktorym mowa w Punkcie 4.1 powyze|, nie obejmuje m.in. optat urzedowych
oraz notanalnych poniesionych w zwigzku z petnieniem funkcji Administratora. W przypadku
poniesienia takich oplat przez Administratora, Emitent zwrdci ich réwnowartost
Administratorowi.

486. Na poczet wydatkow wskazanych w Punkcie 4.5 Administrator moze wystapi¢ do Emitenta o
wptacenie zaliczki. Miewykorzystana kwota zaliczki, zgodnie z klasyfikacjg wydatkow
okreslonych w Punkcie 4 5 zostanie zwrocona na wskazany przez Emitenta rachunek bankowy.
W przypadku braku wptacenia zaliczki, o kitére] mowa powyze] na rachunek Administratora,
Administrator moze powstrzymac sie od podejmowania czynnosci zwigzanych z dochodzeniem
roszczen z tytulu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpieczeri.

47. Emitent zwrdci  Administratorowi  réwnowartos¢  poniesionych przez  Administratora,
udokumentowanych kosztow realizac)i zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy =z
ustanowionych Zabezpieczen.

4.8. Do kwot naleznych zgodnie z zapisami niniejszego Punktu zostanie doliczony podatek od
towardw i ustug (VAT), o ile bedzie nalezny zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

49. Kwoty nalezne zgodnie z zapisami ninigjszego Punktu beda platne przez Emitenta przelewem
w ciggu 7 dni od dnia otrzymania prawidtowo wystawionych faktur VAT (lub innych wiasciwych
dokumentow) przez Administratora na rachunek bankowy wskazany na fakturze VAT (lub innym
wilasciwym dokumencie).

5. OSWIADCZENIA STRON

51. Strony osSwiadczajg, iZ zawarcie ninigjsze] Umowy | wykonanie jej postanowien nie czyni w
catosci lub w czesci niemozliwym zadoscuczynienie roszczeniom oséb trzecich w rozumieniu
art. 59 Kodeksu Cywilnego ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wierzycieli w rozumieniu art. 527-
534 Kodeksu Cywilnego, ani tez nie istniejg inne umowne zasirzezenia ograniczajace badz
wylaczajgce mozliwosé zawarcia lub wykonania niniejsze] Umowy przez Strony.

52 Strony oswiadczajg, Zze zawarcie | wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzglednie
obowigzujgcymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, a takze, Ze do je] zawarcia nie s3
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54.

wymagane zadne zgody ani zezwolenia, ktére nie zostaly udzielone.

Strony stwierdzaja i zapewniajg, Zze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzglednie
obowigzujgcymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomocnym
orzeczeniem sadu powszechnego, sadu arbitrazowego albo decyzjami administracyjnymi
wydanymi przez organy administracji publicznej lub inne organy jak rowniez, ze nie toczy sie
jakiekolwiek postepowanie, kidre mogtoby doprowadzic do wydania takiego orzeczenia bgdz
decyzji.

Osoby reprezentujgce Strony Umowy oswiadczaja, we wilasnym imieniu, Ze s3 prawidiowo
umocowane | uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynikajacymi z nigj
zobowigzaniami | uprawnieniami.

OSWIADCZENIA EMITENTA
Emitent ninigjszym oswiadcza Administratorowi | zapewnia go, Ze:

6.1.1. jest spolka nalezycie utworzona, dziatajaca zgodnie z obowigzujacym prawem polskim
oraz jest uprawniony do zawarcia Umowy | wykonania zobowigzan z niej wynikajgcych;

6.1.2. wszelkie formalnosci, w tym wszelkie zgody korporacyjne wymagane w celu zawarcia
przez Emitenta niniejsze] Umowy 1 wykonania zobowigzan z niej wynikajgcych zostaly
uzyskane lub dopelnione i pozostaja w mocy;

6.1.3. podpisanie i wykonanie przez Emitenta niniejszej Umowy nie bedzie stanowié
naruszenia statutu Emitenta, ani tez jakichkolwiek przepisow prawa, wyrokow i
orzeczen sadowych, arbitrazowych lub administracyjnych, badz uméw jakiegokolwiek
rodzaju, wiazgcych Emitenta;

6.1.4. Emitent nie posiada wymagalnych zaleglosci podatkowych, ani innych niz podatkowe,
regulowanych postanowieniami erdynacji podatkowej.

ZADANIA | ZALECENIA OBLIGATARIUSZY

Niezaleznie od zobowigzan Administratora wynikajacych z niniejsze] Umowy do prowadzenia
egzekucji Zabezpieczen w celu zaspokojenia Wierzytelnosci  Zabezpieczonych,
Obligatariuszom posiadajgcym Obligacje, ktorych laczna wartos¢ nominalna przekracza 50%
(stownie: piecdziesiat procent) faczne] wartosci nominalne) Qbligac)i, przystuguje uprawnienie
do skfadania Administratorowi instrukcji w zakresie wszczecia przez niego egzekucji
Zabezpieczen w celu zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

7.1.1. W celu wykonania wskazanego powyZe] uprawnienia, Obligatariusze skiadajg
Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta Emisji) pisemna instrukcje
wszczecia egzekucji Zabezpieczen wraz ze wskazaniem przyczyn uzasadniajacych
ziozenie takiej instrukcji na gruncie postanowien dokumentéw bedgcych podstawa
emisji Obligacji oraz rekomendowanego sposcbu prowadzenia egzekucji
Zabezpieczen, ktora powinna zostat wszczeta przez Administratora (. Instrukcja™). W
przypadku zloZzenia przez Obligatariuszy kilku Instrukciji, wiazaca dla Administratora
bedzie pierwsza Instrukcja zlozona przez Obligatariuszy.

7.1.2. Instrukcja powinna zostat podpisana przez wszystkich Obligatanuszy wraz ze
wskazaniem wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligac)i i doreczona zgodnie
z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 ponize).
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7.2

7.3

7.1.3. Instrukcja ma dla Administratora charakter kierunkowy w odniesieniu do obowiazku
wszczecia egzekucji Zabezpieczen, przy czym nie ma ona charakteru wiazacego dla
Administratora w zakresie rekomendowanego sposobu prowadzenia egzekucji
Zabezpieczen, kidra powinna zostac wszczeta przez Administratora. Sposdb
prowadzenia egzekucji Zabezpieczen przez Administratora uzalezniony jest w kazdym
przypadku od jego decyzji oparte] na dokonane] przez Administratora ocenie sytuacji
oraz intereséw Obligatariuszy.

MNiezaleznie od uprawnienia, o ktdrym mowa w Punkcie 7.1 powyze], Obligatariuszom
posiadajgcym  Obligacje, ktorych fgczna wartosé nominalna przekracza 20% (stownie:
dwadziescia procent) facznej wartosci nominalne] Obligacji, przysluguje uprawnienie do
sktadania Administratorowi niewiazgcych zalecen w zakresie wykonywania przez niego funkcji
administratora zabezpieczer.

7.2.1. W celu wykonania wskazanego powyze] uprawnienia, Obligatariusze sktadaja pisemne
zalecenie Administratorowi (z kopia do Emitenta oraz Agenta Emisji) wraz ze
wskazaniem rekomendowanego dzialania, ktdre powinno zostat podjete przez
Administratora (,Zalecenie™). W przypadku zloZenia przez Obligataniuszy kilku Zalecen,
wiazgce dla Administratora bedzie pierwsze Zalecenie zlozone przez Obligatariuszy.

7.22. Zalecenie powinno zostat podpisane przez wszystkich Obligatanuszy wraz ze
wskazaniem wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji i doreczone zgodnie
z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 ponize).

723 Zalecenie nie ma charakteru wigzacego dla Administratora, przy czym Administrator
moze uwzglednié przedstawione przez Obligatariuszy rekomendacje w odniesieniu do
wykonywania przez niego funkcji administratora zabezpieczen.

Obligatariuszom posiadajgcym Obligacje, ktérych faczna wartos¢ nominalna przekracza 75%
(stownie: siedemdziesigt pie¢ procent) tacznej wartosci nominalne] Obligacji, przystuguje
uprawnienie do zloZzenia Zgdamia zmiany podmictu pelniacego funkcje administratora
zabezpieczen.

7.3.1. W celu wykonania wskazanego powyZe] uprawnienia, Obligatariusze sktadajg pisemne
zgdanie Emitentowi (z kopig do Administratora oraz Agenta Emisji) wraz ze wskazaniem
innego podmiofu, gotowego przejaé funkcje administratora zabezpieczen
(,Zawiadomienie™).

7.3.2. Zawiadomienie powinno zostat podpisane przez wszystkich Obligatanuszy wraz ze
wskazaniem wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji i doreczone zgodnie
z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 ponize).

733 Jezeli Zawiadomienie spelnia wszystkie wymogi okreslone powyzej, jest ono dla
Emitenta wigzgce. W tym przypadku, Emitent w ciggu 5 Dni Roboczych od otrzymania
Zawiadomienia, zobowigzany jest do zlozenia eswiadczenia o wypowiedzeniu Umowy
zgodnie z Punkiem 8.1 ponize).

7.34. W przypadku zlozenia Zawiadomienia przez Obligatariuszy w trakcie okresu
wypowiedzenia, Emitent bedzie zobowigzany zawrzet umowe o pelnienie funkcji
administratora zabezpieczenn z podmictem wskazanym przez Obligatariuszy w
Zawiadomieniu, o ile podmiot ten bedzie zdolny pelnié funkcje administratora
zabezpieczen najpéznie) z dniem rozwiazania Umowy.
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735 W przypadku braku mozliwosci zawarcia umowy z podmiotem wskazanym w
Zawiadomieniu przez Obligatariuszy najpdzniej z dniem rozwigzania Umowy, Emitent

zawrze taka umowe z innym, wybranym przez siebie podmiotem, ktory bedzie zdolny,
peini¢ funkcje administratora zabezpieczen najpdznie) z dniem rozwiazania Umowy.

74, W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z sytuacji wskazanych w Punktach 7.1-7.3 niniejszej
Umowy Administrator jest kazdorazowo zobowiazany do poinformowania o jej zaistnieniu
Agenta Emisji.

8. WEJSCIE W ZYCIE ORAZ WYGASNIECIE UMOWY

8.1. Strony zawieraja Umowe na czas okreslony, ktory uphlywa w terminie 90 dni od dnia pelnego
zaspokojenia wszelkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych, przy czym Strony mogg
wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia 30 dni, w szczegdlnosci w
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan przewidzianych w Umowie,
w tym w przypadku braku platnosci kwot naleznych Administratorowi na podstawie Umowy (z
zastrzezeniem postanowien Warunkéw Emisji Obligacji). Oswiadczenie o wypowiedzeniu
Umowy powinno byé sporzadzone na pismie pod rygorem niewaznosci | doreczone lub
przestane zgodnie z zasadami zawiadomien okreslonymi w Punkcie 10 Umowy. W trakcie
okresu wypowiedzenia Emitent bedzie zobowiazany zawrze¢ umowe o petnienie funkcji
administratora zabezpieczen z innym, wybranym przez siebie podmiotem, ktory bedzie zdolny
pehnié funkcje administratora zabezpieczen najpdzniej z dniem rozwiazania Umowy .

8.2. Administrator z poszanowaniem stusznego interesu Obligatariuszy zobowiazuje sie
wspdlpracowad z Emitentern w zakresie zmiany podmiotu pehniacego funkcje administratora
zabezpieczen, w szczegodlnosci zlozy do Emitenta oraz Organizatora Emisji wszelkie wymagane
oswiadczenia oraz przekaze stosowng dokumentacje zwigzang z dotychczasowym pelnieniem
przedmiotowe] funkeji.

9. INFORMACJE POUFNE

91. Strony zgadzaja sie | przyjmuj3a, Ze informacje dotyczace Umowy (.Informacje Poufne”) bedg
utrzymywane w poufnosci oraz zapewniajg, ze informacje takie beda wykorzystywane
wylacznie w celach obejmujgcych wspdlna realizacje Umowy, | Ze nie bedg przekazywane ani
ujawniane osobom trzecim bez uprzedniej pisemne] zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze
Stron ma prawo ujawnic Informacje Poufne:

9.1.1. czlonkom swoich organdw;

9.1.2. doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym;
9.1.3. zainteresowanym nabyciem Obligacji;

914 Organizatorowi Emisji; oraz

9.1.5. Obligatariuszom.

92 Niniejsze zobowigzanie do zachowania poufnosci obejmuje takZie wszelkie dokumenty w
zakresie, w jakim zawierajg one Informacje Poufne lub s3 na takich informacjach oparte.

93. Okreslone w niniejszym Punkcie zobowigzanie do poufnosci bedzie cbowiazywalo takze po
ustaniu cbowiazywania Umowy przez okres 2 lat.

94. Strony podejma wszelkie niezbedne srodki w celu zachowania Informacji Poufnych w tajemnicy.
95. Informacje Poufne nie obejmuja:
951, informacji dostepnych publicznie;

9.5.2. informac) uzyskanych od osob trzecich;
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96.

10.
10.1.

953 informacji przekazanych wiasciwym wiadzom lub sadom w cdniesieniu do zawarcia i
wykonania Umowy.

W celu uniknigcia watpliwosci Strony potwierdzajg, Ze nie bedzie stanowi¢ naruszenia
obowigzku zachowania Informac)i Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz informacji na temat
faktu jej zawarcia:

96.1. dokonane w procesie emisji Obligacyi na podstawie Programu Emisji Obligacyi (w
szczegolnosci potencjalnym obligatariuszom) lub na rzecz osoby zainteresowane]
nabyciem obligacji;

96.2. dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

96.3. dokonane w zwigzku z jakimikolwiek obowigzkami informacyjnymi nalozonymi na
Emitenta na podstawie przepiséw prawa, dokumentdw zwigzanych z emisjg obligacji
lub obowigzkami informacyjnymi wynikajgcymi z innych umoéw, w tym umow
finansowych, ktorych strong jest Emitent.

ZAWIADOMIENIA
Sposoby doreczania i adresy

10.1.1. Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnioski lub Zgdania, odstapienia lub
wszelkie inne informacje zwigzane z Umows beda skfadane w formie pisemnej oraz
podpisane przez badZz w imieniu Strony je skladajgce). Zawiadomienie zostanie
dostarczone pozostatym Stronom bezposrednio lub przez kuriera lub poczta
elektroniczng potwierdzong nastepnie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru, do
wiadomosci Organizatora Emisji, na nastepujace adresy:

VEHIS FIN1 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Aleja Wojciecha Korfantego 141

40-154 Katowice,

do rak: Arkadiusz Duszak

e-mail: aduszak@vehis.pl

lub inny adres, o ktdrym Emitent prawidlowo zawiadomi Administratora;

Spaczynski, Szczepaniak i Wspolnicy Sp.k.
ul. Rondo ONZ 1, pietro 12

00-124 Warszawa

do rak: Szymon Okon,

email: szymon.ckon@ssw.solutions

lub inny adres, o ktdrym Administrator prawidlowo zawiadomi Emitenta;
do wiadomosci:

Michael | $trém Dom Maklerski S.A

Aleje Jerozolimskie 100

00-807 Warszawa

do rak: Rafat Kozio,

email: r koziol@michaelstrom_pl

lub inny adres, o ktérym Organizator Emisji prawidiowo zawiadomi Administratora oraz
Emitenta.

10.1.2. Wszelka korespondencja wystana Stronie oraz Organizatorowi Emisji bedzie uznana
za doreczona:
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(a) jesh wyskano ja pocztg elektroniczng (i potwierdzono wystanie listem poleconym)
pomigdzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiego), w Dziei Roboczy w
miejscu odbioru, tego samego dnia, a w przypadku wystania w innym czasie, o
9:00 nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod warunkiem, ze
nadawca wiadomosci, przesylane] poczty elektroniczna, nie otrzymal
generowane] automatycznie informacji o tym, Zze wiadomos¢ nie dotarla na
prawidlowo wprowadzony adres poczty elektronicznej adresata korespondencji i
pod warunkiem, Ze ta sama korespondencja zostanie wystana Stronie listem

poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w okresie kolejnych 3 Dni
Roboczych; lub

(b)  jesliwystano jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem, 5 Dnia
Roboczege od wystania, chyba Zze zostanie skutecznie dostarczona przed tym
dniem.

10.1.3. Wszelkie zawiadomienia, o ktérych mowa w niniejszej Umowie beda sktadane w jezyku
polskim.

11. DODATKOWE ZAPEWNIENIE

11.1.  Strony podejma lub spowodujg, Ze podjete zostana wszelkie dziatania w celu wykonania
niniejsze] Umowy, w szczegolnosci polegajace na sporzadzeniu wszelkiego rodzaju aktow 1
dokumentow, doprowadzeniu do zwolania wszelkiego rodzaju spotkan, zgromadzen lub
posiedzen, udzieleniu wszelkich niezbednych zrzeczen, rezygnacji i1 zgod, a takZze podjeciu
wszelkich uchwat badZz wykonaniu w inny sposdb wszelkich przystugujacych im praw i
uprawnieri.

11.2. Strony zobowigzuja sie do przestrzegania przepisow o ochronie danych osobowych.

11.3. Emitent zobowigzuje sie speinié w imieniu i na rzecz Administratora Zabezpieczen obowiazek
informacyjny, o ktdrym stanowi art. 14 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE)
2016/679 z dnmia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogélne rozporzadzenie o ochronie danych) (,RODO™). W tym
celu Emitent przekaze wszystkim osobom, ktérych dane zostang przekazane Administratorowi
Zabezpieczen jako administratorowi danych informacje o przetwarzaniu danych osobowych,
ktore] wzér zostanie udostepniony Emitentowi przez Administratora Zabezpieczen.

114. W przypadku, gdyby dla realizacj Umowy zachodzita potrzeba powierzenia przetwarzana
danych osobowych, w zakresie i celu niezbednym do realizacji obowiazkéw wynikajgcych z
Umowy, w stosunku do ktérych Administratora Zabezpieczen bedzie peinié role podmiotu
przetwarzajgcego dane osobowe na zlecenie osdb trzecich (tzw. procesora”) Strony zawrg
umowe o powierzenie przetwarzania danych osobowych, okreslajgcg zakres i cel przetwarzania
danych osobowych.

12. POSTANOWIENIA OGOLNE

12.1. Do przeniesienia praw | obowiazkow ktorejkolwiek ze Stron wynikajacych z niniejszej Umowy
wymagana Jest weczesniejsza zgoda drugie) Strony udzielona na pismie.

12.2. Zadnego prawa, uprawnienia lub roszczenia ani zadnego sposcbu ich realizacji lub
zaspokojenia wynikajgcego z przepisow prawa lub postanowien ninigjszej Umowy nie uznaje
sie za podlegajacego zrzeczeniu sie, ograniczeniu lub wylaczeniu z powodu opdznienia lub
zaniechania w jego wykonaniu, jednorazowego lub czesciowego wykonania takiego prawa,
uprawnienia lub roszczenia, badz skorzystania ze sposobu jego realizacji lub zaspokojenia w
przesziosci.
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12.3. Niniejsza Umowa zostata sporzadzona w dwoch jednobrzmiacych egzemplarzach, po jednym
dla kazdej ze Stron.

13. KLAUZULA SALWATORYJNA

Qo

13.1. Kazde z postanowien Umowy jest odrebne. Jesli ktérekolwiek z postanowien Umowy jest lub
bedzie niezgodne z prawem, niewazne lub z jakichkolwiek powoddw niewykonalne, nie bedzie
mie¢ to wphywu na zgodnosé z prawem, waznos¢ lub wykonalnos¢ innych postanowien Umowy.

14. ZMIANY DO UMOWY ORAZ PRAWO WLASCIWE
14.1. Wszelkie zmiany do niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

14.2. Niniejsza Umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim bedzie interpretowana.

PODPISY

W imieniu Administratora:

W imieniu Emitenta:

Podpis:

Imie i nazwisko:

Funkcja:

Podpis:

Imie i nazwisko:

Funkcja:
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LISTA ZAEACZNIKOW:

Zatgcznik nr 1: wzor umowy Zastawu Rejestrowego na Pojazdach Mechanicznych
Zalgcznik nr 2: wzor Umowy Escrow

Zatgcznik nr 3: wzdr umowy Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Escrow
Zatgcznik nr 4: wzor umowy Przelewu Praw z Umdéw Ubezpieczenia

Zalgeznik nr 5: wzor umowy Przelewu Praw z Umow Leasingu

Zatgcznik nr 6: Pojazdy Mechaniczne
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