MEMORANDUM INFORMACYIJNE

MCI

sporzadzone w zwiazku z prowadzong przez MCl Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
ofertg publiczng nie wiecej niz 215.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii M
o wartosci nominalnej 100 zt kazda i facznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21.500.000 zt

PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE INWESTYCJI

BRAK — SRODKI NIE SA OBJETE OCHRONA
RODZAJ OCHRONA BANKOWEGO FUNDUSZU GWARANCYINEGO
OBLIGACIE WPLACONEGO |ANI INNEGO SYSTEMU GWARANTOWANIA
INSTRUMENTU )
KAPITALU DEPOZYTOW, OBLIGACJE SA EMITOWANE JAKO
NIEZABEZPIECZONE
ZMIENNE;
WIBOR 6M + MARZA ZE ZBIORU D7IEN WYKUP W DN. 14 LISTOPADA 2027 R,
4,00P.P., 4,15 P.P. LUB 4,30 P.P. Z ZASTRZEZENIEM MOZLIWOSCI DOKONANIA
OPROCENTOWANIE . WYKUPU ) )
(MARZA ZOSTANIE OSTATECZNIE | o0 = WCZESNIEJSZEGO  WYKUPU NA  ZADANIE
OKRESLONA  PRZEZ  EMITENTA EMITENTA
PRZED DNIEM EMISJI).
DNI PLATNOSCI 14 LISTOPADA 2024 R., 14 MAJA 2025 R., 14 LISTOPADA 2025 R., 14 MAJA 2026 R., 14 LISTOPADA
ODSETEK 2026 R., 14 MAJA 2027 R., 14 LISTOPADA 2027 R.
. » ) . ISTNIEJE, NA ZASADACH OPISANYCH W PKT 13.4
MOZLIWOSC WCZESNIEJISZEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA )
WARUNKOW EMISJI
. » . . ISTNIEJE, NA ZASADACH OPISANYCH W PKT 13.3
MOZLIWOSC WCZESNIEJSZEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA )
WARUNKOW EMISJI

EMITENT ZAMIERZA UBIEGAC SIE O WPROWADZENIE OBLIGACII DO OBROTU W ASO CATALYST. NIE MA
GWARANCII, ZE OBROT WTORNY ZOSTANIE ZAPEWNIONY. NABYWCY OBLIGACII POWINNI LICZYC SIE
OBROT OBLIGACIAMI | Z UTRUDNIENIAMI LUB BRAKIEM MOZLIWOSCI SPRZEDAZY OBLIGACII PRZED DNIEM WYKUPU.
NA RYNKU WTORNYM | OGRANICZONA PtYNNOSC OBLIGACII MOZE W SZCZEGOLNOSCI WPtYNAC NA MOZLIWA DO
UZYSKANIA CENE SPRZEDAZY OBLIGACII, KTORA MOZE BYC ISTOTNIE NIZSZA OD CENY, PO KTOREJ
ZOSTALY NABYTE.

Firma Inwestycyjna:

Z>) NOBLE
J SECURITIES

OFEROWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ODBYWA SIE WYLACZNIE NA WARUNKACH | ZGODNIE Z ZASADAMI
OKRESLONYMI W MEMORANDUM. MEMORANDUM JEST JEDYNYM PRAWNIE WIAZACYM DOKUMENTEM
ZAWIERAJACYM INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH, ICH OFERCIE | EMITENCIE. OBLIGACIJE NIE SA
DEPOZYTAMI BANKOWYMI | NIE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW. PONADTO, W
PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI EMITENTA SPOWODOWANEJ POGORSZENIEM SIE JEGO SYTUAC)I FINANSOWEJ,
W TYM UTRATA PLYNNOSCI PRZEZ EMITENTA, CZESC LUB CAtOSC ZAINWESTOWANEGO W OBLIGACJE KAPITALU
MOZE ZOSTAC UTRACONA, JAK ROWNIEZ NABYWCY OBLIGACJI MOGA NIE OTRZYMAC SWIADCZEN Z OBLIGACII
PRZEWIDZIANYCH W WARUNKACH EMISJI OBLIGACJI. W ZWIAZKU ZTYMI RYZYKAMI, PRZED INWESTYCIA
W OBLIGACJE INWESTORZY POWINNI ROZWAZYC, CZY INWESTYCJA W OBLIGACJE JEST DLA NICH ODPOWIEDNIA
ORAZ CZY ICH PORTFEL INWESTYCYJNY JEST NALEZYCIE ZDYWERSYFIKOWANY (PODZIAt POSIADANYCH SRODKOW
NA POSZCZEGOLNE RODZAJE INWESTYCJI | EMITENTOW) ORAZ WSKAZUJE SIE, ZE INWESTYCJA WSZYSTKICH
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POSIADANYCH SRODKOW W OBLIGACJE EMITENTA ZWIEKSZA RYZYKO INWESTORA. ZWRACA SIE ROWNIEZ UWAGE
INWESTOROW, ZE WYCOFANIE SIE Z INWESTYCJI W OBLIGACJE PRZED UPLYWEM OKRESU, NA JAKI ZOSTAtA
WYEMITOWANA, CZYLI PRZED DNIEM JEJ WYKUPU, MOZE BYC UTRUDNIONE LUB NIEMOZLIWE Z UWAGI NA BRAK
OBROTU NA RYNKU WTORNYM LUB JEGO NISKA PLYNNOSC, A CENA SPRZEDAZY ZBYWANEJ OBLIGACJI MOZE
ROZNIC SIE OD JEJ WARTOSCI NOMINALNEJ LUB CENY NABYCIA.

DATA SPORZADZENIA MEMORANDUM INFORMACYJNEGO: 25 KWIETNIA 2024 R.
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MEMORANDUM INFORMACYJNE
I WSTEP

Niniejsze memorandum informacyjne (,Memorandum”) zostato przygotowane w zwigzku z prowadzong przez
MCI Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Emitent”), na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, oferta publiczng nie wiecej niz 215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela
serii M o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21.500.000
zt (dwadziescia jeden miliondw pieéset tysiecy ztotych) (,,Obligacje”).

1.1. Informacje o Emitencie

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczgce Emitenta:

Nazwa (firma); MCI Management sp. z 0.0.
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: 00-843 Warszawa, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1

0000029655, rejestr przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS: prowadzony przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

NIP: 8961158226

REGON: 931189821

LEI: 259400ZVFMKOSWCMV7224
Numer telefonu: +48 22 652 60 30

Numer faksu: +48 22 652 60 31

Strona internetowa: http://mcimanagement.pl/
Adres poczty elektronicznej: info@mcimaganement.pl

1.2. Informacje o oferujagcym
Nie dotyczy - nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129.

1.3. Informacje o tym, czy dane o wyemitowanych przez Emitenta obligacjach, wysokosci zobowigzan
Emitenta z tytutu tych papierow wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostaty udostepnione
do publicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Emitent prawidtowo dokonat zgtoszenia do rejestru zobowigzan emitentow prowadzonego przez KDPW
danych o dotychczas wyemitowanych przez Emitenta obligacjach, wysokosci zobowigzan wynikajacych z obligacji
juz wyemitowanych oraz stopniu ich realizacji. Powyzsze informacje zostaty udostepnione do publicznej
wiadomosci przez KDPW w przedmiotowym rejestrze.

Obligatariusze oraz inne podmioty zainteresowane majg mozliwo$¢ monitorowania biezgcego stanu zobowigzan
Emitenta z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych po wejsciu na strone internetowa rejestru
zobowigzan emitentéw prowadzonego przez KDPW, ktéry dostepny jest pod adresem: https://rze.info/.

1.4. Lliczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych

Przedmiotem Oferty jest nie wiecej niz 215.000 (dwieScie pietnascie tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii
M o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21.500.000 zt
(dwadziescia jeden miliondw piecset tysiecy ztotych).
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1.5. Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujgcego),
ze wskazaniem zabezpieczenia

Obligacje s3 emitowane jako niezabezpieczone. Nie wystepuje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia
(gwarantujgcy) przez ktdrego rozumie sie podmiot, ktory udzielit zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z papieréw wartosciowych (Obligacji), a zabezpieczenie to nie ma charakteru ograniczonego prawa
rzeczowego. Zabezpieczeniem Obligacji bedzie ograniczone prawo rzeczowe — zastaw rejestrowy w rozumieniu
Ustawy o Zastawie.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, Emitent jako Zastawca zobowigzuje sie ustanowic
zastaw rejestrowy (w rozumieniu Ustawy o Zastawie) na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji.
W przypadku okreslonym w pkt 15.4 Warunkéw Emisji, Emitent zobowigzuje sie doprowadzi¢ do ustanowienia
przez Zastawce zastawu rejestrowego (w rozumieniu Ustawy o Zastawie) na Certyfikatach Inwestycyjnych.

1.6. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo sposdb jej ustalenia oraz tryb
i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna Obligacji jest uzalezniona od dnia ztozenia zapisu na Obligacje przez Inwestora i wynosi:

Dzien ztozenia zapisu Cena emisyjna za jedng Obligacje
25-30 kwietnia 2024 r. 99,50 zt
1-10 maja 2024 r. 100,00 zt

1.7. Informacja odnosnie ograniczen prowadzenia Oferty

Oferowanie Obligacji odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum.
Memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach, ich Ofercie
i Emitencie.

Memorandum zostato sporzadzone wytgcznie na potrzeby prowadzenia Oferty na terytorium Polski. Ani Emitent,
ani Firma Inwestycyjna nie podejmowali i nie bedg podejmowac dziatan stanowigcych oferte publiczng Obligacji
poza terytorium Polski, jak réwniez nie beda rozpowszechniaé Memorandum badZ jakiegokolwiek innego
materiatu ofertowego lub reklamowego zwigzanego z Ofertg w zadnej jurysdykcji, w ktorej mogtoby to stanowic
oferte publiczng lub mogtoby wigza¢ sie z obowigzkiem podjecia dodatkowych dziatan zwigzanych
z zatwierdzeniem, rejestracjg czy tez zgtoszeniem prospektu lub innych dokumentéw ofertowych czy zwigzanych
z reklamg oferty publicznej we wtasciwym organie nadzoru. Obligacje nie moga byé przedmiotem bezposredniej
lub posredniej oferty lub sprzedazy, a Memorandum, jak réwniez materiaty reklamowe zwigzane z ofertg
publiczng Obligacji, nie moga by¢ rozpowszechniane ani publikowane na lub z terytorium jakiegokolwiek kraju
lub jurysdykcji, inaczej niz z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wtasciwych dla danego kraju
lub jurysdykcji. W niektorych jurysdykcjach rozpowszechnianie Memorandum oraz promocja Oferty mogg
podlega¢ ograniczeniom prawnym. Osoby posiadajgce Memorandum powinny wiec zapozna¢ sie z wszelkimi
ograniczeniami tego rodzaju, przestrzegac takich ograniczen oraz zasad przeprowadzania ograniczonych dziatan
reklamowych w zwigzku z ofertg publiczng Obligacji, uwzgledniajgc ograniczenia przedstawione w niniejszym
punkcie. Nieprzestrzeganie tych ograniczein moze stanowié naruszenie przepiséw regulujgcych obrot papierami
wartosciowymi obowigzujgcymi w danej jurysdykcji. Memorandum nie stanowi oferty ani zaproszenia do
ztozenia oferty lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych opisanych w Memorandum adresowanych
do jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji, jezeli w takiej jurysdykcji sktadanie takiej osobie takiej oferty
lub naktanianie jej do nabycia papierow wartosciowych jest niezgodne z prawem.

Obligacje nie zostaty i nie zostang zarejestrowane w trybie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych
ani przez wtasciwy do spraw papierow wartosciowych organ nadzoru ktéregokolwiek stanu lub ktérejkolwiek
jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych, i nie mogg by¢ oferowane, sprzedawane, zastawiane ani w inny sposob
zbywane na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach wyjgtku od wymogu rejestracji
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przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych lub w ramach transakcji wytgczonych spod
tego wymogu, pod warunkiem zachowania zgodnosci z wtasciwymi przepisami prawa regulujgcymi obroét
papierami wartosciowymi w ktérymkolwiek stanie lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
Amerykanska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (U.S. Securities and Exchange Commission), stanowe
komisje papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani inne amerykanskie organy nadzoru nie
wydaty zadnej decyzji zatwierdzajgcej Obligacje ani odmawiajgcej zatwierdzenia Obligacji, nie rozpatrzyty
merytorycznie, nie zatwierdzity warunkéw oferowania Obligacji, ani nie ocenity poprawnosci badz adekwatnosci
informacji przedstawionych w Memorandum.

Oferta nie jest kierowana do obywateli rosyjskich lub biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji lub
na Biatorusi, lub do jakichkolwiek oséb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajgcych siedzibe
w Rosji lub na Biatorusi. Powyzsze ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli pafistwa cztonkowskiego UE,
EOG (Europejskiego Obszaru Gospodarczego) lub Szwajcarii lub oséb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na
pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim UE, EOG (Europejskiego Obszaru Gospodarczego) lub
Szwaijcarii.

Ponadto oferta nie jest kierowana w szczegdlnosci (ale nie wytgcznie) do rezydentow Iranu, Koreanskiej Republiki
Ludowo-Demokratycznej i Mjanmy (Birmy), ktérzy nie sg uprawnieni do obejmowania Obligacji ze wzgledu na
uchybienia

w regulacjach w tych krajach dotyczace prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu.

1.8. Wskazanie podstawy prawnej prowadzenia oferty publicznej na podstawie Memorandum

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, ktéra to oferta publiczna nie wymaga
publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzgdzenia 2017/1129, ale ktdra zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej wymaga publikacji memorandum informacyjnego (oferta publiczna Obligacji, w wyniku
ktérej zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczcone wedtug ich ceny emisyjnej
z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR, i wraz z wptywami, ktore
Emitent zamierzat uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych obligacji, dokonanych w okresie poprzednich
12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1.000.000 EUR i bedg mniejsze niz 5.000.000 EUR).

Memorandum Informacyjne nie byto przedmiotem zatwierdzenia ani uprzedniej weryfikacji przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

1.9. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczy¢ w Ofercie papierow
wartosciowych objetych Memorandum oraz gwarantow emisji

W ofercie Obligacji posredniczy¢ beda nastepujace firmy inwestycyjne: Noble Securities S.A. z siedzibg
w Warszawie (,,Firma Inwestycyjna”) jako organizator konsorcjum dystrybucyjnego oraz Dom Maklerski Banku
Ochrony Srodowiska S.A. (,,Dystrybutor”) jako cztonek konsorcjum dystrybucyjnego.

Nazwa i forma prawna: Noble Securities Spotka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa

0000018651, rejestr przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS: prowadzony przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego

Numer telefonu: +48 12 422 3100
Strona internetowa: www.noblesecurities.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@noblesecurities.pl
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Nazwa i forma prawna: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba i adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 50 43 104

Strona internetowa: https://bossa.pl/

Adres poczty elektronicznej: makler@bossa.pl

Na Date Memorandum Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o gwarancje emisji Obligacji.

1.10. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby agenta emisji, w przypadku, gdy zostata zawarta umowa
o wykonywanie funkcji agenta emisji

Emitent nie zawart umowy z podmiotem petnigcym funkcje agenta emisji.

1.11. Data waznosci Memorandum oraz data, do ktorej informacje aktualizujgce Memorandum zostaty

uwzglednione w jego tresci

Memorandum zostanie opublikowane w dniu 25 kwietnia 2024 r. Termin waznosci Memorandum rozpoczyna sie
z chwilg jego publikacji i konczy sie z Dniem Emisji (tj. z dniem zarejestrowania Obligacji w KDPW) albo z chwilg
podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci informacji o odwotaniu Oferty, lecz w kazdym przypadku
nie pdzniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia publikacji Memorandum.

1.12. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego waznosci, beda
podawane do publicznej wiadomosci

Nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ odnoszgce sie do informacji zawartych
w Memorandum, ktére mogg wptyngé na ocene Obligacji i ktore wystgpity lub zostaty zauwazone w okresie
miedzy udostepnieniem Memorandum a zakonczeniem Oferty, Emitent wskaze, bez zbednej zwioki,
w suplemencie do Memorandum. Suplement do Memorandum zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci
w taki sam sposdéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum, tj. poprzez jego publikacje na stronie
internetowej Emitenta: http://mcimanagement.pl/ oraz Firmy Inwestycyjnej: www.noblesecurities.pl .

Informacje powodujgcg zmiane tresci Memorandum lub suplementéw do Memorandum, w zakresie organizacji
lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy Obligacji, niewymagajacg udostepnienia suplementu
do Memorandum, Emitent udostepni do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb,
w jaki zostato udostepnione Memorandum, tj. poprzez jego publikacje na stronie internetowej Emitenta:
http://mcimanagement.pl/ oraz Firmy Inwestycyjnej: www.noblesecurities.pl .



http://mcimanagement.pl/
http://www.noblesecurities.pl/
http://mcimanagement.pl/
http://www.noblesecurities.pl/

Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

1.1.
1.2
1.3.

14.
1.5.

1.6.

1.7.
1.8.
1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

2.1.
2.2.
2.3.
2.4
2.5.
.

3.1
3.2.

4.1.

4.2.

4.3.
4.3.1.

SPIS TRESCI
WWSTEP ettt sttt s bt e b ettt e bt e bt e b e e Rt e e R e s e et sae e s Rt e sb e e bt e et e a et e Re e e R e e R e e Rt e renanesanenreenre 3
L8] oY aa T Tl LT o TN = a1 =T ol ISP 3
INTOrMACIE O OfEIUJGCYM ittt sttt e st e st e st e st e e sareesateesabeesanee s 3

Informacje o tym, czy dane o wyemitowanych przez Emitenta obligacjach, wysokosci zobowigzan
Emitenta z tytutu tych papierow wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostaty udostepnione
do publicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. ......ccovvvieiiviiieeiniiieeennns 3
Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych................. 3
Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujgcego), ze wskazaniem
b2z oJ=yd o L=Tor2=] o - [ US 4

Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo sposéb jej ustalenia oraz tryb

i termin udostepnienia ceny do publiczNej WiadomMOSCi....eeeccviiiiciiee et 4
Informacja odnosnie ograniczen prowadzenia Oferty.......cccueiiiiiee e e 4
Wskazanie podstawy prawnej prowadzenia oferty publicznej na podstawie Memorandum..................... 5

Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczy¢ w Ofercie papieréw
wartosciowych objetych Memorandum oraz gwarantOw emisji.....c.ceccccueeeeiiieeeeiiee e e e eerree e sreee e 5
Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby agenta emisji, w przypadku, gdy zostata zawarta umowa
0 wykonywanie funkcji @8ENta MIS]i ....eeiveiriiiiiieeii e e 6
Data waznosci Memorandum oraz data, do ktorej informacje aktualizujgce Memorandum zostaty
OA 2o 1Yo [a T oY o Yo A=Y= o I 4 ¢ X of RSP 6

Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego waznosci, beda

podawane do pUbliICZNE] WIadOMOSCi.......eiiuiiiiiiiiiieiieeie ettt et st e st e e s 6
CZYNNIKE RYZYKA ...ttt ettt ettt st sa e bt s bt e st et eat e e at e ebeeebe et e eabeeabesabesbeesbeesbee st enseenseans 11
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta oraz podmiotéw z Grupy Emitenta.......cccceevvveeenueennne 11
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym .......ccccceevvveeeveceeeescveennne 16
Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjamli......ccc it et e e e e e st r e e e e e e eeaas 18
CzynniKi ryzyka ZWIgzZane Z OFertg .....cueiciiuieee et cetee ettt eette e et e e et e e e e e aae e e sbbe e e e ataeeeensaaeessreeaans 23

Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.... 24

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE ZAWARTE W MEMORANDUM ......ooiiriinienienecnieesieeieeeeae 26
EMITENT Lot e eaeee 26
FIrMma INWSTYCY NG ceiiiiiiiiiieeiee ettt et e e s sttt et e e e s ettt et e e s sesaabaeaeeessesasbabeeeessessssssraaeeesssnnsnnnns 27
DANE O EMISIT ..ttt s e st st a e et ean e ae e s re e n e e n e e resenesanesanenaee 28

Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgcznej wartosci emitowanych papieréw wartosciowych

z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw

z papierow wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowch. .........ccoovveiiiiiciieieinieen, 28
Okreslenie podstawy prawnej emisji papierdw wartoSCioWYCh..........cccoeieiiiiiiiiiii e, 29
Wskazanie wszelkich praw i obowigzkéw z oferowanych papieréw wartosciowych ..........cccceeeniiienneen. 30
SWIAdCZENIA Z tYEUTU OBIIGAC] .. v.vvieeieiieeeeeeeeceeeeeee ettt ettt et sttt n s s s enaes 30




Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

4.3.2. WYSOKOSCE OPrOCENTOWANIA ... .uuiiiieiiieieiiiiieeeeee ettt e e e e e eecttreeeeeeeeeeaataeeeeaesesssbaeeeaeesessntaeseaesseasnntseneaaeaannns 30
4.3.3. Terminy, od ktdrych nalezy si€ OproCENtOWANIE .......c.ueiiuiiiiieiiii ettt e 32
4.3.4. Terminy ustalania praw do OProCENTOWANIA ......cuueeeeiiiieieiiee e ccreeeestee e eere e e stae e e e sttr e e esaereeestreeeesseeesnsneas 33
4.3.5. Terminy Wyptaty OpProCENTOWANIA . ..eiiiiiieeeiee et e et e et e s e e et e e e tre e e staeeeestaeesrasaeeesanseeeessseessnneens 33
4.3.6. Tabela OdSELKOWA .....coiiiiiiieii ettt et at e s ebe e e ebe s bt e e s bne s bt e sneesnees 33
4.3.7. Terminy i zasady wykupu papierow WartoSCIOWYCN.........ccueiiiiiieeiiiiie et 33
4.3.8. Zasady i sposob realizacji praw z papierow wartosciowych, w tym wyptaty swiadczen pienieznych przez

e TR T o) - T PSP P PP UPRP PPt 34
4.3.9. Podmioty uczestniczace w realizacji praw z papieréw wartosciowych oraz zakres ich odpowiedzialnosci

wobec nabywcow i Emitenta oraz, w przypadku Swiadczen pienieznych, wskazanie waluty, w jakiej

Swiadczenia te bedg WYPIACANE ...c...ii e e 34
4.4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieCzen.......c.cceevveriiiiiieiiiieniee e, 35
4.5. Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papierow wartosciowych..... 35
4.6. Informacje o banku-reprezentancie, administratorze zastawu lub administratorze hipoteki,

ustanowionych w zwigzku z emisjg ObliZaC]i......cccueiiiieriiiiiiieeie e 35
4.7. Szczegétowe informacje o pierwszenstwie w spfacie zobowigzan wynikajacych z papieréw wartosciowych

przed innymi zobowigzaniami EMItENTA .......cccuiii ittt e e et e e e e are e e sareeeesaraeeeeanes 36
4.8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo albo jest obowigzany

do wczesniejszego wykupu papieréw wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach i warunkach, po

spetnieniu ktorych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo zadaia wczesniejszego wykupu

papieru wWartoSCioOWEg0 Przez EMITENTA .....cccciiiiiiiiee ettt et e e e tre e e e te e e e s aba e e eeaeeeesaveeeesaraeesennes 36
4.8.1. Natychmiastowy, wczedniejszy Wykup OBlI8ac]i.......ovuerriiiiiiiiiiiiieei e 36
4.8.2. Wczesniejszy wykup Obligacji na zgdanie ObligatariUSzy ........ccceeeeiiiieeeiiee et eereee e e 36
4.8.3. Wczesniejszy wykup Obligacji na zgdanie EMItenta......ccccccueiiiiiiececiiie ettt e et 43
4.9. Wskazanie Zrédet pochodzenia srodkéw na sptate zobowigzar wynikajgcych z emitowanych papieréw

1T L (o XY ol o 1V AV o SRS 44
4.10. Wskazanie progu dojscia emisji d0 SKUTKU ........cccuiiiiiiiiiiieiiie ettt vae e e s tr e e e ara e e e araeas 44
4.11. Informacje dotyczgce obligacji przyChodOWYCH .....cooeviiiieiie e e 44
4.12. Spfata zobowigzan z obligacji ze srodkédw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych

Srodkow uzyskanych w celu sptaty tych obligacji ....cccuviiiiiieeeiee e 44
4.13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia oferty publicznej papieréw wartosciowych.................. 44
4.14. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddédw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami

wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku .........cccceeviiiiieiiiii i 44
4.15. Wskazanie stron umow o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych umow ............ccccccueeenneee. 55
4.16. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierdw wartoSciowych ..........cccceeevciiiicccii e, 55
4.16.1.Grupa inwestorow, do ktorych Oferta jest KIErowana ..........coccveeeeiiiii i 55
4.16.2.Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub SPrzedazy.......ccccccciieeiieiiiiiiiiieeee e 56
4.16.3.Zasady, miejsca i terminy sktadania zapisdw oraz termin zwigzania zapiS€M........c.ccceeevveeeeiiieeeecreeeeennen. 57




Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

4.16.4.Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat oraz skutkdw prawnych niedokonania wpfaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty Niepetng] ..o 58

4.16.5.Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu

wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne...........coceeeeuvrrennenn. 59
4.16.6.Terminy i szczeg6towe zasady przydziatu papierdw wartoSCioOWYCh ..........coveievieiiiiinienniieeeeee e, 60
4.16.7.Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot ..........cccccveeeeiiii i, 60

4.16.8.Przypadki, w ktérych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstgpic¢ od jej przeprowadzenia

4.16.9.Sposob i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu
wptaconych kwot, oraz o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotaniu ...........cccccuveenneeen. 61
4.17. Wskazanie celéw emisji papieréw wartosciowych, ktére majg by¢ realizowane z uzyskanych wptywoéw
z emisji, wraz ze wskazaniem planowanej wielkosci wptywow, okresleniem, jaka cze$é¢ tych wptywow

bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazane, czy cele emisji mogg ulec zmianie

V. DANE O EMITENCIE. ..ottt s ettt ee e e e e e et et ee e e e e e e eaaaa e e e eeeeaasaaaseeeeaessannnnseeeesnnsnnnnaseeennes 62
5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz numerem telefonu lub faksu,

adres gtownej strony internetowej i adres poczty elektronicznej, identyfikator wedtug wtasciwej

klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wtasciwej dentyfikacji podatkowej.........ccccevevverniiennennnee. 62
5.2. Wskazanie €zasu trwania EMItENTA ....cccveiiiiiieieiiiie sttt e s e e s e e saae e e e st e e e nnrae e eenraeas 62
5.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent..........ccccceeecveeeecineeenneen. 62

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy

emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer

zezwolenia, ze wskazaniem organu, KtOry je Wydat ........ccuoiiiiiiii i s 62
5.5.  Krotki opis historii EMIteNnta i JEZO GrUPY ..ccuueeeeciiiiieiiee e citiee e ettt e ettt e e eevee e e sta e e eeare e e eearaeaesabreeeensbaeesnsanas 62
5.6.  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéow (funduszy) Emitenta oraz zasad ich tworzenia .........cccveeeee. 63
5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladoOWeEgO .......cccvvviveiiiiiiciiei e, 63

5.8. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sg lub byty notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe .........cceevveriiiinieniiieree e, 64
5.9. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym .. 64
5.10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta i jego Grupy postepowaniach: upadfosciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym i likwidacyjnym — jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta [ub Grupy ......ccceeiviieeieciii s 64
5.11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sagdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujgcy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére mogg wystgpi¢ wedtug iedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga miec istotny wptyw na sytuacje

fiNANSOWG EMItENTA [UD GrUPY .eeeiiiiieiei ettt e e e e et e e e e e e s e s atbaaeeeeesesnnsbssaeeeaeesennnnsnns 64




Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

5.12.

5.13.

5.14.

5.15.

5.16.

5.17.

5.18.

5.19.

5.20.

VI.

6.1.
VILI.
7.1.
7.2.
7.3.
7.4.
7.5.
7.6.

7.7.
7.8.
7.9.

Zobowigzania Emitenta i Grupy, w szczegdlnosci ksztattujgce jego sytuacje ekonomiczng i finansowa,
ktére mogg istotnie wptyngc na mozliwos¢ realizacji przez nabywcéw papieréw wartosciowych uprawnien
W NICH INKOTPOFOWANYCN ..o e et e e st e e e st e e e e ste e e saaaeeesataeeeenntaeesnnneas 67
Informacje o nietypowych zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres
objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowymi, zamieszczonymi
W IMIEMOTANAUM ..ttt ettt ettt et e ae e b e b e b e et e aresanesbeesbeesbe e et enne e st e eneesneenreenbeenrens 69
Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta i jego Grupy oraz

innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych

mowa w sprawozdaniach finansowych zatgczonych do ninejszego Memorandum.......c.ccccoecvervirennennen. 69
Prognozy wynikow finansowych Emitenta [uUb JEEO GrUPY ......ccoccueeeiiiiieieiiee et e e 72
Informacje dotyczgce oséb zarzadzajgcych i 0séb nadzorujgcych Emitenta......cccoceeeieeiiiiiiieniiienieeee, 72

Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
gtosow na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
(8 A O N O] = ¢ oI TN U o [ord o 1= RS USP PRt 78
Podstawowe informacje o dziatalnosci gospodarczej Emitenta i jego Grupy, ze wskazaniem
w szczegolnosci produktow, rynkdw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji ......ccceeeeuverenneeen. 78
Inne informacje dotyczace prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny
mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowigzan z emitowanych papieréw wartosciowych ..... 82

Sptata zobowigzan z obligacji ze srodkéw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych

Srodkow uzyskanych w celu sptaty tych obligacji ...cccuveiiiiiieeeciiee e 82
INFORMACJE O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH .....oiiiiiiinienieniienieenitentee sttt sre e s s s 83
Sprawozdania fiNaNSOWE EMITENTA .....c.eeiiiiiiiieiii ettt st e s e s ar e sbeeeanee s 83
ZAEACZINIK <ottt ettt ettt ettt s e s bt e s bt et et eat e e bt e eb e e b e et e e st e sabesabesabesbeesbe e bt enbeenteeneenaeenbeenbeenbenn 84
Odpis aktualny KRS dla EMItENTA ......cuuiiiieiiee st e et e e e e e s e aaar e e e e e e seraaebraeeeeeeennns 84
Aktualny tekst Umowy SpOtKi EMITENTA ...cccuiiiiiiiieiieeee et st 95
Uchwata RN 0raz Uchwata EMiSYjNa......ccuueeieiiiiiceiies e ciiee et eetes sttt e s et e e seaee e s st e e ssntee s ssnnneeesnnneeeens 109
Warunki EMisji OBIIZACT ..veeiieiiiiiiiee ettt e et e e e e e s e ta e e e e e e s e s nsbaaeeeessesansaaaeaeens 114
L L0 L0 I N 179

Lista punktéw obstugi klienta podmiotéw, w ktérych przyjmowane sg zapisy na Obligacje oraz lista

F=T0<T 01 o 1YY USSR SPPURTRROt 203
Wykaz dokumentdéw wtgczonych do Memorandum przez odniesienie .........cccceeecvveeeecieeeeciieeeeciiee e 205
Definicje i 0bjasni@nia SKIOTOW ......ccuuii i e e et e e s s aaeaesnaeeeens 206
Wzory formularzy stuzgcych do sktadania zapisOw na Obligacje.........ceveeveeeviiieeeiiie e 213

10



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

Il. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje potencjalni Inwestorzy powinni starannie
przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Memorandum. Realizacja
jednego lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w potaczeniu z innymi okolicznosciami moze miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta, ich sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub
ptynnosc¢ finansowg, co z kolei moze skutkowaé obnizeniem lub utratg przez Emitenta zdolnosci do wykonania
zobowigzan z Obligacji, a tym samym poniesieniem przez Obligatariuszy straty réwnej catosci lub czesci inwestycji
w Obligacje.

Wskazane ponizej czynniki ryzyka sg kluczowymi istotnymi czynnikami ryzyka wtasciwymi i specyficznymi dla
Grupy Emitenta oraz Oferty i notowania Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z tym nie s3
jedynymi czynnikami ryzyka, na ktére Grupa Emitenta jest narazona w Dacie Memorandum. Pozostate czynniki
ryzyka obejmuja ryzyka charakterystyczne generalnie dla spétek prowadzacych dziatalnos¢ w Polsce oraz regionie
Europy Srodkowej, globalng ekonomie i warunki polityczne, jak réwniez dla spétek prowadzacych dziatalno$é na
rynku wtasciwym dla Grupy Emitenta, a takze zwigzane z ofertami publicznymi obligacji i notowaniem obligacji
w obrocie zorganizowanym na terenie Unii Europejskiej. Podejmujac decyzje inwestycyjng co do nabycia
Obligacji, Inwestorzy powinni wzigé pod uwage rowniez wszelkie takie inne czynniki ryzyka, gdyz ich ziszczenie
sie moze réwniez miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Nie mozna wykluczyé, ze z uptywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie bedg stanowity kompletnej
ani wyczerpujacej listy i w zwigzku z tym na Date Memorandum przedstawione ponizej ryzyka nie moga by¢
traktowane jako jedyne, na ktére Grupa jest narazona. Grupa Emitenta moze by¢ narazona na dodatkowe ryzyka
i niewiadome, ktdre nie sg obecnie znane Emitentowi.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta oraz podmiotow z Grupy Emitenta
Ryzyko przyjetej strategii inwestycyjnej Grupy Emitenta

Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng w obszarze private equity/venture capital, ktéra daje
mozliwos¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujace sie wyzszym
poziomem ryzyka. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiewziecia, bedacego przedmiotem
inwestycji, nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem
strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wycene Certyfikatéw Inwestycyjnych,
aw efekcie na wyniki finansowe Emitenta lub mozliwos¢ wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych, co
w konsekwencji moze mie¢ docelowo niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z
tytutu Obligacji.

Strategia inwestycyjna Funduszy, polegajaca na identyfikacji najbardziej obiecujgcych przedsiebiorstw w ramach
wczesniej zidentyfikowanych wzrostowych sektoréw gospodarczych niesie za sobg nastepujace ryzyka:

1) wysoka koncentracja inwestycyjna polegajgca na docelowym zainwestowaniu srodkéw w okoto 10-20
spotek;

2) wysoka koncentracja sektorowa polegajgca na inwestowaniu w ramach kilku zidentyfikowanych sektorow,
w tym przede wszystkim na inwestycjach w gospodarke cyfrowg i climatech, jak réwniez w bardzo
wzrostowym sektorze Internetu i nowych technologii;

3) wysoka koncentracja regionalna polegajgca na inwestycjach w Polsce i innych krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej, krajach niemieckojezycznych (DACH) i Izraelu.

Dodatkowym elementem realizacji strategii inwestycyjnej Funduszy jest ryzyko walutowe wystepujgce przy
inwestycjach w spo6tki majgce siedzibe lub prowadzace dziatalnos$¢ poza terytorium Polski.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie.
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Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako wysoka.

Ryzyko zwiqzane ze spadkiem wyceny inwestycji dokonywanych przed podmioty z Grupy Emitenta

Inwestycje MCI Capital ASI S.A. bedacej spotkg zalezng Emitenta realizowane sg w gtéwnej mierze poprzez
lokowanie jej aktywow bezposrednio lub posrednio przez spétki zalezne, w certyfikaty inwestycyjne Funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo oraz MCI Digital and Climatech GP S.a r.l. Spétki portfelowe nalezgce do
Funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent sg wyceniane co najmniej raz na kwartat przez
Towarzystwo, wedtug zasad okreslonych we witasciwych regulacjach, w tym politykach rachunkowosci i Statutach
Funduszy. Taka wycena przekfada sie na warto$¢ aktywow netto Funduszy, co z kolei ma wptyw na wartos¢
certyfikatow inwestycyjnych. Metody dokonywania wyceny mogg by¢ oparte w szczegdlnosci o wartosc
zainwestowanych srodkdw, kursy rynkowe spétek gietdowych lub dane poréwnawcze spétek notowanych na
gietdach w Polsce i za granica. Istnieje ryzyko pogorszenia wycen Certyfikatow Inwestycyjnych, co w efekcie
przetozy sie na wyniki finansowe Emitenta. Ponadto, przyjeta metoda wyceny moze okaza¢ sie wadliwa. Czynniki
te moga wptyngé na wysokosc sSrodkdw uzyskanych przez Emitenta z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych,
co w efekcie wptywa na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji lub zaspokojenia
wierzytelnosci obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednia.

Ryzyko zwiqzane z niezrealizowaniem zaktadanych stop zwrotu z inwestycji

Fundusze zarzadzane przez Towarzystwo angazujq kapitat na okres od 5 do 10 lat. W sktad portfeli inwestycyjnych
Funduszy wchodzg w znacznej czesci podmioty, ktérych papiery wartosciowe nie s3 notowane na gietdzie. Tym
samym ptynnos¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej
Inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akcji spoétek. Nie ma jednak pewnosci, iz Fundusze znajda
w przysztosci potencjalnych nabywcdw dla swoich inwestycji i bedg mogty wyjs¢ z nich osiggajgc zaktadane stopy
zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i giefdowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwos$¢ przeprowadzenia
wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. Jednoczesnie nie wszystkie projekty
inwestycyjne okazujg sie zawsze trafione. Istnieje ryzyko dokonania odpisdw aktualizujgcych wycene spétek,
ktére osiggajg wyniki ponizej oczekiwan lub ktérych kondycja finansowa na to wskazuje, co z kolei bedzie
prowadzi¢ do spadku wartosci aktywdédw Funduszy. Zdarzenia te mogg w rezultacie posrednio negatywnie
wptyng¢ na wyniki finansowe zwtaszcza MCI Capital ASI S.A. ale tez posrednio catej Grupy Emitenta oraz na
zdolnos¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy
z zabezpieczenia Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci jako wysoka.

Ryzyko koncentracji i nieprawidtowej dywersyfikacji portfela inwestycyjnego

Prawidtowo zdywersyfikowany portfel inwestycji cechuje sie zaangazowaniem s$rodkéw w aktywa o takiej
wartosci i takim profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej z inwestycji wchodzacej w sktad portfela
nie doprowadzito to do poniesienia znaczgcej straty. Portfel Grupy Emitenta sktadajacy sie w duzej mierze
z niepublicznych spétek, w tym na wczesnym etapie rozwoju jest dodatkowo obcigzony ryzykiem ptynnosci
portfela, ktdra jest zdecydowanie mniejsza niz portfele funduszy inwestujgcych na rynku aktywdéw publicznie
notowanych.

Fundusze z Grupy Emitenta konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym
i sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje przedsiebiorstw dziatajgcych w Polsce, ale takze w krajach
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Centralnej

i Wschodniej Europy (CEE), krajach niemieckojezycznych (DACH), a takze w Izraelu. Dywersyfikacja geograficzna
pozwala na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszy (spadek dochodowosci w wyniku pogorszenia sytuacji
ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ skompensowany dobrg sytuacje na innym rynku) oraz na czerpanie
korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach rozwijajgcych sie. Dodatkowo, Fundusze dywersyfikujg lokaty ze
wzgledu na segment dziatalnosci spotek, w ktorych udziaty/akcje dokonywane s3 inwestycje. Fundusze lokuja
Srodki inwestoréw (w tym srodki spétek z Grupy Emitenta) w przedsiewziecia od tych na bardzo wczesnym etapie
rozwoju (venture capital) poprzez spétki rozwijajagce sie (growth!) i duze, dojrzate przedsiebiorstwa
(buyout?/expansion®). Grupa Emitenta skupia sie w swojej dziatalnosci na strategii typu buyout i expansion.

Istnieje ryzyko, ze na skutek zbytniej koncentracji i nieprawidtowej dywersyfikacji portfela, Grupa Emitenta
poniesie zbyt wysoka strate, ktore wptynie negatywnie na zdolnos¢ Emitenta do zaspokojenia wierzytelnosci
obligatariuszy z tytutu Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednig.

Ryzyko ptynnosci Grupy Emitenta

Grupa Emitenta pozyskuje srodki niezbedne do prowadzenia biezgcej dziatalnosci oraz do zapewnienia
odpowiedniego poziomu ptynnosci poprzez emisje dtuznych papieréw wartosciowych, umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych Funduszy, finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci) oraz
finansowanie zewnetrzne w postaci kredytéw bankowych.

Sytuacja na rynku obligacji i sentyment inwestoréw w stosunku do podmiotéw z sektora finansowego mogg ulec
zmianie i wptyng¢ negatywnie na mozliwosci i warunki pozyskania finansowania w drodze emisji obligacji
w przysztosci. Dodatkowo, Grupa Emitenta w przypadku inwestycji w certyfikaty inwestycyjne Funduszy posiada
okreslone statutami tych Funduszy uprawnienia, ktére pozwalaja na przewidywalny dostep do Srodkdéw
ptynnych. Zgodnie z postanowieniami statutu MCl.PrivateVentures FIZ, certyfikaty inwestycyjne Subfunduszu
MCl.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ (MCI.EV), posiadane przez Grupe
Emitenta mogg by¢ wykupione na zgdanie Grupy Emitenta w kazdy ostatni dzien kalendarzowy danego miesigca.
Istnieje tylko jedno statutowe ograniczenie wptywajgce na wartos¢ wykupu, tj. wykup nie moze spowodowac
zmniejszenia aktywow MCL.EV ponizej kwoty 150 000 PLN. W zwigzku z tym, Grupa Emitenta ma opcje wycofania
srodkéw z inwestycji w MCI.EV ograniczony jedynie ptynnoscig Subfunduszu zalezng od aktualnej sytuacji
rynkowej i jakosci zarzadzania przez Towarzystwo.

W odniesieniu do Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
(,MCI.TV”) zaimplementowany jest mechanizm automatycznych wykupdw, ktéry przewiduje automatyczng
dystrybucje Srodkéw wszystkim inwestorom po wyjsciu ze spétek portfelowych MCLTV pod warunkiem
wygenerowania wystarczajgcego poziomu ptynnosci (wszystkie nadwyzki przekraczajgce 1 milion PLN s3
automatycznie wyptacane inwestorom MCL.TV). Wewnetrzna polityka ptynnosci Grupy Emitenta ma na celu
udostepnianie srodkéw ptynnych pomiedzy podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy Emitenta poprzez emisje
obligacji i weksli dokonywane przez podmioty z niedoborem ptynnosci a obejmowane przez podmioty
posiadajgce wolne s$rodki ptynne. Grupa Emitenta lokuje wolne Srodki ptynne przede wszystkim w nowe
inwestycje w spotki portfelowe Funduszy, co moze mieé¢ wptyw na ilo$¢ srodkéw jaka pozostanie w dyspozycji
Grupy Emitenta na zaspokojenie wewnatrzgrupowej ptynnosci.

Grupa Emitenta zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie termindéw wymagalnosci
zobowigzan oraz wysokosci posiadanych srodkow pienieznych, a takze poprzez monitorowanie wskaznikow

1 Growth — inwestycja w rozwijajace sie przedsiebiorstwa wykazujgce ponadprzecietny wzrost (przeciwienstwo inwestycji
typu value investments).

2 Buyout — inwestycja poprzez catosciowy wykup lub przejecie wiekszosciowego udziatu w przedsiebiorstwie.

3 Expansion — faza ekspansji, dochodzi do coraz wiekszych kwotowo rund finansowania.
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ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywdéw ptynnych w relacji do przeptywow
pienieznych, poprzez regularne, tygodniowe raportowanie ptynnosci.

Istnieje ryzyko, ze pomimo zarzadzania ryzykiem ptynnosci Grupa Emitenta nie bedzie posiadata wystarczajacych
srodkow ptynnych do zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobieistwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci jako wysoka.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy Emitenta na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wyemitowanych wiasnych papieréw wartosciowych (weksli i obligacji) oraz kredytow i lokat bankowych.

Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa Emitenta wykorzystuje analize wrazliwosci, a zarzadzanie ryzykiem
stopy procentowej koncentruje sie na minimalizowaniu wahan przeptywdéw odsetkowych z tytutu aktywow oraz
zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. W tym celu Grupa Emitenta emituje
dtug oparty na statej stopie procentowej. Wartos¢ obligacji o statym i zmiennym oprocentowaniu na dzien
bilansowy wynosita odpowiednio 269,6 min PLN oraz 199,4 min PLN. Wartos$¢ zobowigzan z tytutu kredytow
i pozyczek o zmiennym oprocentowaniu na dzien bilansowy wynosita 96,7 min PLN.

Grupa Emitenta nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentow finansowych,
a nagty wzrost stdp procentowych moze negatywnie wptynac na zdolnos¢ Grupy Emitenta do regulowania swoich
zobowigzan w tym z tytutu Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednia.

Ryzyko walutowe

Fundusze, ktérych certyfikaty inwestycyjne sa w posiadaniu podmiotéw z Grupy Emitenta, dokonujg inwestycji
takze

w walutach innych niz ztoty polski. W zwigzku z powyzszym, wahania kursdw walut bedg mie¢ wptyw na wartos¢
inwestycji, ktora bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktéorych wyceniane s3
poszczegdlne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw walutowych, poprzez spadki wyceny lub
wartosci uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy inwestycji, mogg mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywow
Funduszy, a co za tym idzie, na spadek wartosci posiadanych przez Grupe certyfikatdw inwestycyjnych, co
miatoby negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub zaspokojenia
wierzytelnosci obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednig.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci wywigzania sie ze zobowigzan przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywoéw finansowych, z ktérymi zwigzane
jest ryzyko kredytowe Grupy Emitenta, w tym naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe,

udzielone pozyczki, Srodki pieniezne, inwestycje w akcje oraz zobowigzania pozabilansowe, czyli udzielone
gwarancje i poreczenia.

Znaczaca czes$¢ aktywoéw finansowych Grupy Emitenta to certyfikaty inwestycyjne. Emitent na biezgco monitoruje
stan naleznosci. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne jest oparte o wyniki spotek
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zaleznych i znajduje odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji metodg praw wiasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta. Jednoczesnie wyniki finansowe spétek zaleznych (w rozumieniu Ustawy
o rachunkowosci) sg na biezgco monitorowane przez Grupe. W odniesieniu do $rodkéw pienieznych, w celu
poprawy biezgcej ptynnosci Grupa zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodnos¢
kredytowej, a srodki lokuje na krétkie okresy. W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako srednia.

Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umowy o peftnienie funkcji depozytariusza

Fundusze inwestycyjne nalezgce do Grupy Emitenta majg obowigzek posiadania depozytariusza w rozumieniu
przepisdw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

W przypadku wypowiedzenia umowy o petnienie funkcji depozytariusza, fundusz musi zawrzec tego typu umowe
z nowym depozytariuszem pod rygorem rozpoczecia likwidacji danego funduszu. Istnieje ryzyko, ze umowa
z depozytariuszem zostanie rozwigzana i nie uda sie zawrzec¢ kolejnej umowy tego typu w terminie okreslonym
w obowigzujacych regulacjach (6 miesiecy). W takiej sytuacji rozpocznie sie likwidacja funduszu skutkujgca m.in.
koniecznoscig zbycia jego aktywow. Likwidacja danego funduszu nalezgcego do Grupy Emitenta, moze wptynaé
negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolnos$¢ do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu wyemitowanych
Obligacji.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobierstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako sSrednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednig.

Ryzyko zwiqzane z utratq zezwolenia przez Towarzystwo

Do Grupy Emitenta nalezy Towarzystwo, ktére zarzgdza funduszami inwestycyjnymi wchodzgcymi w sktad Grupy
emitenta. W przypadku utraty zezwolenia na zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi przez Towarzystwo,
Towarzystwo nie bedzie uprawnione do zarzadzania i reprezentowania funduszy inwestycyjnych — funkcje te
przejmie depozytariusz danego funduszu inwestycyjnego. W efekcie Towarzystwo nie bedzie osiggac
przychoddéw z zarzadzania aktywami funduszy inwestycyjnych, a takze straci kontrole nad tymi podmiotami.
Powyzsze moze wptyngé negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolnos¢ do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu
wyemitowanych Obligacji.

Istnieje mozliwos¢, ze nowe towarzystwo funduszy inwestycyjnych przejmie zarzadzanie danym funduszem po
utracie zezwolenia przez Towarzystwo, co jednak bedzie taczyto sie z utratg przychoddw osigganych w ramach
Grupy Emitenta. W przypadku nieprzejecia zarzgdzania przez nowe towarzystwo funduszy inwestycyjnych
w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia cofniecia zezwolenia Towarzystwu, rozpocznie sie likwidacja danego funduszu
inwestycyjnego, co spowoduje koniecznos¢ zbycia jego aktywow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako srednia.

Ryzyko zwiqgzane z wszczeciem postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego

W Swietle przepisow Prawa upadtosciowego przestanky ogtoszenia upadtosci jest niewyptacalnosé dtuznika

okreslona w art. 11 ust 1 i 2 Prawa upadtosciowego. Biorgc pod uwage powotang regulacje, Emitent stanie sie
niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzarn pienieznych
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(art. 11 ust. 1 Prawa upadtosciowego) oraz — niezaleznie od powyiszej przestanki — takze wtedy, gdy jego
zobowigzania pieniezne przekroczg wartos$¢ jego majatku, a stan ten bedzie utrzymywac sie przez okres
przekraczajacy 24 (dwadziescia cztery) miesigce (art. 11 ust. 2 Prawa upadtosciowego). W takich przypadkach
moze zosta¢ ogtoszona upadtos¢ Emitenta, a jego wierzyciele, w tym Obligatariusze, bedg zaspokajani
w kolejnosci okreslonej w przepisach Prawa upadtosciowego. Wniosek o ogtoszenie upadtosci moze ztozy¢
Emitent, lub kazdy, kto na podstawie ustawy lub umowy spotki ma prawo do prowadzenia spraw Emitenta i do
jego reprezentowania, samodzielnie lub tacznie z innymi osobami, jak i kazdy z jego wierzycieli osobistych.
W przypadku wystgpienia stanu niewyptacalnosci, kazdy, kto na podstawie ustawy lub umowy spo6tki ma prawo
do prowadzenia spraw Emitenta i do jego reprezentowania, samodzielnie lub facznie z innymi osobami, ma
obowigzek ztozenia wniosku o upadtos¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktorym wystgpita podstawa do ogtoszenia
upadtosci. Ryzyko to Scisle wigze sie z ryzykiem utraty ptynnosci finansowej Emitenta.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego aktualizuja sie ryzyka zwigzane z bezskutecznoscig czynnosci
Emitenta w stosunku do masy upadtosci.

W przypadku niewyptacalnosdci lub zagrozenia niewyptacalnoscia wobec Emitenta moze by¢ prowadzone
postepowanie restrukturyzacyjne na mocy przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 3 Prawa
restrukturyzacyjnego, celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika
przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypadku postepowania
sanacyjnego — rowniez przez przeprowadzenie dziatah sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw
wierzycieli.

W Swietle przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego pod pojeciem dtuznika niewyptacalnego nalezy rozumieé
dtuznika niewyptacalnego w rozumieniu Prawa upadtosciowego (art. 11), o ktérym byta mowa powyzej. Przez
dtuznika zagrozonego niewyptacalnoscig nalezy rozumiec¢ dtuznika, ktérego sytuacja ekonomiczna wskazuje, ze
w niedtugim czasie moze sta¢ sie niewyptacalny, tj. utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych lub jego zobowigzania przekrocza warto$¢ majatku, a stan ten bedzie sie utrzymywat
przez okres przekraczajgcy dwadziescia cztery miesigce.

Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie realizacji zobowigzan
wynikajacych z wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania (w tym zobowigzan z tytutu
obligacji). Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze, w razie jego powodzenia, zawarcie uktadu z
wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra moze przybiera¢ w szczegdlnosci forme:
odroczenia wykonania, roztozenia sptaty na raty, zmniejszenia wysokosci, konwersji wierzytelnosci na udziaty lub
akcje.

Przestanki wszczecia restrukturyzacji lub ogtoszenia upadtosci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze w przysztosci zaistniejg. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta,
posiadacze Obligacji moga utraci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Emitenta mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowaé zmianami w sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stop procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji
podmiotéw z Grupy Emitenta jak i innymi zmianami regulacyjnymi wptywajgcymi na opodatkowanie przychodéw
osigganych przez podmioty z Grupy Emitenta. Nieustannie przeprowadzane zmiany w polskich przepisach
podatkowych mogg mieé znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta. Ich zakres, tres¢ oraz trudnosci
interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacji stanowig utrudnienie w prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjne;j,
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a w szczegdlnosci w planowaniu tej dziatalnosci pod katem podatkowym. Ryzyko zwigzane z otoczeniem
prawnym to przede wszystkim czeste nowelizacje, niespdjnos¢, a takze brak jednolitej interpretacji przepisow
prawa.

Powyisze zjawiska mogg miec niekorzystny wptyw na wyniki finansowe podmiotéw z Grupy Emitenta, a tym
samym na sytuacje ekonomiczng Emitenta.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako srednia.

Ryzyko zwiqzane z wojnq Rosji z Ukraing

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczat sie atak zbrojny Rosji na Ukraine. Na skutek nieoczekiwanego co do skali
i zakresu ryzyka, rzady panstw podjety szeroko zakrojone dziatania majace istotny wptyw na rézne sfery zycia
gospodarczego i spotecznego oraz na sposdb prowadzenia dziatalnosci biznesowej. W wyniku tych dziatan
wprowadzono szereg obostrzen spotecznych, ekonomicznych i prawnych, ktére odbity sie na dziatalnosci
przedsiebiorcow.

W ujeciu ogdlnogospodarczym, wojna w Ukrainie i zwigzane z nimi wydarzenia gospodarcze i spoteczne
spowodowaty m.in. wzrost inflacji i spadek sity nabywczej, skokowy wzrost poziomu stép procentowych,
ograniczong dostepnos¢ finansowania kredytowego w zwigzku z zaostrzaniem kryteriéw finansowania przez
banki, wahania popytu na dobra konsumpcyjne, zmiane w preferencjach konsumentéw oraz ogdlny spadek
nastrojow spotecznych zwigzany z pogorszeniem sie sytuacji ekonomicznej, spotecznej oraz niepewnoscia co do
dalszego rozwoju wydarzen.

Czynniki te majg charakter globalny i ich dtugofalowe skutki mogg by¢ odczuwalne w okresie trwania Obligacji,
przy czym Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ kolejnych wydarzen i decyzji administracyjnych oraz ich
dtugookresowych skutkéw gospodarczych, ktére mogg mie¢ wptyw na ostateczny ksztatt, przebieg i budzet
planowanych inwestycji.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCl.PrivateVentures FIZ (MCI.EV), w ktérym Grupa
Emitenta posiada 99,5% certyfikatow inwestycyjnych, nie posiada inwestycji w Rosji ani Ukrainie, dlatego
z punktu widzenia wyceny aktywdw, poza przejsciowymi spadkami wycen (wynikajgcymi ze spadkdéw wycen
spétek poréwnywalnych) nie obserwujemy realnego wptywu wojny na sytuacje spoétek z portfela tego
Subfunduszu.

W przypadku subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ (MCL.TV),
w ktorym Grupa Emitenta posiada 48,1% certyfikatow inwestycyjnych, 91% wartosci aktywow netto tego
subfunduszu nie jest bezposrednio powigzane z Rosj3. Jedynie Travelata.ru, stanowigca 9% wartos¢ aktywow
netto MCLTV, jest spotkg z bezposrednig ekspozycjg na rynek rosyjski.

Istnieje ryzyko, ze skutki gospodarcze i spoteczne wojny zwigzane z opisang powyzej sytuacjg beda miaty
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta w tym jego zdolnos$¢ do wypetniania zobowigzan z tytutu
Obligacji lub zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jako Srednig.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca czes¢ obecnego portfela inwestycyjnego Funduszy, jak rowniez ich planowanych inwestycji jest
realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wptyngé na
liczbe i wielkos$¢ realizowanych przez Fundusze projektow inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownosé, co w
efekcie moze przetozyc sie na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy Emitenta.
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Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci jako $rednig.

Ryzyko zwiqzane z prowadzeniem dziatalnosci w silnie regulowanej branzy

Model biznesowy Grupy MCI Capital ASI S.A. obejmuje prowadzenie dziatalnosci w silnie sformalizowanej,
regulowanej

i nadzorowanej branzy funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ Towarzystwa wymaga posiadania zezwolenia KNF
na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ MCI Capital TFI S.A. oraz
dziatalnos¢ Funduszy utworzonych przez MCI Capital TFI S.A. podlega nadzorowi KNF. W szczegdlnosci, MCI
Capital TFlI S.A jest obowigzane do unikania konfliktdw intereséow, ktére mogg mie¢ wptyw na sytuacje
uczestnikow Funduszy zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.

Dziatalno$¢ MCI Capital ASI S.A. podlega zezwoleniu na wykonywanie dziatalnosci zarzadzajacego alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi (ZASI) wydawanemu przez KNF. Konsekwencjg prowadzenia przez MCl Capital ASI S.A.
dziatalnosci jako licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej
dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym wtasciwym dla towarzystw funduszy
inwestycyjnych.

KNF posiada wiele instrumentéw wynikajacych ze sprawowanego nadzoru, ktdrych zastosowanie moze
negatywnie wptyngé na dziatalno$¢ podmiotéw z Grupy Emitenta. W szczegdlnosci w przypadku w ktérym, w
ocenie KNF, bedzie uzasadnione to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, z uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat bezposrednio lub posrednio prawo
wykonywania gtosu na walnym zgromadzeniu albo stat sie bezposrednio lub posrednio podmiotem dominujgcym
towarzystwa lub z uwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na towarzystwo, a w szczegdlnosci w przypadku
stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, KNF moze nakaza¢ zaprzestania wywierania takiego wptywu, wskazujgc termin oraz warunki
i zakres podjecia stosownych czynnosci lub zakaza¢ wykonywania prawa gtosu z akcji towarzystwa posiadanych
przez ten podmiot lub wykonywania uprawniern podmiotu dominujacego przystugujgcych temu podmiotowi.
Dotychczas KNF nie zastosowata sankcji, o ktdrych mowa w niniejszym akapicie.

Zastosowanie przez KNF sankcji administracyjnych wzgledem podmiotéw z Grupy Emitenta, moze mieé istotny
negatywny wptyw na mozliwosc¢ i sposdb prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Emitenta, a takze jej przychody
i wyniki finansowe, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng i zdolno$é¢ do obstugi
zobowigzan przez Emitenta.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Emitenta,
jej sytuacje finansowag i wyniki dziatalnosci jako niska.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
Ryzyko kredytowe — ryzyko niewykonania zobowiqzan z Obligacji

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktdry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okreslonym
poziomie ryzyka. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytow, co wigze sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z Emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko
niedotrzymania warunkéw emisji Obligacji. Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z Obligacji polega na wykupie
Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek, a w przypadku wczesniejszego
wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta i zastrzezenia jej w Warunkach Emisji - takze na zaptacie premii z tego
tytutu. Zdolnos¢ Emitenta do sptaty zadtuzenia zalezy od szeregu czynnikéw, zaréwno znajdujacych sie pod jego
kontrola, jak i poza nig. Swiadczenia z tytutu Obligacji moga nie zostaé spetnione, albo ich wykonanie moze ulec
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opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitent nie bedzie on dysponowat odpowiednimi
srodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci danego swiadczenia. Obligacje s3 wytgcznie zobowigzaniami
Emitenta i podmioty trzecie nie udzielity poreczenia lub gwarancji za zobowigzania Emitenta wynikajace
z Obligacji. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji lub brakiem ptatnosci odsetek od Obligacji w terminach
okreslonych w Warunkach Emisji moze by¢ ogtoszenie upadtosci Emitenta, co w konsekwencji dla obligatariusza
moze oznaczac utrate czesci lub catosci Srodkdw zainwestowanych w Obligacje.

W przypadku ogtoszenia upadtosci Zastawcy lub wszczecia przewidzianego przepisami prawa procesu jego
restrukturyzacji przed ustanowieniem zabezpieczenia Obligacji lub nieskutecznego ustanowienie zabezpieczen,
zgodnie z Warunkami Emisji, Obligatariusz moze nie odzyska¢ czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow
pienieznych w Obligacje. W takiej sytuacji sptata zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa
Upadtosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego. Skutkiem ogtoszenia upadfosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i wedtug kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego.

W przypadku ogtoszenia upadtosci Zastawcy lub wszczecia wobec niego postepowania restrukturyzacyjnego po
ustanowieniu zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z warunkami emisji, obligatariusz za posrednictwem
administratora zastawu, bedzie mdgt dochodzi¢ zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji z przedmiotu
zabezpieczenia (Przedmiotu Zastawu). Jednakze spadek wartosci przedmiotu zabezpieczen, nieuzyskanie
odpowiedniej ilosci $Srodkéw pienieznych w sgdowym postepowaniu egzekucyjnym dotyczgcym zaspokojenia
wierzytelnosci Obligatariuszy, opdznienie w dochodzeniu, wypowiedzenie umowy o administrowanie zastawem
rejestrowym przez Administratora Zastawu i inne okoliczno$ci moga utrudni¢ lub uniemozliwié¢ Obligatariuszom
uzyskanie zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia. W takiej sytuacji Obligatariusz moze nie odzyskac czesci lub
catosci zainwestowanych srodkéw pienieznych w Obligacje.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Powyisze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie
od indywidualnej sytuacji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

W okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu moga nastgpi¢ znaczace zmiany stopy bazowej stuzgcej ustalaniu
wysokosci oprocentowania Obligacji. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposdb wybdr i zmiana wartosci
stopy bazowej wptynie na zmiane oprocentowania emitowanych Obligacji w przysztosci. W przypadku, gdy
wartosc¢ stopy bazowej bedzie rosta, rentownos¢ Obligacji dla Inwestorow bedzie coraz wyzsza, co z kolei bedzie
mie¢ negatywny wptyw na koszty odsetkowe Emitenta. Natomiast gdy wartos¢ stopy bazowej bedzie spadata,
moze to wptyngé na obnizenie rentownosci Obligacji dla Inwestoréw, co z kolei bedzie mie¢ pozytywny wptyw
na koszty odsetkowe Emitenta.

Istnieje ryzyko, ze Obligatariusz zrealizuje nizszg od oczekiwanej stope dochodu w terminie do wykupu (YTM —
yield to maturity). W przypadku Obligacji jako instrumencie o zmiennej stopie procentowej, zalezno$¢ miedzy
ceng obligacji na rynku wtérnym, a jej dochodowosciag w terminie do wykupu do wykupu (YTM) w teorii
wystepuje w mniejszym stopniu lub nie wystepuje wcale, poniewaz zmienny komponent oprocentowania
powinien uwzglednia¢ zmiany w oczekiwane] przez Inwestora stopie dochodowosci wynikajgce wprost ze zmiany
rynkowych stép procentowych.

Wyrdznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;j:
a) ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktoérej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji przed

terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od

aktualnie wymaganej przez Inwestorow stopy dochodu;
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b) ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwos¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby Inwestor zrealizowat doktadnie
oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne

zapewniajgce taka sama stope zwrotu.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
srednie.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Warunki Emisji przewidujg mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta. W takim wypadku,
Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu, a Inwestor nie bedzie mdgt uzyskac¢ przychodéw
z odsetek w zatozonym przez Inwestora wymiarze i horyzoncie inwestycyjnym. Podobna sytuacja wystgpi w razie
wykupu na zgdanie Obligatariusza ztozone przed Dniem wykupu w razie wystgpienia sytuacji uprawniajacej do
wczesniejszego wykupu na zadania Obligatariusza okreslonej w Warunkach Emisji.

Mozna sie spodziewac, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji,
gdy jego potencjalne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie Inwestorzy
mogg nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb,
ktory zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak zaktadana stopa zwrotu z Obligacji bedacych
przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku ztozenia przez Obligatariusza zgdania Wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych Srodkéw pienieznych na zaspokojenie roszczen
wynikajacych z obowigzku dokonania takiego wczes$niejszego wykupu Obligacji, co skutkowa¢ moze
poniesieniem strat przez Inwestora.

W razie wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta istnieje ryzyko skutecznego skrécenia zaktadanego
okresu inwestycji w Obligacje bez dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu
na Obligacje nie ma pewnosci czy okres, przez ktdry Obligacje generowac bedg przeptywy pieniezne réwny bedzie
terminowi zapadalnosci Obligacji, czy bedzie krétszy.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednia, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwiqzane z zabezpieczeniem Obligacji i jego formg

Obligacje emitowane s3g jako niezabezpieczone. W szczegdlnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny
podmiot nie obcigzyt swoich aktywdw na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia
Srodkow pienieznych z przeznaczeniem na ten cel.

Emitent zobowigzany jest doprowadzi¢ do ustanowienia zabezpieczenia w postaci Zastawu Rejestrowego na
Akcjach na okreslonej w Warunkach Emisji Obligacji liczbie Akcji. Istnieje ryzyko, ze Akcje bedgce przedmiotem
zabezpieczenia bedg trudno zbywalne, obrdt nimi zostanie ograniczony (w szczegdlnosci notowania akcji moga
zosta¢ zawieszone), albo bedg zbywane w warunkach sprzedazy wymuszonej, co moze spowodowac
ograniczenie lub nawet brak mozliwosci zbycia tego przedmiotu zabezpieczenia po cenie dajacej mozliwos¢
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy.

W przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji zobowigzany jest doprowadzi¢ do ustanowienia zabezpieczenia
w postaci Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych na okreslonej w Warunkach Emisji Obligacji
liczbie Certyfikatdw Inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Certyfikaty Inwestycyjne bedace przedmiotem
zabezpieczenia bedg trudno zbywalne, albo bedg zbywane w warunkach sprzedazy wymuszonej, co moze
spowodowac ograniczenie lub nawet brak mozliwosci zbycia tego przedmiotu zabezpieczenia po cenie dajacej
mozliwosc¢ zaspokojenia roszczen Obligatariuszy.
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Istnieje rowniez ryzyko, ze Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony wadliwie co spowoduje ograniczenie lub
niemoznosc¢ uzyskania zaspokojenia z przedmiotu tego zastawu.

Posiadacze Obligacji powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czesciowej utraty zainwestowanych srodkéw
pienieznych, a dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta moze by¢ prowadzone w razie zaistnienia
powyzszych sytuacji z ewentualnych innych sktadnikéw majatku Emitenta tj. nie bedacych przedmiotem
zabezpieczenia.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednie a prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako
niskie.

Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie
od indywidualnej sytuacji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

Ryzyko nieprawidtowego dziatania Administratora Zastawu

Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o petnienie funkcji
administratora zastawu. Administrator Zastawu wykonuje we wtasnym imieniu ale na rachunek Obligatariuszy
prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umowy zastawniczej i przepiséw prawa.

Istnieje ryzyko niewtasciwego wykonywania obowigzkéw przez Administratora Zastawu. W przypadku
koniecznosci prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania naleznosci z Obligacji,
powyzsze skutkowaé moze mniejszym stopniem zaspokojenia roszczen Obligatariuszy lub brakiem ich
zaspokojenia w ogole.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwiqgzane ze sposobem obliczania stopy bazowej Obligacji i jego ewentualng zmiang

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, a stopg bazowa stanowigcg podstawe
do wyznaczenia oprocentowania Obligacji jest wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate),
ktory jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajgce dziata¢ jako administratorzy
wskaznikéw referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia
2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator
wskaznikéw referencyjnych stdép procentowych, w tym kluczowych wskaznikdw referencyjnych. Na Date
Memorandum GPW Benchmark S.A. jest wpisana w rejestrze uprawnionych administratorow wskaznikow
referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European
Securities and Market Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze miec istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmiennej
stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikow
referencyjnych takich jak kluczowy wskaznik referencyjny WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania
tego wskaznika lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego, ulegng zmianie
albo wskaznik referencyjny WIBOR przestanie by¢ publikowany.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikéw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych
w Rozporzgdzeniu o Wskaznikach Referencyjnych zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych
do zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak
(i) wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiow gospodarczych lub (ii) wycofanie lub
zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik
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kluczowego wskaznika referencyjnego uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang
w oparciu o stanowisko KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika
referencyjnego WIBOR, oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika
referencyjnego okreslony przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych. Warunki Emisji zawierajg
postanowienia regulujgce sposéb ustalenia stopy bazowej Obligacji w przypadku zaprzestania opracowywania
i publikowania przyjetego wskaznika referencyjnego, w tym dotyczgcego WIBOR.

Na Date Memorandum na posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej powotanej w zwigzku
z planowang reforma wskaznikéw referencyjnych (,,KSF”), w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz 1 wrzes$nia 2022 r.
przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujgce transakcje ON
(overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o WskaZznikach Referencyjnych jest
GPW Benchmark S.A.

Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych zaakceptowat Mape
Drogowa procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON. Z uwagi na fakt,
ze na reforme wskaznikdw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementéw, proces
ten bedzie roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych termindéw
realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze przy
efektywnej wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikow referencyjnych w Polsce zostanie
zrealizowana w catosci do konca 2027 r., przy czym nie zmienione pozostaje wdrozenie przez uczestnikow rynku
nowej oferty produktéw finansowych stosujgcych indeks WIRON, ktére planowane jest na lata 2023 i 2024.
Zatozenia nowej Mapy Drogowej opracowanej w ramach Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowosc do
zaprzestania opracowywania i publikowania wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2028 r.

Zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego stope bazowg Obligacji moze wptyngé¢ na obnizenie lub wzrost
poziomu oprocentowania Obligacji. W przypadku obnizenia stopy bazowej Obligacji, sytuacja ta bedzie miata
istotne znaczenie dla Inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nie osiggniecie
przez Inwestora zaktadanych zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenie stopy bazowej Obligacji dla Emitenta
oznacza nizsze koszty finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W odwrotnej sytuacji,
gdy nowy wskaznik referencyjny zastepujagcy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla Inwestora oznaczaé
bedzie to wiekszg rentownos¢ Obligacji, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dtuznego.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednia, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
wysokie.

Ryzyko podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy decyzji niezgodnych z wolg Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji, niektore uprawnienia Obligatariuszy — w szczegdlnosci zwigzane z realizacjg prawa
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, jak réwniez mozliwos¢ zmiany Warunkéw Emisji —
zaleza od uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy. Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia
okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane s3
odpowiednig wiekszoscig gtoséw posiadaczy Obligacji, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajacy
mniejszosciowy pakiet Obligacji gtosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy musza
liczy¢ sie z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wolg. Zmiana postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji (tj. wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci Swiadczen
wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkow wyptaty odsetek, terminu, miejsca lub sposobu spetniania swiadczen
wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen, wysokosci, formy
lub warunkdéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania
lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub obnizenie wartosci nominalnej Obligacji)
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaty zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig gtosdw. Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wazne, w przypadku gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50%
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skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej (w rozumieniu 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach) Obligacji.
Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec mogto podejmowac uchwat, jezeli wezmg w nim udziat
Obligatariusze posiadajacy mniej niz 50% skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji. Powoduje to,
ze rola Zgromadzenia Obligatariuszy, jako ciata decyzyjnego, moze by¢ ograniczona. Uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy
o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze ulec zmianie.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako Srednig, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako
niskie.

2.4. Czynniki ryzyka zwigzane z Oferta
Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji lub przydzielenia Obligacji w mniejszej liczbie

Emitent dokona warunkowego przydziatu Obligacji wytacznie tym Inwestorom, ktérzy w formularzach stuzacych
do ztozenia zapisu na Obligacje wskazali marze réwna lub nizszg niz Marza ostatecznie ustalona przez Emitenta.
Inwestorom, ktorzy w formularzach stuzgcych do ztozenia zapisu na Obligacje wskazali marze wyiszg niz
ostatecznie ustalona przez Emitenta, Obligacje nie zostang przydzielone.

Warunkiem ostatecznego przydzielenia Inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje
zgodnie z powyzszymi zasadami, majac na uwadze ostatecznie ustalong Marze, na co najmniej minimalng liczbe
Obligacji okreslong w Memorandum oraz optacenie zapisu, w sposdb okreslony w Memorandum. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza stuzgcego do zapisu na Obligacje ponosi
Inwestor, ktéry ztozyt zapis na Obligacje. Zapis, ktéry pomija ktorykolwiek z wymaganych elementéw lub zostat
ztozony z naruszeniem postanowien Memorandum, moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak wpfat na Obligacje
w terminie okreslonym w Memorandum powoduje niewaznos$¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia
Inwestorowi Obligacji.

Dodatkowo, zapisy na Obligacje mogg podlega¢ redukcji w przypadkach i na zasadach opisanych
w Memorandum. Istnieje ryzyko, iz w szczegdlnych okolicznosciach, jak przyktadowo duza redukcja zapiséw
i jednoczesnie niewielki zapis na Obligacje, Inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.

Emitent wskazuje, ze zwrot nadptaconej czesci (w przypadku przydzielenia Inwestorowi jedynie czesci Obligacji
objetych zapisem) albo wptaconej catosci (w przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi zadnej Obligacji) ceny
emisyjnej Obligacji nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéw
poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje. Tym samym, zaistnienie
powyzszych przypadkdéw moze spowodowaé zamrozenie $rodkéw finansowych na pewien czas i utrate
potencjalnych korzysci przez Inwestorow.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako niska, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.

Ryzyko odstqpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty oraz ryzyko zwigzane z zawieszeniem Oferty

Emitent moze podjg¢ w kazdym czasie przed dokonaniem przydziatu Obligacji decyzje o odstgpieniu
od przeprowadzenia Oferty w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjna. Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty
nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Obligacje od Inwestorow, Emitent nie bedzie zobowigzany
do podania powoddéw takiego odstgpienia. Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow od Inwestoréw do Dnia
Emisji Obligacji, Emitent — w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng - moze odstgpic¢ od przeprowadzenia Oferty, przy
czym takie odstgpienie moze nastgpic¢ z waznych powodow.

Decyzja o zawieszeniu Oferty, bez podawania przyczyn, moze zostaé podjeta przez Emitenta - w uzgodnieniu
z Firmg Inwestycyjng - w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Obligacje. Od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Obligacje do Dnia Emisji Obligacji Emitent, w uzgodnieniu z Firmga
Inwestycyjna, moze podjgc¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty tylko z powoddw, ktére (w ocenie
Emitenta) sg powodami waznymi.

23



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

Emitent wskazuje, ze w przypadku zawieszenia Oferty, srodki wptacone przez Inwestordow tytutem ceny emisyjnej
zostang tymczasowo zamrozone (wobec braku ich oprocentowania w tym okresie), a wobec przesuniecia Dnia
Emisji, przy jednoczesnym braku zmiany Dnia Wykupu, zwrot z inwestycji w Obligacje bedzie mniejszy niz
pierwotnie zaktadany przez Inwestoréw w zwigzku ze skroceniem okresu odsetkowego.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.
2.5. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
Ryzyko niewprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Emitent zamierza wprowadzi¢ Obligacje do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez GPW
w Warszawie S.A. (,Organizator Alternatywnego Systemu”) dla dtuznych instrumentéw finansowych.
Obligatariusze powinni liczy¢ sie jednak z ryzykiem, ze wprowadzenie do obrotu na rynek Catalyst nastepuje na
wniosek Emitenta a Organizator Alternatywnego Systemu w trakcie weryfikowania wniosku moze zazadac
przedstawienia dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw zwigzanych z wprowadzaniem Obligacji
do obrotu. W szczegdlnosci Organizator Alternatywnego Systemu moze podjg¢ uchwate o odmowie
wprowadzenia do obrotu. W przypadku odrzucenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu, ponowny
whniosek o wprowadzenie Obligacji moze zosta¢ ztozony przez Emitenta nie wczesniej niz po uptywie
6 miesiecy od daty przekazania Emitentowi uchwaty o odrzuceniu wniosku przez Organizatora Alternatywnego
Systemu.

Nadto, zgodnie z § 3 ust. 1 pkt 8 Regulaminu ASO wprowadzone do obrotu w ASO, moga by¢ instrumenty
finansowe, o ile: ,,(...) 8) tgczna wartos¢ nominalna dtuznych instrumentéw finansowych objetych wnioskiem na
dzien jego ztozenia, przy uwzglednieniu ich maksymalnej liczby okreslonej we wniosku, podlegajacych oznaczeniu
tym samym kodem ISIN, wynosi co najmniej 5.000.000 zt”. Nieosiggniecie wyzej wskazanego progu bytoby
przeszkodg dla wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO, stad zaistnienie takiej sytuacji spowoduje, ze nie
zostanie spetniony wymég rejestracji Obligacji w KDPW pod warunkiem wprowadzenia ich do ASO, a w
konsekwencji emisja Obligacji nie dojdzie do skutku. W takim przypadku niedojscia emisji do skutku ewentualne
wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang zwrdécone na rachunki pieniezne wskazane w formularzu zapisu na
Obligacje bez odsetek lub odszkodowar. Srodki przelane przez Inwestoréw z tytutu wptat na Obligacje nie beda
oprocentowane.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednia, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Opdznienie lub brak rejestracji Obligacji w depozycie prowadzonym przez KDPW

Emisja Obligacji nastgpi poprzez zapisanie Obligacji na rachunkach Inwestoréw prowadzonych przez uczestnikéw
KDPW. Emisja Obligacji moze ulec opdznieniu, lub moze nie dojs¢ do skutku, w przypadku opdznienia w rejestracji
Obligacji

w KDPW lub gdy KDPW ostatecznie odmoéwi zarejestrowania Obligacji. W takim przypadku, wptaty dokonane
przez Inwestorow zostang zwrécone na rachunki pieniezne wskazane w formularzu stuzgcym do zapisu na
Obligacje bez odsetek lub odszkodowar. Srodki przelane przez Inwestoréw z tytutu wpfat na Obligacje nie bedg
oprocentowane.

Ponadto, rejestracja Obligacji bedzie nastepowata w oparciu o art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie, tj. jako papiery
wartosciowe wprowadzone do ASO. Jesli GPW nie podejmie stosownej uchwaty przed planowanym dniem emisji
Obligacji lub jesli GPW wstrzyma wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO, wdéwczas dziern emisji Obligacji
zostanie opdzniony, lub rejestracja nie bedzie mozliwa, bowiem nie bedzie spetniona przestanka dematerializacji
okreslona w art. 5 ust 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie. W takim przypadku niedojscia emisji do skutku ewentualne
wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang zwrdcone na rachunki pieniezne wskazane w formularzu zapisu na
Obligacje bez odsetek lub odszkodowar. Srodki przelane przez Inwestoréw z tytutu wpfat na Obligacje nie bedg
oprocentowane.
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Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Obrét obligacjami w ASO wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu notowan Obligacji. W wyniku zmiany sytuacji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia
Wykupu wycena Obligacji moze zatem rdéznic sie od ich ceny emisyjnej.

Istnieje réwniez ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze
strony Inwestorow. W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych
wahaniom moze ulegaé ptynnosé Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na Date Memorandum
zapewnienie, ze Obligacje beda mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej
cenie.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia jako srednie.
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. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

Za prawdziwos¢, rzetelnos¢ i kompletnos¢ informacji zamieszczonych w niniejszym Memorandum
odpowiedzialne sg podmioty wskazane w pkt. 3.1 - 3.2 Memorandum.

3.1. Emitent

Emitent — MCl Management sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS: 0000029655, NIP: 8961158226, REGON: 931189821 — jest odpowiedzialny za wszystkie
informacje przedstawione w Memorandum.

Do sktadanie o$wiadczen woli w imieniu Emitenta wymagane jest wspoétdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu
Emitenta.

W sktad Zarzadu Emitenta na Date Memorandum wchodz3a:
= Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu,

=  Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu.

Oswiadczenie Emitenta:

Dziatajac w imieniu MCI Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie
Z mojq najlepszg wiedzg zawarte w Memorandum informacje sg zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum
nie pomija niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie, w szczegdélnosci zawarte w nim informacje s3
prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Jarostaw Dubinski Ewa Ogryczak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
(podpisano kwalifikowanym (podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym) podpisem elektronicznym)
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3.2. Firma Inwestycyjna

Firma Inwestycyjna — Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000018651,
NIP: 6760108427, REGON 350647408 — jest odpowiedzialna za informacje przedstawione w pkt. 4.16
Memorandum.

Do reprezentowania Firmy Inwestycyjnej uprawnieni sg dwaj cztonkowie jej Zarzadu dziatajacy tagcznie albo jeden
cztonek jej Zarzadu dziatajacy tgcznie z prokurentem, z zastrzezeniem, ze do reprezentowania Firmy
Inwestycyjnej w sprawach: (i) nabycia i zbycia przez Firme Inwestycyjna nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci, (ii) zawarcia przez Firme Inwestycyjng transakcji opcyjnych, z wyjatkiem gdy dotyczy
to opcji dopuszczonych do obrotu na rynku zorganizowanym oraz (iii) wystawienia przez Firme Inwestycyjng
weksla, wymagane jest wspotdziatanie Prezesa Zarzadu lub | Wiceprezesa Zarzadu z innym cztonkiem Zarzadu.

W sktad Zarzadu Firmy Inwestycyjnej na Date Memorandum wchodza:
= Dominik Ucieklak — Prezes Zarzadu,
= |wona Ustach — Wiceprezes Zarzadu.
Oswiadczenie Firmy Inwestycyjnej:

Dziatajgc w imieniu Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg
najlepszg wiedzg informacje zawarte w czesciach Memorandum, za ktére Noble Securities S.A. jest
odpowiedzialna, tj. w pkt. 4.16 Memorandum, sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego,
co mogtoby wptywac na ich znaczenie, w szczegdlnosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Dominik Ucieklak Wojciech Gasowski
Prezes Zarzadu Prokurent
(podpisano kwalifikowanym (podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym) podpisem elektronicznym)
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Iv. DANE O EMISIJI

4.1. Szczegoétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papierow wartosciowych
z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych.

Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ emitowanych Obligacji

Przedmiotem Oferty jest nie wiecej niz 215.000 (dwiescie pietnascie) emitowanych przez Emitenta obligacji
zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda i tagcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 21.500.000 zt (dwadziescia jeden miliondw piecset tysiecy ztotych).

Cena emisyjna Obligacji jest uzalezniona od dnia ztozenia zapisu na Obligacje przez Inwestora i wynosi:

Dzien ztozenia zapisu Cena emisyjna za jedng Obligacje
25 — 30 kwietnia 2024 r. 99,50 zt
1-10 maja 2024 . 100,00 zt

Obligacje nie majg formy dokumentu. Obligacje w Dniu Emisji zostang zarejestrowane w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ksigzecej
4, 00-498 Warszawa (KDPW).

Rodzaje uprzywilejowania Obligacji oraz swiadczenia dodatkowe z tytutu Obligacji

Obligacje stanowia nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, réwne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie.

Z tytutu Obligacji Emitent zobowigzany jest do spetnienia wytgcznie nastepujacych $wiadczen: (i) zaptaty Kwoty
Wykupu, (ii) zaptaty Kwoty Odsetek oraz (iii) zaptaty okreslonej w pkt. 4.8.3 Memorandum premii z tytutu
wczesniejszego wykupu Obligacji —w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji. Z Obligacjami nie sg zwigzane
zadne dodatkowe, inne niz wymienione powyzej, Swiadczenia.

Zabezpieczenie Obligacji

W dniu rozpoczecia subskrypcji, Obligacje nie bedy zabezpieczone, przy czym ustanowienie zabezpieczenia
Obligacji nastgpi po Dniu Emisji na zasadach przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Obligacje beda
wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, Emitent jako Zastawca zobowigzuje sie ustanowi¢
Zastaw Rejestrowy na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji. W przypadku okreslonym w pkt 15.4
Warunkow Emisji, Emitent zobowigzuje sie doprowadzi¢ do ustanowienia przez Zastawce zastawu rejestrowego
(w rozumieniu Ustawy o Zastawie) na Certyfikatach Inwestycyjnych.

Ograniczenia co do przenoszenia praw z Obligacji

Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona. Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z Ustawg
o Obligacjach oraz Ustawg o Obrocie, a od chwili rejestracji Obligacji w KDPW przenoszenie praw z Obligacji
nastepuje takze z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Ograniczenia umowne

Nie wystepujg ograniczenia umowne w przenoszeniu praw z Obligacji, ktérych strong jest Emitent.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obligacjach

Zgodnie z art. 8 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji
prawa z tej Obligacji nie moga by¢ przenoszone. Jezeli Emitent nie spetni w terminie przewidzianym w Warunkach
Emisji Swiadczen z tytutu wykupu Obligacji albo spetni je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw z Obligacji
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zostanie przywrocona po uptywie tego terminu, z zastrzezeniem, ze prawa z Obligacji nie bedg mogty zostaé
przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu Ustawy o Obrocie (art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Zgodnie z art. 8a Ustawy o Obligacjach, klient detaliczny w rozumieniu art. 3 pkt 39c Ustawy o Obrocie, bedacy
osobg fizyczng, moze nabywad obligacje, jezeli wartos¢ nominalna obligacji nie jest mniejsza niz 40.000 EUR
lub rownowartos¢ tej kwoty wyrazona w walucie polskiej lub innej, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu
euro lub $redniego kursu tej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podjecia decyzji emitenta
0 emisji, przy czym ograniczenie to nie ma zastosowania w przypadku Obligacji, gdyz zgodnie z Uchwatg Emisyjna
majg one by¢ przedmiotem wniosku o ich wprowadzenie do obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 33a Ustawy o Obligacjach oferta publiczna obligacji skierowana do klienta detalicznego
w rozumieniu art. 3 pkt 39c ustawy o obrocie instrumentami finansowymi bedacego osobg fizyczng, wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej lub dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego.

Zgodnie z art. 42 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zapis na Obligacje lub przyjecie propozycji nabycia Obligacji
dokonane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu sg niewazne.

Emitent moze nabywac Obligacje wtasne jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywa¢ Obligacji
wtasnych po uptywie terminu do spetniania wszystkich zobowigzan z Obligacji okreslonych w Warunkach Emisji.
Emitent bedacy w zwtoce z realizacja zobowigzan z Obligacji nie moze nabywac wtasnych Obligacji (art. 76 Ustawy
o Obligacjach).

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie i Rozporzgdzenia MAR

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej, dokonywanie oferty publicznej,
subskrypcji lub sprzedazy papierdw wartosciowych na podstawie tej oferty wymaga, z zastrzezeniem art. 33a
Ustawy o Obligacjach, posrednictwa firmy inwestycyjnej lub banku panstwowego prowadzacego dziatalnos¢
maklerska, z wyjatkiem (i) oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3i ust. 4 lit. a, b, e oraz h-j Rozporzadzenia
2017/1129, (ii) oferty publicznej bankowych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29
sierpnia 1997 r. Prawo bankowe oraz (iii) oferty publicznej dokonywanej za posrednictwem dostawcy ustug
finansowania spotecznosciowego zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR osoba petnigca obowigzki
zarzadcze, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzgdzenia MAR, u Emitenta nie moze dokonywac zadnych
transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub
instrumentéw dtuznych Emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw
finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem s$rdodrocznego raportu
finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére Emitent ma obowigzek podac¢ do
wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje Emitenta sg dopuszczone do
obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych
Obligacje emitowane s3g na podstawie:

1) uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 24 kwietnia 2024 r. w sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela
serii M;

2) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 23 kwietnia 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji zwyktych na okaziciela serii M i ustanowienie zastawu.

Tres¢ powyzszych uchwat zostata zamieszczona w Zatgczniku nr 7.3 do Memorandum.

Obligacje emitowane sg zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz Ustawg o Ofercie Publicznej (w szczegdlnosci
zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Do Obligacji majg rowniez zastosowanie wifasciwe przepisy dotyczace instrumentow finansowych, a takze
odpowiednie Regulacje KDPW oraz Regulacje GPW (od chwili, odpowiednio, rejestracji Obligacji w KDPW oraz
wprowadzenia do obrotu w ASO).
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4.3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkéw z oferowanych papieréw wartosciowych
4.3.1. Swiadczenia z tytutu Obligacji

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub
Rachunku Zbiorczym Obligacje i bedy przystugiwaé osobie bedacej posiadaczem tego Rachunku Papierow
Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie
wynikajgcej z tego wskazania.

Obligatariuszom przystuguje prawo wytgcznie do nastepujgcych Swiadczen:

a) Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu, tj. wartosci nominalnej Obligacji
pozostatej do wykupu;

b) Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie Kwoty Odsetek;

¢) Swiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie
Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 4.8.3 Memorandum.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania swiadczenia niepienieznego ze strony Emitenta.
Swiadczenia z Obligacji spetniane beda w ztotych.

W przypadku opéZnienia Emitenta w spetnieniu swiadczen z tytutu Obligacji, Obligatariuszom przystugiwaé beda
odsetki ustawowe za opdznienie.

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
4.3.2. Wysoko$¢ oprocentowania

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem
(przy czym Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zaokragleniu (matematycznym) do dwdch miejsc po przecinku
tj. do jednego grosza, przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg zaokraglone w gore):

KO=NxOxn/365

gdzie:
KO - oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od
jednej Obligacji,
N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,
O - oznacza Oprocentowanie w ujeciu rocznym,
n - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego

wykupu Obligacji Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu).

Wysokos$¢ Oprocentowania jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze. Wysokos$¢ Marzy ze
zbioru 4,00 p.p., 4,15 p.p. lub 4,30 p.p., zostanie ostatecznie okreslona przez Emitenta przed Dniem Emisji
w oparciu o wysokos$¢ marzy wskazywang przez subskrybentow przy sktadaniu zapisu na Obligacje.

Stopa Bazowa dla Obligacji jest WIBOR dla 6-miesiecznych depozytéw miedzybankowych wyrazonych w ztotych.
Stope Bazowg ustala sie na dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami
(w szczegdlnosci w zwigzku z Ogtoszeniem Korica Publikacji) lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy
zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa
zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie),
W sposob opisany ponizej:
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1)

2)

3)

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastgpi Brak

Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byc

reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest

ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w ktorym WIBOR bedzie

ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

a)

c)

e)

f)

g)

Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON, jezeli zostat on rekomendowany lub wskazany do stosowania
zamiast WIBOR przez uprawniony organ administracji publicznej (w tym ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, przy
czym przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie art. 23c
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
Komisja Nadzoru Finansowego;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
administrator wskaznikdw referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
organizacja branzowa lub inny podmiot, ktéry zostat formalnie wskazany przez uprawniony organ
administracji publicznej (w tym zwtaszcza ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych, Komisje
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski) i ktdry zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory Kontrahent Centralny zastosowat zamiast WIBOR
w rozliczanych przez siebie transakcjach; albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt. 2) powyzej od lit. a) do lit. h). Kolejna metoda

jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej

do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot

Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

a)

<)

Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego.
Wartos¢ Korekty moze byé wartoscig dodatnig, ujemng, zerows, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub
metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez
okres, dla ktérego obliczane s3 odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane
z zastgpieniem WIBOR.

Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
(i) Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,
(ii) Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty.

Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajgcy nie odnidst sie do

Korekty:
(i) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego,
(ii) Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem

Alternatywnym,
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(iii) mediana rdznic jest ustalana:

— za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktdrym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito
Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest
stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji)
albo dniem, w ktérym wystgpit Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktérym zgodnie
z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny,

-~ biorac pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany zaréwno WIBOR,
jak i Wskaznik Alternatywny.

5) Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje
informacje o Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub
informacje, ze Korekta nie jest wymagana na stronie internetowej Emitenta.

6) Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu Odsetkowego
w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej ulega odpowiedniemu przesunieciu do
czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego.

7) W przypadku, gdy Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR, postanowienia Warunkéw Emisji
odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

W przypadku, gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty Odsetek
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat Kwoty Odsetek od jednej
Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastepujagcym po Dniu Ustalenia Stawki
Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposdb oraz
wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego (z wyjgtkiem koniecznosci
usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie podlega zmianie,
niezaleznie od jakichkolwiek okolicznosci majacych miejsce po jej ustaleniu (w szczegdlnosci na skutek
przywrécenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci ustalenia dotychczasowej Stopy Bazowej).

Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za zadne szkody, koszty ani straty poniesione przez
jakiekolwiek osoby, wynikajace z wykonania lub niewykonywania czynnosci Agenta Kalkulacyjnego,
w szczegolnosci z powodu niewtasciwego okreslenia lub nieokreslenia Wskaznika Alternatywnego, Korekty lub
Stopy Bazowej, chyba ze s3 one bezposrednio spowodowane jego razgcym niedbalstwem (nie dotyczy
odpowiedzialnosci za czynnosci zwigzane z wyborem, okresleniem lub stosowaniem Wskaznika Alternatywnego
lub Korekty) lub wing umysing (w kazdym przypadku).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona
na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajgcym Dzien
Ustalenia Stawki Oprocentowania.

4.3.3. Terminy, od ktérych nalezy sie oprocentowanie
Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

Odsetki naliczane bedg poczgwszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego, tj. Dnia Emisji (wfacznie
z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytgczeniem tego dnia) lub Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego
dnia). Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (wiacznie z tym dniem) i koriczy sie pierwszego
Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie
ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem) i konczy w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia), z tym zastrzezeniem, ze w odniesieniu do Obligacji wykupywanych
przed Dniem Ptatnosci Odsetek danego okresu — ostatnim dniem danego okresu bedzie Dzien Wczesniejszego
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Wykupu (z wytgczeniem tego dnia). Szczegdtowe daty trwania poszczegdlnych Okreséw Odsetkowych zostaty
wskazane w pkt. 4.3.6 Memorandum. W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz
petny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczac od
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego (wtacznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Wczesniejszego
Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdznienia w zaptacie Kwoty
Wykupu Obligatariuszowi beda przystugiwaty ustawowe odsetki za opdznienie od niezaptaconej czesci Kwoty
Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

4.3.4. Terminy ustalania praw do oprocentowania

Ptatnosci Kwot Odsetek dokonywane beda na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajacym dany Dzien Ptatnosci Odsetek, tj. w dniu przypadajgcym na 2 Dni Robocze przed danym Dniem
Ptatnosci Odsetek.

4.3.5. Terminy wyptaty oprocentowania

Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek, tj. ostatnich dniach poszczegdlnych
Okreséow Odsetkowych, przy czym jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek
zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku
Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdznienie lub zwtoke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek
inne dodatkowe ptatnosci.

4.3.6. Tabela Odsetkowa

Szczegbtowe daty trwania poszczegdlnych Okreséw Odsetkowych, terminy ustalania praw do Oprocentowania
za dany Okres Odsetkowy, jak rowniez terminy wyptaty Kwoty Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe
zostaty wskazane w ponizszej tabeli:

Koniec Okresu
Poczatek Okresu . - . .
Okres Odsetkowego Dzien ustalenia Odsetkowego Dzieri Platnoci Liczba df"
odsetkow (wtacznie z tym raw do odsetek Odsetek za dany w okresie
v acan v P (z wytaczeniem tego Okres Odsetkowy odsetkowym
dniem) dni
nia)
L. Dzien Emisji 12 listopada 2024 1. | 14 listopada 2024 r. | 14 listopada 20247, | Z2eznacd
Dnia Emisji
2. 14 listopada 2024 r. 12 maja 2025 . 14 maja 2025 . 14 maja 2025 r. 181
3. 14 maja 2025 r. 12 listopada 2025 r. 14 listopada 2025 r. 14 listopada 2025 r. 184
4. 14 listopada 2025 r. 12 maja 2026 . 14 maja 2026 r. 14 maja 2026 r. 181
5. 14 maja 2026 r. 12 listopada 2026 r. 14 listopada 2026 r. 14 listopada 2026 r. 184
6. 14 listopada 2026 r. 12 maja 2027 r. 14 maja 2027 r. 14 maja 2027 r. 181
7. 14 maja 2027 r. 10 listopada 2027 r. Dzien Wykupu Dzierh Wykupu 184
4.3.7. Terminy izasady wykupu papieréw wartosciowych

Dniem Wykupu Obligacji jest dzier 14 listopada 2027 r. (termin zapadalnosci).

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
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Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek na rzecz oséb
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym Dzien Wykupu.

Warunki Emisji przewidujg zarédwno po stronie Emitenta, jak i Obligatariuszy uprawnienie do Zzadania
wczesniejszego (przypadajgcego przed Dniem Wykupu) wykupu catosci lub czesci Obligacji. Szczegdtowe zasady
wykonywania uprawnienia do zagdania wczes$niejszego wykupu Obligacji przez Emitenta i Obligatariuszy zostaty
wskazane w pkt. 4.8 Memorandum.

4.3.8. Zasady i sposob realizacji praw z papieré6w wartosciowych, w tym wyptaty Swiadczen
pienieznych przez Emitenta

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek zgodnie z regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego Rachunek, na rzecz oséb
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzied Ptatnosci. W zwigzku
z powyzszym, miejscem spetnienia Swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek,
na ktory spetniane jest powyzsze Swiadczenie. Powyzsze nie wyklucza dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji
bezposrednio na rachunek bankowy Obligatariusza (wéwczas miejscem spetnienia swiadczenia z Obligacji jest
siedziba podmiotu prowadzgcego taki rachunek).

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba ze
takie potrgcenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem przepisdw prawa
obowigzujacego w Dniu Ptatnosci. Powyzsze nie wyklucza potrgcenia umownego.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub pobran
z tytutu podatkdéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli obowigzek dokonania przez Emitenta
(lub inny podmiot) takiego potracenia lub pobrania wynika z przepiséw prawa obowigzujgcego w Dniu Pfatnosci.
Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania
i zapfaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez
Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przez Obligatariusza przekazane w formie i w terminach
okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu, w kazdym jednak przypadku w terminach
pozwalajacych Emitentowi na spetnienie swiadczenia z Obligacji w terminie. Dla unikniecia watpliwosci, brak
ptatnosci na rzecz Obligatariusza Swiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji spowodowany brakiem przekazania
przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidtowego
rachunku nie stanowi zwtoki lub opdznienia Emitenta w spetnieniu takiego swiadczenia.

4.3.9. Podmioty uczestniczagce w realizacji praw z papieré6w wartosciowych oraz zakres ich
odpowiedzialnosci wobec nabywcéw i Emitenta oraz, w przypadku swiadczen pienieznych,
wskazanie waluty, w jakiej Swiadczenia te bedg wyptacane

Swiadczenia z Obligacji spetniane bedg w ztotych.
W realizacji praw z Obligacji beda uczestniczy¢ w szczegdlnosci nastepujgce podmioty:

1) Emitent jako podmiot dokonujgcy emisji Obligacji i zobowigzany do spetnienia $wiadczen z tytutu Obligacji
na rzecz Obligatariuszy;

2) KDPW jako podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosSciowych, w ktdrym zarejestrowane zostang
Obligacje, a takze uczestniczacy technicznie w wykonywaniu przez Emitenta swiadczen z tytutu Obligacji;

3) Agent Kalkulacyjny jako podmiot odpowiedzialny za obliczanie wysokosSci swiadczen z tytutu Obligacji
zgodnie z Warunkami Emisji;

4) Podmiot Prowadzacy Rachunek jako podmiot odpowiedzialny w stosunku do Obligatariusza za obstuge
przelewow srodkéw z Obligacji na rzecz Obligatariusza, naliczania, pobrania i odprowadzenia podatku od
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odsetek oraz wystawianie dokumentéw potwierdzajgcych zapisanie Obligacji na Rachunku Papierow
Wartosciowych;

5) Administrator Zastawu jako podmiot uprawniony do dochodzenia roszczen z tytutu zabezpieczenn w formie
Zastawu Rejestrowego na Akcjach oraz potencjalnie Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych;

6) Agent Dokumentacyjny jako podmiot zobowigzany do przechowywania wydrukéw dokumentéw, informacji
i komunikatéw publikowanych i przekazywanych mu przez Emitenta zgodnie z Ustawg o Obligacjach. Agent
Dokumentacyjny zobowigzany jest przechowywa¢ wydruki do czasu uptywu przedawnienia roszczen
wynikajacych z Obligacji.

4.4. Okredlenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen

Wierzytelnosci z Obligacji s niezabezpieczone. Ustanowienie zabezpieczenia Obligacji nastgpi po Dniu Emisji na
zasadach przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, Emitent jako Zastawca zobowigzuje sie ustanowi¢
Zastaw Rejestrowy na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji.

Zastaw Rejestrowy na Akcjach zostanie ustanowiony na co najmniej takiej liczbie Akcji, ktérych wartos¢ zgodnie
z Wyceng bedzie odpowiadata co najmniej 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejgcych
(nieumorzonych) Obligacji.

W przypadku okreslonym w pkt 15.4 Warunkéw Emisji, Emitent zobowigzuje sie doprowadzi¢ do ustanowienia
przez Zastawce zastawu rejestrowego (w rozumieniu Ustawy o Zastawie) na Certyfikatach Inwestycyjnych.

4.5. Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papieréow wartosciowych

Poza prawem do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji, z Obligacjami zwigzane s3 wytacznie nastepujace
prawa:

= prawo do zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach wskazanych
w przepisach Ustawy o Obligacjach, jak réwniez w Warunkach Emisji — szczegétowe zasady wykonywania
uprawnienia do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Obligatariuszy zostaty wskazane w pkt. 4.8
Memorandum;

= prawo otrzymywania od Emitenta okreslonych informacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach i Warunkami
Emisji;
=  prawo do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

4.6. Informacje o banku-reprezentancie, administratorze zastawu Ilub administratorze hipoteki,
ustanowionych w zwiazku z emisjg Obligacji

Na podstawie zawartej w dniu 24 kwietnia 2024 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu umowy
administrowania Przedmiotem Zastawu, ktorej kopia stanowi zatacznik nr 7.5 do Memorandum Informacyjnego
(,Umowa z AZ”), Administrator Zastawu zostat ustanowiony administratorem zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4
Ustawy o Zastawie, w odniesieniu do zabezpieczenia Obligacji w postaci Zastawu Rejestrowego. Administrator
Zastawu wykonuje prawa iobowigzki Obligatariuszy z tytutu zabezpieczen Obligacji we wtasnym imieniu,
lecz na rachunek Obligatariuszy. Szczegétowe zasady wykonywania przez Administratora Zastawu jego funkcji
i podejmowania przez niego czynnosci, jak rowniez zasady odpowiedzialno$ci Administratora Zastawu, okreslone
zostaty w Umowie z AZ. Emitent powierzyt funkcje administratora zastawu Obligacji w rozumieniu w rozumieniu
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie nastepujgcemu podmiotowi:

Nazwa i forma prawna: Poligo Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: Poznan, Os. Jana Il Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan
KRS: 0000714668
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NIP: 9721283145
REGON: 369282580
Numer telefonu: +48 882 552 533
Adres poczty elektronicznej: biuro@poligo.pl

4.7. Szczegétowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z papieréw
wartosciowych przed innymi zobowigzaniami Emitenta

Obligacje stanowi¢ bedg nieodwotalne, niepodporzgdkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, rowne
i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie.

4.8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych Emitent ma prawo albo jest obowigzany
do wczesniejszego wykupu papierow wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach i warunkach,
po spetnieniu ktérych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo zgdania wczesniejszego wykupu
papieru wartosciowego przez Emitenta

Dniem Wykupu Obligacji jest dzien 14 listopada 2027 r. (termin zapadalnosci).

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, w okreslonych (opisanych szczegétowo w pkt 4.8.1 Memorandum)
okolicznosciach Emitent zobowigzany bedzie do natychmiastowego, wczesniejszego wykupu Obligacji.
Jednoczesnie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, w okreslonych
(opisanych szczegétowo w pkt 4.8.2 Memorandum) okolicznosciach, Obligatariusze uprawnieni bedg do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji.

Ponadto, Emitentowi przystuguje prawo do wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach okreslonych
w pkt 4.8.3 Memorandum.

Wczesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy za kazda Obligacje
Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, a w przypadku wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta takze premii,
o ktorej mowa w pkt. 4.8.3 Memorandum.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, wykup
Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu
Wczesniejszego Wykupu.

4.8.1. Natychmiastowy, wczes$niejszy wykup Obligacji

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewidujg Swiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie
z Ustawaq o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

4.8.2. Woczesniejszy wykup Obligacji na zagdanie Obligatariuszy

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg swiadczenie pieniezne. Obligatariusz moze zadaé
wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen Obligacji w terminach
wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje podlegajg, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi
w czesci, w jakiej przewidujg Swiadczenie pieniezne.
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Ponadto, Obligatariuszom przystuguje prawo zadania wczes$niejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji

w przypadku wystgpienia ktérejkolwiek okolicznosci sposréd wskazanych w pkt. 13.3.3. Warunkdéw Emisji

(,,Przypadki Naruszenia”). Przypadki Naruszenia obejmujg nastepujgce sytuacje:

a)

c)

[wyptata do wiascicieli]

jezeli Emitent dokona wyptaty na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej dywidendy, wyptat
z tytutu uczestnictwa w Emitencie jako spodfce, w tym z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia
udziatéw lub skupu udziatéw wtasnych lub udzielenia pozyczki lub w jakikolwiek inny zblizony
ekonomicznie sposdb rozdysponuje dochody na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej
(w tym m.in. dokona wyptaty $wiadczenia na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej innego
niz wynagrodzenie pracownicze z tytutu petnienia funkcji w organach Emitenta lub podmiotéw z Grupy
MCIM lub umorzy jakakolwiek wierzytelno$¢ w stosunku do ktéregokolwiek z udziatowcéw) w kwocie
wiekszej niz 25 000 000 zt (dwadziescia pie¢ milionéw ztotych) w danym roku kalendarzowym do momentu
wykupu Obligacji;

[udzielenie poZyczki, poreczenia lub innego zabezpieczenia]
jezeli Emitent:

i. udzieli lub zobowigze sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek podmiotowi innemu niz
Podmiot Powigzany,

ii. udzieli poreczenia lub zobowiaze sie do poreczenia zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu innego niz
Podmiot Powigzany,

iii. udzieli zabezpieczenia lub zobowigze sie do zabezpieczenia w inny sposéb wykonania zobowigzania
jakiegokolwiek podmiotu innego niz Podmiot Powigzany;

[finansowanie dziatalnosci innych Podmiotéw Powigzanych]
jezeli Emitent:

i. udzielilub zobowigze sie do udzielenia jakichkolwiek pozyczek Podmiotom Powigzanym innym niz Pan
Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna, lub

ii. obejmie lub zobowigze sie do objecia obligacji lub weksli emitowanych przez Podmioty Powigzane inne
niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna,
o tacznej wartosci przekraczajgcej 10 000 000 zt (dziesie¢ miliondw ztotych) rocznie lub gdy udzielone
przez Emitenta pozyczki Podmiotom Powigzanym innym niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja
Rodzinna lub objete przez Emitenta obligacje lub weksle emitowane przez Podmioty Powigzane inne
niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna o terminie zapadalnosci przypadajacym przed
terminem zapadalnosci Obligacji nie zostang sptacone w terminie wymagalnosci;

[rozporzqdzenie majgtkiem]

jezeli Emitent dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych transakcji, zbycia lub
rozporzadzenia, na rzecz innego podmiotu, jakgkolwiek czescig swojego majgtku o wartosci ksiegowej
przekraczajgcej 10 000 000 zt (dziesie¢ miliondw ztotych), na warunkach razgco odbiegajgcych, na
niekorzy$¢ Emitenta, od warunkéw wystepujgcych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia,
zbywane aktywo (zbywane aktywa) nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami)
o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej (w tym pienigdzem); z wytgczeniem rozporzadzen
polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci
Emitenta lub Podmiotu Powigzanego;

[przedterminowa sptata Zadtuzenia Finansowego]
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e)

f)

g)

jezeli Emitent dokona przed Dniem Wykupu sptaty jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego
Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego o pierwotnym terminie zapadalnosci
przypadajgcym po terminie zapadalnosci Obligacji, chyba ze Emitent dokona jednoczesnego
Wczesniejszego Wykupu wszystkich Obligacji, przy czym:

(i) spfata odsetek od Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego
Zewnetrznego lub

(ii) sptata jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego
Zewnetrznego o pierwotnym terminie zapadalnosci przypadajagcym po terminie zapadalnosci
Obligacji, jezeli zostanie ono zastgpione nowym Zadtuzeniem Finansowym Wewnetrznym lub
Zadtuzeniem Finansowym Zewnetrznym o terminie zapadalnosci przypadajgcym po terminie
zapadalnosci Obligacji w kwocie co najmniej réwnej kwocie sptaconej,

nie bedzie stanowi¢ zadnego Przypadku Naruszenia;

[zaciqganie Zobowigzan Finansowych]

jezeli do Dnia Wykupu, Emitent zaciggnie jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Wewnetrzne lub Zadtuzenie
Finansowe Zewnetrzne o terminie zapadalnosci przypadajacym przed terminem zapadalnosci Obligacji,
w tgcznej kwocie przekraczajgcej 20 000 000 zt (dwadziescia miliondw ztotych) chyba, ze srodki pozyskane
z transakcji zostang w catosci przeznaczone na wykup Obligacji, przy czym:

o zaciggniecie nowego Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego
Zewnetrznego, ktdre zostanie zaciggniete w miejsce i do wartosci Zadtuzenia Finansowego
Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego sptaconego przed Dniem Wykupu
Obligacji, choc¢by przekraczato kwote 20 000 000 zt (dwadziescia milionéw ztotych), o terminie
zapadalnosci przypadajgcym przed Dniem Wykupu,

nie bedzie stanowi¢ zadnego Przypadku Naruszenia. Celem unikniecia jakiejkolwiek watpliwosci, nie

stanowi Zzadnego Przypadku Naruszenia rowniez przedtuzenie terminu zapadalnosci Zadtuzenia

Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego o jego pierwotnej wartosci,

chocby przekraczato kwote 20 000 000 zt (dwadziescia milionow ztotych), o terminie zapadalnosci

przypadajgcym przed lub po Dniu Wykupu;

[emisja obligacji z bezwarunkowq opcjq put]

jezeli Emitent dokona emisji obligacji lub jakichkolwiek innych instrumentéw dtuznych, ktérych warunki
emisji beda uprawniaty wierzycieli do zadania od Emitenta ich wykupu na kazde ich zgdanie i niezaleznie
od zaistnienia lub nie jakiegokolwiek zdarzenia lub uptywu terminu (bezwarunkowa opcja put);

[Wskaznik Zadtuzenia]

jezeli wskaznik Dtugu Netto Emitenta do Aktywdéw Emitenta (,, Wskaznik Zadtuzenia”) przekroczy poziom
% na okreslong Date Badania;

[Wskaznik Zadtuzenia Wewnetrznego]

jezeli wskaznik Dtugu Wewnetrznego Netto Emitenta do Aktywdéw Emitenta (,Wskaznik Zadtuzenia
Wewnetrznego”) przekroczy poziom % na okreslong Date Badania;

[Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta]

jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta w tgcznej kwocie przekraczajacej
kwote 10% kapitatéw witasnych Grupy Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réGwnowartosc tej kwoty
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r)

w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia), nie zostato
sptacone w terminie lub w sposdb prawnie skuteczny zostato postawione w stan wymagalnosci przez
wierzyciela przed ustalonym terminem wymagalnosci w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego) i bezskutecznie uptynat termin do usuniecia takiego naruszenia lub okres na
uregulowanie ww. naleznosci postawionej w stan przedterminowej wymagalnosci;

[wycofanie Akcji z obrotu]

jezeli wszystkie akcje MCI Capital ASI S.A. dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym
przez GPW na Dzien Emisji, zostang prawomocnie wycofane z obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji MCI Capital ASI S.A. z obrotu akcjonariusze
MCI Capital ASI S.A. otrzymajg w zamian dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym
przez GPW akcje innego podmiotu, ktory przejat catos¢ praw i obowigzkéw MCI Capital ASI S.A.;

[spadek wartosci Akcji]

jezeli wartos¢ Przedmiotu Zastawu na Akcjach spadnie ponizej 130% wartosci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, a Emitent nie doprowadzi do ustanowienia zabezpieczenia
Obligacji na dodatkowych Akcjach, zgodnie z pkt 15.12 Warunkdéw Emisji;

[obcigzenie Przedmiotu Zastawu]

jezeli nastgpi obcigzenie Przedmiotu Zastawu wbrew ograniczeniom wynikajgcym z ktérejkolwiek Umowy
Zastawu zawartej z Administratorem Zastawu;

[odmowa wpisu Zastawu Rejestrowego]

jezeli uprawomocni sie orzeczenie wiasciwego sadu odmawiajace wpisu Zastawu Rejestrowego na
Akcjach lub Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych do rejestru zastawdéw i w ciggu 14 dni
nie zostanie ztozony ponowny, poprawny wniosek o dokonanie takiego wpisu do rejestru zastawoéw;

[cofniecie wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego]

jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Akcjach lub Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach
Inwestycyjnych do rejestru zastawow zostanie cofniety i w ciggu 7 dni nie zostanie ztozony ponowny
wniosek o wpis (przy czym cofniecie wniosku moze nastgpic nie wiecej niz dwukrotnie);

[nieustanowienie Zastawu Rejestrowego na Akcjach]

jezeli Zastaw Rejestrowy na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji nie zostanie wpisany na
pierwszym miejscu w rejestrze zastawow lub niezgodnie z Warunkami Emisji zostanie z niego wykreslony
lub przesuniety na nizsze miejsce przed sptatg wszelkich wierzytelnosci z tytutu Obligacji, z zastrzezeniem,
ze nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia, jezeli Emitent w terminie 60 Dni Roboczych od dnia
wystapienia takiej sytuacji ustanowi lub spowoduje ustanowienie innego zabezpieczenia Obligacji o co
najmniej takiej wartosci jaka wynika z pkt 15.3 Warunkéw Emisji na innym zbiorze ptynnych aktywodw
Emitenta;

[niewyptacalnosc]

jezeli Emitent lub MCI Capital ASI S.A. stanie sie niewypfacalny lub bedzie zagrozony niewypfacalnoscia
zgodnie z przestankami okreslonymi w Prawie Upadtosciowym lub Prawie Restrukturyzacyjnym;

[zarzqd przymusowy lub rozwiqzanie]

jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie sgdu w sprawie ustanowienia zarzagdu przymusowego lub
rozwigzania Emitenta lub MCI Capital ASI S.A.;
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s)

v)

w)

y)

[prawomocne orzeczenia lub ostateczne decyzje]

jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sgdowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji
administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnos$ci) Emitent zobowigzany bedzie do
zaptaty tacznych kwot przekraczajgcych 10% kapitatow wiasnych Emitenta wykazanych w ostatnim
rocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej
kwoty winnej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia),
ktérych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim prawomocnym orzeczeniem lub ostatecznej decyzji
(lub ktérej nadano rygor natychmiastowej wymagalnosci);

[prawomocne orzeczenia lub ostateczne decyzje - c.d.]

jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sgdowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji
administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) MCI Capital ASI S.A.
zobowigzany bedzie do zaptaty tacznych kwot przekraczajacych 10% kapitatéw wtasnych MCI Capital ASI
S.A. wykazanych w ostatnim sporzgdzonym zgodnie z obowigzujacymi przepisami i zbadanym przez
biegtego rewidenta rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A. wyrazonych
w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP
obowigzujacego na date zdarzenia), ktérych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim prawomocnym
orzeczeniem lub ostatecznej decyzji (lub ktorej nadano rygor natychmiastowej wymagalnosci);

[zajecie komornicze]

jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majatkowych Emitenta nastgpito zajecie komornicze o wartosci
stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy aktywow Emitenta wskazanych w ostatnim zbadanym przez
biegtego rewidenta rocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta, ktore nie zostato
uchylone (w tym na skutek umorzenia postepowania) w ciggu roku od dnia powziecia przez Emitenta
wiadomosci o takim zajeciu;

[zajecie komornicze - c.d.]

jezeli w odniesieniu do sktadnikéw majatkowych MCI Capital ASI S.A. nastgpito zajecie komornicze
o wartosci stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy aktywdéw MCI Capital ASI S.A. wskazanych
w ostatnim sporzgdzonym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i zbadanym przez biegtego rewidenta
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A., ktore nie zostato uchylone
(w tym na skutek umorzenia postepowania) w ciggu roku od dnia powziecia przez Emitenta wiadomosci
o takim zajeciu;

[zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci]

jezeli Emitent lub MCI Capital ASI S.A. zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czesci,
podstawowej dla siebie w dacie emisji Obligacji dziatalnosci gospodarczej, przy czym nie bedzie stanowito
Przypadku Naruszenia przeniesienie pomiedzy sobg catosci praw i obowigzkéw wynikajacych
z prowadzonej podstawowej dziatalnosci gospodarczej tych podmiotéw dokonane na skutek potgczenia
tych podmiotéw;

[utrata zezwolenia]

jezeli na podstawie ostatecznej i prawomocnej decyzji KNF wygasnie lub zostanie cofniete zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci przez MCl Capital TFI S.A., a dziatania prowadzone przez MCI Capital TFI S.A. nie
zostang powierzone innemu podmiotowi prawnie umocowanemu do prowadzenia takich dziatan;

[utrata zezwolenia - c.d.]

jezeli na podstawie ostatecznej i prawomocnej decyzji KNF wygasnie lub zostanie cofniete zezwolenie na
wykonywanie przez MCI Capital ASI S.A. dziatalnosci jako wewnetrznie zarzadzajacy alternatywna spétka
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inwestycyjng, a dziatania prowadzone przez MCI Capital ASI S.A. nie zostang powierzone innemu
podmiotowi prawnie umocowanemu do prowadzenia takich dziatan;

[zmiana wtascicielska]

z) jezeli Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna, przestanie sprawowaé¢ w sposob bezposredni lub
posredni (w tym poprzez spotki zalezne) kontrole nad Emitentem lub Tomasz Czechowicz lub Fundacja
Rodzinna bezposrednio lub posrednio (w tym poprzez spotki zalezne) nie bedzie posiada¢ ponad 50%
ogotu akcji MCI Capital ASI S.A. (przy czym do ogétu akcji MCI Capital ASI S.A. nie wlicza sie akcji MCI
Capital ASI S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. i Fundusze);

[zmiana wtascicielska - c.d.]

aa) jezeliTomasz Czechowicz (tgcznie z Fundacjg Rodzinng) bezposrednio lub posrednio (w tym poprzez spotki
zalezne) bedzie posiadat wiecej niz 90% ogotu akcji MCI Capital ASI S.A. (przy czym do ogdtu akcji MCI
Capital ASI S.A. nie wlicza sie akcji MCI Capital ASI S.A. posiadanych przez MCl Capital ASI S.A.), a akcje
MCI Capital ASI S.A. pozostang w obrocie na rynku regulowanym (rynek gtdéwny) organizowanym przez
GPW;

[rozwiqzanie Emitenta]

bb) jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta
zostanie uchwata zgromadzenia wspdlnikéw Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
decyzja przez zgromadzenie wspdlnikdw Emitenta o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

[naruszenie obowiqzkow informacyjnych]

cc)  jezeli Emitent nie wywiaze sie z obowigzku informacyjnego wskazanego w pkt 17.2 Warunkéw Emisji
i pomimo wezwania przez Obligatariusza nie usunie naruszenia w terminie 20 Dni Roboczych od daty
otrzymania wezwania;

[niezwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy]

dd) jezeli Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty doreczenia mu
prawidtfowego zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez uprawnionego Obligatariusza lub
uprawnionych Obligatariuszy;

[wykluczenie Obligacji z obrotu]

ee) jezeli Obligacje zostang wykluczone z obrotu w ASO Catalyst lub nastgpi zawieszenie obrotu Obligacjami
z przyczyn zawinionych przez Emitenta (z wytgczeniem zawieszenia w celu realizacji przez Emitenta prawa
do wykupu Obligacji lub Wczesniejszego Wykupu Obligacji na zadanie Emitenta);

Emitent zobowigzany jest do informowania Obligatariuszy o jakimkolwiek przypadku wystgpienia zdarzen
opisanych w art. 74 ust. 2 — 5 Ustawy o Obligacjach niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w trzecim Dniu Roboczym
po uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu. Emitent zobowigzany jest do informowania
Obligatariuszy o jakimkolwiek Przypadku Naruszenia, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 5 (pie¢) Dni
Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu - nie pdzniej niz w kolejnym Dniu
Roboczym po uptywie takiego okresu 5 (piec¢) Dni Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta wiedzy o takim
zdarzeniu. Emitent zobowigzany jest do przekazania Obligatariuszom ww. informacji poprzez jej publikacje
na stronie internetowej Emitenta.

Jezeli stan faktyczny stanowigcy Przypadek Naruszenia przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang
usuniete przed datg zgtoszenia zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy,
wystgpienie takiego zdarzenia nie bedzie uwazane za stanowigce Przypadek Naruszenia stanowigcy podstawe
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane takze wystgpienie
takiego zdarzenia, ktére spetnia chociazby jeden z nastepujacych warunkdw: (i) na wystgpienie takiego zdarzenia
wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaty, lub (ii) pomimo wystgpienia takiego zdarzenia,

41



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o braku zgody na skfadanie przez Obligatariuszy zadan
wczesniejszego wykupu Obligacji.

W przypadku wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, o ktdrym mowa w pkt. 13.3.3 lit. ¢), pkt. 13.3.3 lit. e),
pkt. 13.3.3 lit. f), pkt. 13.3.3. lit. h), pkt. 13.3.3 lit. i), pkt. 13.3.3. lit. j), pkt. 13.3.3 lit. aa), pkt. 13.3.3 lit. bb)
Warunkow Emisji (Przypadki Naruszenia wskazane rowniez powyzej w pkt. c), pkt. e), pkt. f), pkt. h), pkt. i), pkt. j),
pkt. aa), pkt. bb)), Emitent zobowigzany jest na wniosek co najmniej 25 Obligatariuszy lub Obligatariuszy
posiadajacych tagcznie co najmniej 2,5% Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, zwota¢, w terminie
14 dni od daty otrzymania wniosku od takich Obligatariuszy, Zgromadzenie Obligatariuszy. Wniosek
Obligatariuszy powinien zawiera¢ szczegétowy opis Przypadku Naruszenia, w zwigzku z ktérym wnosza
o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy. Kazdy Obligatariusz (pod rygorem niewaznosci wniosku) sktadajacy
whniosek (samodzielnie lub wspdlnie z innymi Obligatariuszami) powinien udokumentowad fakt pozostawania
Obligatariuszem w dacie ztozenia ww. wniosku poprzez ztozenie/doreczenie Emitentowi S$wiadectwa
depozytowego, o ktorym mowa w art. 55 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, potwierdzajacego liczbe posiadanych na
date doreczenia Emitentowi wniosku przez sktadajacych wniosek Obligacji. Emitent w kazdym przypadku
wystapienia Przypadku Naruszenia moze zwotac¢ z wtasnej inicjatywy Zgromadzenia Obligatariuszy.

Celem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérym mowa powyzej, bedzie podjecie uchwaty, w przedmiocie
stwierdzenia czy wystgpienie danego Przypadku Naruszenia, o ktérym Emitent dokonat zawiadomienia, stanowi
podstawe uprawniajgcg Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. W przypadku, gdy
Zgromadzenie Obligatariuszy, o ktérym mowa powyzej, nie podejmie uchwaty stwierdzajacej, ze wystapienie
danego Przypadku Naruszenia uprawnia Obligatariuszy do sktadania zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji,
ztozone przez Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, w zwigzku ztakim Przypadkiem
Naruszenia uznaje sie za nieskuteczne i nie bedg one wykonywane przez Emitenta.

Zadania wczesniejszego wykupu Obligacji ztozone przez Obligatariuszy wobec Emitenta w zwigzku
z wystgpieniem ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 13.3.8 Warunkéw Emisji przed
dniem publikacji — okreslonym zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach — protokotu z przebiegu obrad
prawidtowo zwotanego i wazinego Zgromadzenia Obligatariuszy, o jakim mowa w zadaniu poprzedzajgcym,
uznaje sie za nieskuteczne i nie beda one wykonywane przez Emitenta. Zadania wcze$niejszego wykupu moga
zostac ztozone przez Obligatariuszy wobec Emitenta w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia, o ktérym
mowa w pkt 13.3.8, Warunkdéw Emisji w okresie 30 dni od dnia publikacji protokotu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, i o ile Zgromadzenie Obligatariuszy powzieto uchwate ze wystapit dany Przypadek Naruszenia
o ktéorym mowa w pkt 13.3.8 Warunkdéw Emisji, i ze wystgpienie danego Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa
w pkt 13.3.8 Warunkdéw Emisji uprawnia Obligatariuszy do sktadania zagdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Wczesniejszy wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza przebiegac¢ bedzie zgodnie z nastepujgcg procedura:

1) zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji moze zostac zgtoszone przez Obligatariusza od dnia, w ktérym
Emitent zawiadomit lub od ostatniego dnia, w ktérym powinien byt zawiadomi¢ o wystgpieniu zdarzenia
uprawniajgcego Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji, do uptywu 30 (trzydziestu) dni
od daty, w ktérej Obligatariusze zostali poinformowani przez Emitenta lub powinni zosta¢ poinformowani o
wystgpieniu takiego zdarzenia o wystgpieniu takiego Przypadku Naruszenia (,Dzien Zakonczenia
Przyjmowania Zadan”);

2) zawiadomienie z zgdaniem wczes$niejszego wykupu Obligacji powinno zostac przestane przez Obligatariusza
Emitentowi oraz wtasciwemu Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie
elektronicznej (w rozumieniu art. 78 Kodeksu Cywilnego);

3) zawiadomienie z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji powinno wskazywac:
a) liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zgdaniem wczes$niejszego wykupu,

b) odpowiednig, trwajgcg okoliczno$¢ stanowigcg podstawe zgdania wykupu Obligacji przez
Obligatariusza;

42



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

4) Obligatariusz, wraz z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji, powinien przedstawi¢ dokument
potwierdzajacy zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajgcego
dokonania wczesniejszego wykupu;

5) Emitent zobowigzany bedzie dokonac¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w terminie 30 (trzydziesci) dni od
Dnia Zakonczenia Przyjmowania Zadan.

4.8.3. Woczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup catosciowy lub
czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupywanych Obligacji) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu
czesciowego Emitent moze skorzystaé z ww. prawa wielokrotnie.

Dniem Woczesniejszego Wykupu moze by¢ wytacznie dzien wskazany jako Dzien Ptatnosci Odsetek,
z zastrzezeniem, ze wczes$niejszy wykup na zadanie Emitenta moze zosta¢ przeprowadzony najwczesniej w Dniu
Ptatnos$ci Odsetek za Il Okres Odsetkowy.

W celu dokonywania wczesniejszego wykupu, Emitent ma obowigzek zawiadomic¢ Obligatariuszy o takim
wczesniejszym wykupie poprzez zamieszczenie stosownego zawiadomienia na stronie internetowej Emitenta nie
pdzniej niz na 15 (pietnascie) Dni Roboczych przed proponowanym Dniem Woczesniejszego Wykupu.
W zawiadomieniu o wczesniejszym wykupie Emitent okresli:

1) Dzien Wczesniejszego Wykupu;
2) liczbe Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu wykupowi.

W przypadku, gdy wczesniejszemu wykupowi na zgdanie Emitenta podlegac bedzie liczba Obligacji mniejsza niz
liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca
wczesniejszemu wykupowi na zgdanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujgcego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO

gdzie:
LO - oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
wczesniejszemu wykupowi na zgdanie Emitenta (zaokraglong w dét do jednej Obligacji);
wo - oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;
LOPW - oznacza liczbe Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu wykupowi na zgdanie Emitenta
okreslonych w zawiadomieniu Emitenta o Wczesniejszym Wykupie;
WWO - oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajgca Wczesniejszemu Wykupowi obliczona zgodnie z powyzszym
wzorem bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta o wczesniejszym wykupie,
liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajgcych wczesniejszemu wykupowi, zaokraglona
w dét do jednej Obligacji, bedzie podlegac zwiekszeniu o jeden poczgwszy od Rachunku Papieréw Wartosciowych
/ Rachunku Zbiorczego, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najwieksza liczba Obligacji do Rachunku
Papieréw Wartosciowych / Rachunku Zbiorczego, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza
liczba Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktérym tgczna liczba Obligacji podlegajgca wczesniejszemu wykupowi
bedzie réwna liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu o wcze$niejszym wykupie.

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu wykupowi
w sposob opisany powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na takg sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej
dwdch Rachunkach Papieréw Wartosciowych / Rachunkach Zbiorczych w Dniu Ustalenia Praw, zwiekszenie liczby
Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu wykupowi nastgpi w sposob losowy.

43



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

Z tytutu wczesniejszego wykupu na jego zgdanie Emitent, poza Kwotg Wykupu (a w przypadku wykupu okreslonej
przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — odpowiedniej czesci Kwoty Wykupu) oraz
nalezng Kwotg Odsetek, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji
bedacych przedmiotem danego wczesniejszego wykupu Obligacji (a w przypadku wczesniejszego wykupu
w drodze wykupu czesdci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — od wartosci wykupywanej czesci Kwoty
Wykupu), w nastepujacej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego, w ktorego Dniu Wartos¢ premii
Ptatnosci Odsetek, nastepuje Wczesniejszy Wykup
2-3 1,00%
4 0,75%
5 0,50%
6 0,25%
7 0,00%

4.9. Wskazanie zrodet pochodzenia srodkéw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych papierow
wartosciowych

Emitent zaktada, iz Zrédtem pochodzenia srodkdw na sptate zobowigzan z tytutu Obligacji bedg srodki
pochodzgce z otrzymanych dywidend, alternatywnie sprzedazy akcji MCI Capital ASI S.A.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu
wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych przez Emitenta w przysztosci.

4.10. Wskazanie progu dojscia emisji do skutku

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
4.11. Informacje dotyczace obligacji przychodowych

Nie dotyczy — Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.

4.12. Sptata zobowigzan z obligacji ze srodkéw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych
srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji

Nie dotyczy — Obligacje nie sg obligacjami, z ktorych zobowigzania majg zostac sptacone ze srodkéw uzyskanych
ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych Srodkéw uzyskanych w celu sptaty Obligacji.

4.13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia oferty publicznej papieréow wartosciowych
Emitent szacuje, ze koszt przeprowadzenia Oferty wyniesie ok. 660.000 zt (sze$¢set sze$édziesiat tysiecy ztotych).

Na szacowany koszt przeprowadzenia Oferty sktadajg sie m.in.: wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej (w tym
prowizja za plasowanie Obligacji), wynagrodzenie pozostatych doradcéw Emitenta, koszty sporzadzenia
Memorandum, koszty wyceny przedmiotu zabezpieczenia, koszty zwigzane z rejestracjg Obligacji w KDPW
i wprowadzenia Obligacji do Obrotu w ASO oraz pozostate optaty administracyjne.

4.14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Ponizej przedstawione informacje oparte sg wyfacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych
w Rzeczpospolitej Polskiej w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepisow
wynikajacej z praktyki organéw podatkowych i orzecznictwa sgdéw administracyjnych. Na skutek zmian
legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadow
administracyjnych lub praktyce organéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg stracic¢
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aktualno$é. Wprowadzone zmiany w przepisach prawa podatkowego mogg rowniez obowigzywaé z mocga
wsteczna.

Zawarte w Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani podatkowej, lecz maja
charakter ogdlny, w sposéb selektywny przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia i nie uwzgledniajg wszystkich
sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie Inwestor. Inwestorom zaleca sie skorzystanie z pomocy oséb i podmiotéw
zajmujacych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach
podatkowych wystepujgcych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie ponizej okreslenie ,odsetki", jak rowniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Ponizsze opisy nie obejmujg specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie w przypadkach
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego, np. dotyczacych krajowych funduszy
inwestycyjnych.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych

Zasady opodatkowania dochoddéw osdb prawnych reguluje Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od osdéb prawnych (,,Ustawa o CIT”). Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli
majg siedzibe lub zarzad w Polsce, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT).

Dochody (przychody) z obligacji, w tym z odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych, a takze dochody
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przez podatnikdw podatku dochodowego od oséb prawnych
podlegajacych w Polsce nieograniczconemu obowigzkowi podatkowemu, podlegajg opodatkowaniu na zasadach
ogdlnych wtasciwych dla opodatkowania pozostatych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
w ramach danego Zrddta przychoddéw. Co do zasady, odsetki ujmowane sg jako przychéd na zasadzie kasowej,
tj. w momencie ich otrzymania, a nie w momencie ich naliczenia. Przychodem z odptatnego zbycia obligacji jest,
co do zasady, ich wartos¢ wyrazona w cenie okre$lonej w umowie. W przypadku, gdy cena wyrazona w umowie,
bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy
w wysokosSci wartosci rynkowej (art. 14 Ustawy o CIT). W przypadku dochodu z odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych koszty uzyskania przychodéw, co do zasady, sg rozpoznawane w momencie, gdy odpowiadajacy
im przychdd zostanie osiggniety. Podatnik w sposdb samodzielny, bez udziatu ptatnika, rozlicza podatek
dochodowy z odsetek/dyskonta oraz z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktéry to rozliczany jest wraz
z pozostatymi dochodami prowadzonej przez podatnika dziatalnosci gospodarczej w ramach tego samego zrédta
przychodow. W przypadku kwalifikacji do odpowiedniego zrédta przychodoéw, co do zasady, dochody (przychody)
z obligacji, w tym z ich odptatnego zbycia, taczg sie z przychodami z zyskéw kapitatowych (art. 7b ust. 1 Ustawy
o CIT), jednak w przypadku ubezpieczycieli, bankéw oraz niektérych innych podmiotéw, przychéd ten zalicza sie
do przychoddéw innych niz przychody z zyskéw kapitatowych (art. 7b ust. 2 Ustawy o CIT).

Niezaleznie natomiast od klasyfikacji dochdd podlegaé on bedzie opodatkowaniu wedtug stawki stosowane;j
do dziatalnosci gospodarczej, tj. 19% dla zwyktego podatnika lub 9% dla matych i nowych podatnikéw. Pomimo,
ze co do zasady, podatek u zZrddta nie powinien miec zastosowania, jezeli obligacje znajdujg sie na Rachunku
Zbiorczym, a tozsamos¢ podatnikdw nie zostanie ujawniona podmiotowi prowadzgacemu ten Rachunek Zbiorczy,
moze sie zdarzy¢, ze podatek zostanie pobrany. W przypadku, gdy wyptata naleznosci z tytutu odsetek
dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych
na Rachunkach Zbiorczych, ktérych tozsamosé nie zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek u zrédta
w wysokosci 20% od tgcznej wartosci dochoddéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikdéw za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego (art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT). W takim
przypadku, kwestie zwrotu pobranego podatku podatnik powinien oméwié z doradcg podatkowym.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Polski siedziby lub zarzadu,
podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggajg na terytorium Polski — ograniczony
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obowigzek podatkowy (art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Polski uwaza
sie w szczegoélnosci dochody (przychody) z:

1) wszelkiego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez
potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad;

2) potozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym
ze zbycia jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

3) papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz
z realizacji praw z nich wynikajacych;

4) tytutu przeniesienia whasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogdtu praw i obowigzkdw w spdétce niebedacej
osobg prawng lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspoélnego inwestowania lub
innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutdéw uczestnictwa lub praw - jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spotki niebedacej osobg prawng, tego funduszu inwestycyjnego,
tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowia
nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;

5) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutdw uczestnictwa lub praw
o podobnym charakterze w spétce nieruchomosciowej;

6) tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych, przez osoby
fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majace miejsce
zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca zawarcia
umowy i wykonania Swiadczenia;

7) niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w rozdziale o opodatkowaniu tzw. exit tax.

Ww. katalog nie ma charakteru wyczerpujgcego, dlatego tez inne kategorie dochoddow (przychodéw) moga
zostaé uznane za osiggniete na terytorium Polski. Z uwagi na to, kazda sytuacje nalezy przeanalizowaé w celu
ustalenia, czy odsetki naliczone przez polskiego rezydenta podatkowego od Obligacji uznawane sg za dochod
podlegajacy opodatkowaniu w Polsce.

Szczegotowe zwolnienia w odniesieniu do obligacji spetniajgcych szczegdlne warunki

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 50c Ustawy o CIT, wolne od podatku dochodowego sg dochody osiggniete przez
podatnika podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajgcego ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce, z odsetek lub dyskonta od obligacji:

1) terminie wykupu krétszym niz rok;

2) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
W rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie, na terytorium Polski luba na terytorium panstwa bedacego
strong zawartej w Polsce umowy unikania podwdjnego opodatkowania, ktérej przepisy okreslajg zasady
opodatkowania dochoddéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych,

chyba, ze na moment osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu przepisow
Ustawy o CIT z emitentem tych obligacji oraz posiada, bezposrednio lub posrednio, tgcznie z innymi podmiotami
powigzanymi w rozumieniu tych przepisdw wiecej niz 10% wartosci nominalnej tych obligacji.

Zgodnie z art. 26 ust. 1aa Ustawy o CIT, ptatnicy nie s3 obowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta
od obligacji spetniajacych powyzsze wymagania, pod warunkiem ztozenia przez emitenta do organu
podatkowego oswiadczenia, ze emitent dochowat nalezytej starannosci w poinformowaniu podmiotéw z nim
powigzanych w rozumieniu przepisdw Ustawy o CIT, z wytgczeniem podmiotéw, w przypadku ktérych powigzania
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wynikajg wytgcznie z powigzania ze Skarbem Panstwa lub jednostkami samorzadu terytorialnego lub ich
zwigzkami, o warunkach tego zwolnienia w stosunku do tych podmiotéw powigzanych. Oswiadczenie to sktada
sie jednokrotnie w stosunku do danej emisji obligacji, nie p6zniej niz do dnia wyptaty odsetek lub dyskonta
od tych obligacji. W przypadkach tych ptatnicy powinni sami dokona¢ analizy zastosowania zwolnienia z poboru.

Brak spetnienia warunkéw do zastosowania szczegdlnego zwolnienia

W sytuacji braku zastosowania zwolnienia, o ktérym mowa powyzej, zastosowanie majg ponizsze zasady.

W przypadku podatnikéw podlegajacych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce uzyskane przez
nich na terytorium Polski odsetki/dyskonto od obligacji opodatkowane s3, co do zasady, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 20%. Zgodnie z art. 26 ust 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktére dokonujg wyptat naleznosci
z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1, z zastrzezeniem ust. 2, 2b, i 2e Ustawy o CIT, w dniu
dokonania wypfaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem odliczen
przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o CIT. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji. Przy weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 21 ust. 1 lub art. 22
ust. 1 Ustawy o CIT, zwolnienia lub warunkdéw niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub
umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci.
Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci prowadzonej przez
ptatnika oraz powigzania w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o CIT pfatnika z podatnikiem.

W przypadku wptat naleznosci z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz nierezydentéw, obowigzek pobrania
podatku spoczywa na podmiotach prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli
wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Uznaje sie, ze obowigzek ten nie spoczywa na
podmiotach zagranicznych, jednakze obowigzek ten spoczywa takie na podmiotach podlegajacych
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce, w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza
poprzez potozony na terytorium Polski zagraniczny zakfad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery
wartosciowe jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia zawartych przez
Polske uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, na podstawie ktérych do dochodu (przychodu)
uzyskiwanego z odsetek/dyskonta zastosowanie moze znalezé obnizona stawka podatku lub zwolnienie
z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania albo tez niepobranie podatku zgodnie ztaka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od podatnika waznego
certyfikatu rezydencji podatkowej. Taki certyfikat, co do zasady, uznaje sie za wazny przez okres dwunastu
kolejnych miesiecy od daty jego wydania.

Ponadto, co do zasady, umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zapewniajg ochrone rzeczywistym
witascicielom odsetek. Zgodnie z art. 4a pkt 29 Ustawy o CIT rzeczywistym wiascicielem jest podmiot, ktory
spetnia fagcznie nastepujgce warunki:

1) otrzymuje naleznos$¢ dla witasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi ryzyko
ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci,

2) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem Iub innym podmiotem zobowigzanym
do przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi,

3) prowadzi rzeczywistg dziatalnos¢ gospodarczg w kraju siedziby, jezeli naleznosci sg uzyskiwane w zwigzku
z prowadzong dziatalnoscia gospodarczg, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowadzi rzeczywisty
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dziatalnos$¢ gospodarczg, uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ten podmiot
w zakresie otrzymanej naleznosci.

Wiekszo$¢ uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske przewiduje zwolnienie
z podatku dochodowego od zyskow kapitatowych, w tym do dochodu uzyskanego ze sprzedazy obligacji,
uzyskanych na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.

Szczegdlnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddw z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych. W przypadkach, w ktérych podatek u zrédta nie powinien mie¢ zastosowania do odsetek
ptatnych na rzecz nierezydentéw (oséb fizycznych, czy podatnikéw CIT), w zwigzku ze specyficznymi zasadami
dotyczacymi opodatkowania dochodu z odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, istnieje ryzyko, ze podatek taki zostanie pobrany. Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, od dochoddw
(przychoddéw) z tytutu odsetek przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych toisamosé nie zostata pfatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wg stawki 20% od tgcznej wartosci dochodéw
(przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego.

Jezeli podlegajgca ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce osoba lub podmiot dziata poprzez
potozony tutaj zagraniczny zaktad, z ktérym zwigzane sg uzyskiwane dochody, co do zasady zastosowanie
powinny mieé przepisy analogiczne jak w przypadku podatnikdw podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, przy czym konieczne moze byé spetnienie dodatkowych formalnosci,
np. przedstawienie wyptacajgcemu odsetki certyfikatu rezydencji oraz oswiadczenia, ze odsetki te sg zwigzane
z dziatalnoscig zaktadu.

Szczegodlne przepisy o poborze podatku u Zrodta od duzych ptatnosci

Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych
w art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT (w tym z odsetek/dyskonta od obligacji) oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz
podmiotu powigzanego przekracza tacznie 2.000.000 zt w roku podatkowym wyptacajgcego na rzecz tego samego
podatnika, ptatnicy obowigzani sg, co do zasady, pobraé, w dniu dokonania wypfaty, zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat wedtug podstawowej stawki podatku (20% w przypadku odsetek/dyskonta
od obligacji) od nadwyzki ponad te kwote, bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych
z przepisdw szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwéjnego opodatkowania (,Obowigzek Pobrania Podatku”).
Na potrzeby tej regulacji, przez podmioty powigzane rozumie sie podmioty powigzane zgodnie z art. 11a ust. 1
pkt 4 Ustawy o CIT. Zasada ta nie ma zastosowania do podmiotéw bedacych podatnikami, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, tj. do polskich rezydentéw podatkowych.

Zgodnie z art. 26 ust. 2i oraz 2j ustawy o CIT, jezeli rok podatkowy ptatnika jest dtuzszy albo krétszy niz 12
miesiecy, kwote, od ktdrej stosuje sie Obowigzek Pobrania Podatku, oblicza sie jako iloczyn 1/12 kwoty
2.000.000 zt i liczby rozpoczetych miesiecy roku podatkowego, w ktérym dokonano wyptaty tych naleznosci;
jezeli obliczenie tej kwoty nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego ptatnika, Obowigzek Pobrania
Podatku stosuje sie odpowiednio w odniesieniu do obowigzujacego u tego ptatnika roku obrotowego, a w razie
jego braku, w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika innego okresu o cechach wtasciwych dla roku
obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce.

Zgodnie z art. 26 ust. 2k Ustawy o CIT, jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia,
czy przekroczona zostata kwota, od ktérej stosuje sie Obowigzek Pobrania Podatku, wyptacone naleznosci
przelicza sie na ztote wedtug kursu Sredniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego
dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wyptaty.

Ponadto, zgodnie z art. 26 ust. 2| Ustawy o CIT, jezeli nie mozna ustali¢ wysokosSci naleznosci wyptaconych
na rzecz tego samego podatnika, domniemywa sie, ze przekroczyta ona kwote, od ktdrej stosuje sie Obowigzek
Pobrania Podatku.
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Zgodnie z art. 26 ust. 7a ustawy o CIT, Obowigzku Pobrania Podatku nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt
oswiadczenie, ze:

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub umdéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania;

2) po przeprowadzeniu weryfikacji warunkdéw zastosowania stawki podatku innej niz podstawowa, zwolnienia
lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub umoéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci
wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku,
wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Powyzsze o$wiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci, a w przypadku gdy jednostka kieruje organ wieloosobowy — wyznaczona osoba
wchodzaca w sktad tego organu, przy czym nie jest dopuszczalne ztozenie tego osSwiadczenia przez petnomocnika.
Oswiadczenie ptatnik jest obowigzany ztozy¢ do organu podatkowego, nie pdzniej niz ostatniego dnia drugiego
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym doszto do przekroczenia kwoty, przy czym wykonanie tego
obowigzku po dokonaniu wyptaty nie zwalnia ptatnika z obowigzku dochowania nalezytej starannosci przed jej
dokonaniem.

W przypadku pobrania podatku na skutek zastosowania Obowigzku Pobrania Podatku, jezeli zuméw o unikaniu
opodatkowania lub z przepiséw szczegdlnych przystuguje zwolnienie lub obnizona stawka podatku, podatnik lub
ptatnik (jezeli ptatnik wpfacit podatek z witasnych Srodkédw i poniodst ciezar ekonomiczny tego podatku,
np. na skutek klauzuli ubruttowienia) moga wystgpic o zwrot tego podatku, przedktadajac stosowne dokumenty
i oSwiadczenia. Uznajgc zwrot za zasadny, organy podatkowe powinny dokonaé zwrotu tego zwrotu
niezwtocznie, nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy.

Ograniczenie, o ktérym mowa art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie ma zastosowania w przypadku wydania tzw. opinii
o stosowaniu preferencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1
pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT wyptacona podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym
przekracza kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami mogg nie pobraé podatku
na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zastosowac stawke wynikajaca z takiej
umowy badz zwolnienie, o ktorym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, na podstawie
obowigzujacej opinii o stosowaniu preferencji.

Zgodnie z art. 26b ust. 1 Ustawy o CIT, organ podatkowy na wniosek ztozony przez podatnika, ptatnika lub
podmiot dokonujgcy wyptaty naleznosci za posrednictwem podmiotdw prowadzgcych rachunki papieréw
wartosciowych albo rachunki zbiorcze wydaje opinie o stosowaniu przez ptatnika zwolnienia z poboru
zryczattowanego podatku dochodowego, od wyptacanych na rzecz podatnika naleznosci, o ktérych mowa
w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, lub stosowaniu stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobraniu podatku zgodnie z takg umowg (opinia
o stosowaniu preferencji), jezeli we wniosku zostato wykazane spetnienie warunkow okreslonych w art. 21
ust. 3-9 lub w art. 22 ust. 4-6 Ustawy o CIT albo warunkéw zastosowania umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania.

Whniosek o opinie o stosowaniu preferencji sktadany jest elektronicznie. Organem podatkowym wtasciwym
w sprawach wydawania opinii o stosowaniu preferencji jest naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug
siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce oraz podatnikdbw bedgcych osobami uprawnionymi z papieréw wartosSciowych zapisanych
na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
w Ustawie o Obrocie - naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych.
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Zgodnie z art. 26b ust. 3 Ustawy o CIT, odmawia sie wydania opinii o stosowaniu preferencji w przypadku:

1) niespetnienia przez podatnika warunkow okreslonych w art. 21 ust. 3-9 lub art. 22 ust. 4-6 Ustawy o CIT albo
warunkow zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania;

2) istnienia uzasadnionych watpliwosci co do zgodnosci ze stanem rzeczywistym dotgczonej do wniosku
dokumentacji lub o$wiadczenia podatnika, ze jest rzeczywistym wtascicielem naleznosci;

3) istnienia uzasadnionego przypuszczenia wydania decyzji z zastosowaniem art. 119a ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. - Ordynacja podatkowa, srodkdw ograniczajgcych umowne korzysci lub art. 22c Ustawy o CIT;

4) istnienia uzasadnionego przypuszczenia, ze podatnik podlegajacy ograniczconemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce nie prowadzi rzeczywistej dziatalnosci gospodarczej w kraju siedziby tego podatnika
dla celéw podatkowych.

Na odmowe wydania opinii o stosowaniu preferencji przystuguje prawo wniesienia skargi do sadu
administracyjnego.

O prawie tym organ podatkowy informuje wnioskodawce w pouczeniu do odmowy wydania opinii o stosowaniu
preferencji. Opinie o stosowaniu preferencji wydaje sie bez zbednej zwtoki, nie pdzniej niz w terminie szesciu
miesiecy od dnia wptywu wniosku do organu podatkowego. Opinia o stosowaniu preferencji co do zasady wygasa
z uptywem 36 miesiecy od dnia jej wydania, o ile nie nastgpita istotna zmiana okolicznosci faktycznych, ktére
mogg miec wptyw na spetnienie warunkéw korzystania ze zwolnienia. W takim przypadku, Ustawa o CIT wskazuje
na specjalne zasady wygasniecia opinii.

Opodatkowanie 0séb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang
ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi
na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw wartosciowych faczy sie
z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papierow wartosciowych, zobowigzane
sg do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku. Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony
w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o CIT.

Podatek od osob fizycznych

Zasady opodatkowania dochodéw osdb fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (,,Ustawa o PIT”). Zgodnie z trescig art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne
jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodéw (przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw, tzw. nieograniczony obowigzek
podatkowy. Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktéra:
(i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych);
lub (ii) przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje sie
z uwzglednieniem wtasciwych uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska.

Osoby fizyczne, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez podatnikéw podlegajgcych ograniczconemu obowigzkowi podatkowemu, uwaza sie w szczegdlnosci
dochody (przychody) z:
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1) pracy wykonywanej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie stosunku stuzbowego, stosunku
pracy, pracy naktadczej oraz spétdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty wynagrodzenia;

2) dziatalno$ci wykonywanej osobiscie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bez wzgledu na miejsce wyptaty
wynagrodzenia;

3) dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez potozony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad;

4) potozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym
ze zbycia jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

5) papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz
z realizacji praw z nich wynikajgcych;

6) umorzenia, odkupienia, wykupienia i unicestwienia w inny sposdb tytutéw uczestnictwa w funduszach
kapitatowych utworzonych na podstawie przepiséw obowigzujacych w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
odptatnego zbycia tych tytutéw uczestnictwa;

7) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji) w spdtce, ogdtu praw i obowigzkéw w spétce niebedacej
o0sobg prawng lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania lub
innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedgcych nastepstwem
posiadania tych udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkéw, tytutéw uczestnictwa lub praw - jezeli
co najmniej 50% wartosci aktywdéw tej spotki, spoétki niebedgcej osoba prawng, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci;

8) tytutu przeniesienia wiasnosci udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutdéw uczestnictwa lub praw
o podobnym charakterze w spétce nieruchomosciowej;

9) tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych, przez osoby
fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majace miejsce
zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca zawarcia
umowy i wykonania Swiadczenia;

10) niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w art. 30da Ustawy o PIT.

Powyiszy katalog dochoddw (przychoddw) osiggnietych w Polsce nie ma charakteru wyczerpujgcego, dlatego tez
inne kategorie dochoddw (przychodéw) moga by¢ uznane za osiggniete na terenie Polski. Z uwagi na to, kazdg
sytuacje nalezy przeanalizowaé w celu ustalenia, czy odsetki naliczone przez polskiego rezydenta podatkowego
od Obligacji uznawane s3g za dochéd w Polsce.

Opodatkowanie dochoddéw (przychoddw) z odsetek (dyskonta) z obligacji

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o PIT od uzyskanych dochoddw (przychoddéw) z tytutu odsetek
i dyskonta od obligacji pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19%. Zryczattowany
podatek pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania, z zastrzezeniem art. 24 ust. 5 pkt 1i 4,
ust. 5a, 5d i 5e Ustawy o PIT. Podatnik nie tgczy ww. dochodéw (przychoddw), z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o PIT. Dochoddéw tych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi
na zasadach ogdlnych wg skali progresywnej.

Zasady dokonywania ptatnosci zryczattowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych okresla art. 41
Ustawy o PIT. Obowigzki ptatnika zgodnie z brzmieniem ust. 1 w zw. ust. 4 tego artykutu petnig zasadniczo osoby
fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
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organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktore dokonujg wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych m.in. z tytutéw wymienionych w art. 30a ust. 1 pkt 1-11 Ustawy
o PIT. S3 one stosownie do tresci powotanego przepisu zobowigzane do pobrania, w dniu dokonania wyptaty
zryczattowanego podatku dochodowego od tych wyptat. Przy czym, w mysl art. 41 ust. 4d oraz ust. 10 Ustawy
o PIT obowigzki ptatnika petnig podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw oraz
podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutdw sg wyptacane,
jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie
Z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje
za pos$rednictwem tych podmiotow.

Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku bez
potracenia o koszty uzyskania przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4da Ustawy o PIT w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 4d i 10, Ustawy o PIT podmioty
dokonujgce wyptat naleznosci za posrednictwem rachunkow papierow wartosciowych albo rachunkow
zbiorczych s3 obowigzane do przekazania podmiotom prowadzacym te rachunki informacji o wystepowaniu
pomiedzy nimi a podatnikiem powigzan w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT oraz przekroczeniu
kwoty, o ktérej mowa w ust. 12, co najmniej na 7 dni przed dokonaniem wypfaty. Podmioty przekazujace te
informacje sg obowigzane do jej aktualizacji przed dokonaniem wyptaty w przypadku wystgpienia zmiany
okolicznosci objetych tg informacja.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

0Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéow w spétkach majgcych osobowos¢ prawng, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw
wartosciowych i pochodnych instrumentédw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli
czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddéw (przychoddéw)
z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 lit a) Ustawy o PIT, jest osiggnieta w roku podatkowym réznica
miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24
ust. 13i 14 Ustawy o PIT.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych iobliczy¢ nalezny podatek dochodowy. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni
sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym zostat osiggniety
dochdd.

Szczegdlne zwolnienia w odniesieniu do Obligacji spetniajgcych szczegdlne warunki

W Ustawie o PIT w art. 21 ust. 1 pkt 130c oraz art. 41 ust. 24-26, znajdujg sie analogiczne przepisy jak te wskazane
powyzej w opisie Ustawy o CIT, i z uwagi na to nie bedg one w tym miejscu powielane. We wszystkich
przypadkach ptatnicy powinni dokona¢ wtasnej analizy zastosowania zwolnienia z poboru podatku.

Brak spetnienia warunkdw zastosowania szczegdlnego zwolnienia

W przypadku oséb fizycznych zastosowanie ma art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, zgodnie z ktérym ptatnicy, o ktdrych
mowa w ust. 1, sg obowigzani pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat
(Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutéw okreslonych
w art. 29, art. 30 ust. 1 pkt 2, 4-5a, 13-17 oraz art. 30a ust. 1 pkt 1-11 oraz 11b-13, z zastrzezeniem ust. 4d, 5, 10,
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1221 Ustawy o PIT. Zgodnie za$ z trescig art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, przy weryfikacji warunkéw zastosowania
obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw prawa
podatkowego, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej
starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika oraz powigzanie
w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT ptatnika z podatnikiem.

Zgodnie z trescig art. 41 ust. 4d Ustawy o PIT, zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychoddw),
o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w zakresie dywidendy oraz dochodéw (przychoddéw)
okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT, a takze zryczattowany podatek dochodowy, o ktérym
mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2, 2a i 5 Ustawy o PIT, pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki
papieréw wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Zdanie pierwsze stosuje sig takze
do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzg dziatalnos¢ gospodarcza
poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane
sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania moga by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia zawartych przez
Polske uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, na podstawie ktérych do dochodu (przychodu)
uzyskiwanego z odsetek/dyskonta zastosowanie moze znalezé obnizona stawka podatku lub zwolnienie
z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo tez niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od podatnika waznego
certyfikatu rezydencji podatkowej. Taki certyfikat, co do zasady, uznaje sie za wazny przez okres dwunastu
kolejnych miesiecy od daty jego wydania.

Ponadto, co do zasady, umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zapewniajg ochrone rzeczywistym
wtascicielom odsetek. Zgodnie z art. 5a pkt. 33d Ustawy o PIT, rzeczywistym wtascicielem jest podmiot, ktéry
spetnia tgcznie nastepujace warunki:

1) otrzymuje naleznos$¢ dla wtasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi ryzyko
ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci;

2) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym do
przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi;

3) prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w kraju miejsca zamieszkania, jezeli naleznosci s uzyskiwane
w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia gospodarcza, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowadzi
rzeczywistg dziatalnos$¢ gospodarczg, uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ten
podmiot w zakresie otrzymanej naleznosci.

Wiekszo$¢ umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske przewiduje zwolnienie
z podatku dochodowego od zyskéw kapitatowych, w tym do dochodu uzyskanego ze sprzedazy obligacji,
uzyskanych na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochodéw (przychoddw) z tytutu odsetek przekazanych na rzecz
podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé
nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek
wg stawki 19% od tacznej wartosci dochoddéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorowego. Jezeli taki podatek zostanie pobrany, podatnik
powinien skonsultowac sie ze swoim doradcom podatkowym w kwestii zwrotu tego podatku.

Opodatkowanie obligacji posiadanych w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej

Powyisze zasady nie majg zastosowania do osdéb fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg, ktoére
otrzymany przychdd z odsetek od obligacji powinny wykazywac jako przychdéd z dziatalnosci gospodarczej
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opodatkowany na zasadach witasciwych dla opodatkowania tego rodzaju przychoddéw. Podatek powinien by¢
rozliczony przez osobe fizyczng.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sg obowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej
w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia tej daniny stanowi nadwyzka ponad
1.000.000 zt sumy dochoddéw podlegajacych opodatkowaniu na zasadach okreslonych m.in. w art. 30b, w tym
dochody uzyskane z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, po ich pomniejszeniu o: (i) kwoty sktadek,
o ktorych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o PIT; (ii) kwoty, o ktérych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o PIT;
- odliczone od tych dochoddw. Osoby fizyczne s3 zobowigzane skfadaé urzedom skarbowym deklaracje
o wysokosci daniny solidarnosciowej, wg udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku
kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ danine solidarnosciowa.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z trescig art. 1 ust 1 ustawy dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (,,Ustawa o PSD”),
podatkowi od spadkéw i darowizn podlega m.in. nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci praw majatkowych
wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem: dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu,
zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny, polecenia darczyncy czy zachowku, jezeli prawa
majgtkowe byty wykonywane na terytorium Polski lub, gdy prawa majatkowe byty wykonywane za granicg, jezeli
w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim
lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o PSD podstawg opodatkowania jest wartos¢ nabytych rzeczy i praw majgtkowych
po potrgceniu dtugdw i ciezarow (czysta wartosc¢), ustalona wg stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia
i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Przepisy Ustawy o PSD przewidujg dla okreslonych grup podatnikéw zwolnienia od opodatkowania lub obnizenie
stawek podatkowych w sytuacji wystgpienia okreslonego w ustawie rodzaju pokrewieristwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy darczynca
i obdarowanym. Stawka podatku rosnie progresywnie od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci
od grupy podatkowej, do ktérej zakwalifikowano nabywce. Do kazdej grupy podatkowej okreslono kwote wolng
od podatku. Stopien pokrewienistwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o PSD. Ponadto zgodnie z art. 4a
Ustawy o PSD matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha, objeci zostali zwolnieniem
od przedmiotowego podatku, jezeli zgtoszg oni nabycie wiasnosci rzeczy lub praw majgtkowych wtasciwemu
naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego,
a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
orzeczenia sadu stwierdzajgcego nabycie spadku. W sytuacji, w ktdorej podatnik nie bedzie uprawniony do
skorzystania z ww. zwolnienia i dokona zaptaty podatku, jego wartos$é, w mysl art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PIT,
bedzie obnizata dochdd uzyskany ze zbycia papieréw wartosciowych. Stosownie do tresci powotanego przepisu
wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia udziatéw w spétce kapitatowej, papierow
wartosciowych oraz tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, otrzymanych w drodze darowizny —
w czes$ci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkdéw i darowizn.

Podatnicy podatku sg obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego,
zeznanie podatkowe o nabyciu praw majatkowych, o ile podatek nie zostat odprowadzony przez ptatnika.
Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia doreczenia podatnikowi decyzji ustalajgcej wysokos$¢ zobowigzania
podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 pkt 1 Ustawy o PSD, nabycie praw majatkowych, w tym papieréw wartosciowych,
podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem, jezeli w dniu nabycia
ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobyty
lub siedziby na terytorium Polski.
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W celu uzyskania szczegétowych informacji podatnik powinien zasiegngé porady doradcy podatkowego.
Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z trescig art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) oraz art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (,,Ustawa o PCC”) opodatkowaniu podatkiem o czynnosci cywilnoprawnej podlegajg umowy
sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych, z wyjatkiem sytuacji, w ktérej przynajmniej jedna ze stron
umowy jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub tez jest z tego podatku zwolniona. Czynnosci
te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:

1) rzeczy znajdujgce sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majgtkowe wykonywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; oraz

2) rzeczy znajdujace sie za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granicg, w przypadku gdy nabywca
ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynno$¢ cywilnoprawna zostata dokonana na
terytorium Polski.

W takim przypadku zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
ustawy o PCC). Zgodnie z trescig art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 wskazanej ustawy, kupujacy zobowigzany jest do
uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego, tj. dokonania transakcji. Podstawg opodatkowania jest warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa
majgtkowego. W przypadku zawierania umowy w formie aktu notarialnego, podatek jest odprowadzany przez
notariusza. Co do zasady, obowigzek podatkowy cigzy na kupujgcym w przypadku umowy sprzedazy oraz
na stronach zamiany w przypadku umowy zamiany.

Obowigzek zaptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych nie wystgpi natomiast w przypadku, o ktérym mowa
w art. 9 pkt 9 lit. a-d Ustawy o PCC. W mysl powotanego przepisy zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie firmom
inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie obrotu (art. 3 pkt 9 Ustawy o Obrocie) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym
przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy
w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa ptatnik podatku,
ktoéry nie wykonat cigzgcego na nim obowiagzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we
wtasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada catym swoim majgtkiem za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli odrebne przepisy prawa stanowig
inaczej lub tez jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach wtasciwy organ
administracji podatkowej lub skarbowej wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika a nie ptatnika.

4.15. Wskazanie stron umow o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw
Nie dotyczy — nie zostata zawarta umowa o gwarancje emisji Obligacji.
4.16. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

4.16.1. Grupa inwestoréw, do ktorych Oferta jest kierowana

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie bedace osobami prawnymi, ktérym przepisy prawa przyznajg zdolnosé prawng.
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Nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentéw z krajéw innych niz Rzeczpospolita Polska moze podlegaé
ograniczeniom okreslonym przez prawo polskie, w szczegdlnosci ograniczeniom obrotu dewizowego
wynikajacym z Prawa Dewizowego, oraz przepisom obowigzujgcym w tych krajach.

Ze wzgledu na ograniczenia prawne wynikajgce m.in. z amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z roku
1933 r. (US Securities Act 1933), rezydenci amerykanscy (US Persons) oraz osoby przebywajace na terenie USA
nie sg uprawnione do obejmowania Obligacji.

Ponadto w szczegdlnosci (ale nie wytacznie) rezydenci Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej
i Mjanmy (Birmy) nie sg uprawnieni do obejmowania Obligacji ze wzgledu na uchybienia w regulacjach w tych
krajach dotyczace prania pienigedzy oraz finansowania terroryzmu.

W zwigzku z art. 5f Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego Srodkow
ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujagcymi sytuacje na Ukrainie, a takze art. 1ly
Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego srodkdw ograniczajacych w zwigzku
z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, Oferta nie jest kierowana do:

a) ktérychkolwiek obywateli rosyjskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji lub ktérychkolwiek oséb
prawnych, podmiotow lub organdw z siedzibg w Rosji; ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli
panstwa cztonkowskiego, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub
Szwaijcarii ani do oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie
cztonkowskim, w panstwie bedgacym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwaijcarii,

b) ktdrychkolwiek obywateli biatoruskich lub o0séb fizycznych zamieszkatych na Biatorusi lub
ktérychkolwiek oséb prawnych, podmiotow lub organdw z siedzibg na Biatorusi; ograniczenie nie ma
zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego lub osdb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na
pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

Firma Inwestycyjna zastrzega sobie mozliwos¢ odmowy przyjecia zapisu na Obligacje od podmiotow,
co do ktérych:

a) zachodzg przewidziane przepisami prawa lub regulacjami wewnetrznymi przestanki rozwigzania
podmiotu lub zakazujace temu podmiotowi nabywania Obligacji,

b) otwarto likwidacje,

¢) ogtoszono upadtosé obejmujacg likwidacje majgtku.

4.16.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy

Harmonogram Oferty prezentuje sie nastepujaco:

25 kwietnia 2024 r. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw i wptat na Obligacje
10 maja 2024 r. Termin zakonczenia przyjmowania zapiséw i wptat na Obligacje
14 maja 2024 r. Planowany Dzieh Warunkowego Przydziatu

24 maja 2024 r. Planowany Dzien Emisji

Emitent w porozumieniu z Firma Inwestycyjng moze podja¢ decyzje o zmianie terminéw dotyczgcych realizacji
Oferty. Emitent i Firma Inwestycyjna zastrzegajg sobie w szczegdlnosci prawo do skrécenia bgdz wydtuzenia
terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje.

Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisdw na Obligacje moze nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci
Memorandum i terminie zwigzania Inwestora ztozonym zapisem na Obligacje. Zmiana harmonogramu Oferty
dotyczgca zmiany planowanego Dnia Emisji oznacza odpowiednig zmiane terminu zwigzania Inwestora ztozonym
zapisem na Obligacje.

Przekazanie informacji o zmianie ktéregokolwiek z termindéw Oferty nastgpi nie pdzniej niz w dniu uptywu
pierwotnego terminu, poprzez udostepnienie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 37b ust. 9
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Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum. Zmiana harmonogramu
Oferty nie uprawnia Inwestoréw do ztozenia oswiadczenia woli w sprawie odstgpienia od zapisu na Obligacje.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie suplement do Memorandum,
Inwestorom, ktdrzy wyrazili zgode na subskrypcje Obligacji przed udostepnieniem suplementu, przystuguje
prawo do wycofania tej zgody. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pi$mie ztozone w miejscu
przyjmowania zapiséw na Obligacje w terminie 2 (dwa) Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu, o ile
Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla sie
w suplemencie do Memorandum.

Emitent moze dokonaé przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez Inwestora
zgody na nabycie lub subskrypcje Obligacji.

4.16.3. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw oraz termin zwigzania zapisem

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane w terminach okreslonych w harmonogramie wskazanym w pkt 4.16.2.
Memorandum.

Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane przed podmioty wskazane w pkt 1.9 we Wstepie do Memorandum tj. za
posrednictwem Noble Securities S.A. (jako Firmy Inwestycyjnej i organizatora konsorcjum dystrybucyjnego) oraz
Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A (jako Dystrybutora i cztonka konsorcjum dystrybucyjnego).
Lista punktow obstugi klienta podmiotéw, w ktdrych przyjmowane sg zapisy na Obligacje oraz lista agentow
takich podmiotéw stanowi zatgcznik nr 7.6 do Memorandum Informacyjnego.

Zapisy przyjmowane bedg wytgcznie od tych Inwestoréw niebedgcych Klientami Instytucjonalnymi, ktdrzy
w chwili sktadania zapiséw posiadajg otwarte Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze.

Zapisy na Obligacje mogg by¢ sktadane:

1) w formie pisemnej (na formularzach zapisu udostepnianych w miejscach przyjmowania zapiséw), lub

2) w postaci elektronicznej (o ile ztozenie zapisu na Obligacje w postaci elektronicznej jest dopuszczalne
zgodnie z wewnetrznymi regulacjami podmiotu biorgcego udziat w Ofercie, za posrednictwem ktérego
sktadany jest zapis).

Wzory formularzy stuzacych do sktadania zapisdw na Obligacje stanowig zatgcznik nr 7.9 do Memorandum.

Dopuszcza sie sktadanie zapisow na Obligacje osobiscie oraz z wykorzystaniem zdalnych srodkéw komunikacji
(tj. w szczegdlnosci telefonicznie lub z wykorzystaniem Internetu), o ile jest to zgodne z zasadami stosowanymi
przez podmiot biorgcy udziat w Ofercie, za posrednictwem ktorego sktadany jest zapis na Obligacje.

Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem wynosi 10 (dziesie¢). Inwestor moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis
na Obligacje. W kazdym przypadku maksymalna liczba Obligacji objetych jednym zapisem na Obligacje nie moze
by¢ wyzsza niz tagczna liczba oferowanych Obligacji.

Zapisy sktadane przez Klientéw Instytucjonalnych przyjmowane bedg wytgcznie przez Firme Inwestycyjng, o ile
na rzecz danego Klienta Instytucjonalnego Firma Inwestycyjna Swiadczy ustugi w zakresie przyjmowania
i przekazywania zlecen. Zapisy sktadane przez Klientéw Instytucjonalnych bedacych cztonkami konsorcjum
dystrybucyjnego, podmiotami z grupy kapitatowej, do ktérej nalezy cztonek konsorcjum dystrybucyjnego
i podmioty, dla ktérych taki cztonek konsorcjum dystrybucyjnego Swiadczy ustuge zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, mogg by¢ przyjmowane przez takiego
cztonka konsorcjum dystrybucyjnego.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych odrebnie na rzecz poszczegdlnych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig zapisy
odrebnych Inwestorow.

57



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

Zarzadzajacy pakietem papieréow wartosciowych na zlecenie oséb, ktdrych rachunkami zarzadzajg i na rzecz
ktérych zamierzajg nabyc¢ Obligacje, sktadajg odrebne zapisy na rzecz kazdej z osdb, dla ktérych zamierzajg naby¢
Obligacje.

Przy sktadaniu zapisu na Obligacje, Inwestor jest zobowigzany do wskazania petnego numeru Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub wifasciwego Rachunku Zbiorczego do deponowania oraz doktadnej nazwy podmiotu
prowadzacego ten rachunek na potrzeby rozliczenia ptatnosci. W sytuacji, gdy Inwestor nie wskaze petnego
numeru Rachunku Papieréw Wartosciowych lub wtasciwego Rachunku Zbiorczego do deponowania oraz
doktadnej nazwy podmiotu prowadzgcego ten rachunek na potrzeby rozliczenia ptatnosci, takie Obligacje nie
zostang przydzielone Inwestorowi.

W przypadku ztozenia zapisu na Obligacje w formie pisemnej, Inwestor podpisuje dwa egzemplarze formularza
stuzacego do ztozenia zapisu na Obligacje — jeden egzemplarz dla podmiotu przyjmujacego zapis, a drugi dla
Inwestora. Ponadto, Inwestor jest zobowigzany wypetni¢ i podpisa¢ dokumenty, ktére s3 wymagane zgodnie
z regulacjami podmiotu przyjmujgcego zapis na Obligacje. Inwestor bedacy osobg fizyczng, sktadajgc zapis na
Obligacje, winien okaza¢ wazny dokument tozsamosci (dowdd osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub
paszport), a pozostali Inwestorzy winni okaza¢ wazne dokumenty, z ktérych wynikajg status prawny oraz zasady
reprezentacji Inwestora. W przypadku ztozenia zapisu na Obligacje w postaci elektronicznej przez Inwestora,
podmiot za posrednictwem ktorego sktadany jest zapis na Obligacje przyjmuje go zgodnie z wewnetrznymi
regulacjami tego podmiotu.

Inwestor jest zwigzany ztozonym zapisem na Obligacje do Dnia Emisji. Zapis na Obligacje przestaje wigzac
Inwestora przed uptywem powyzszego terminu od dnia, w ktérym Emitent opublikuje informacje o niedojsciu
emisji do skutku, a w przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku w odniesieniu wytgcznie do tej czesci Obligacji,
ktére nie zostaty mu przydzielone — od Dnia Warunkowego Przydziatu.

Na Rachunku Papieréw Wartosciowych zostang zaksiegowane i zablokowane $rodki pieniezne Inwestora
niebedacego Klientem Instytucjonalnym wptacone tytutem nabycia Obligacji. Po dokonaniu przez Emitenta
rozrachunku Obligacji w systemie KDPW, Rachunek Papieréw Wartosciowych, o ktdrym mowa powyzej, zostanie
wykorzystany do zapisania nabytych przez takiego Inwestora Obligacji.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW zostang one zdeponowane na Rachunku Papieréw WartoSciowych lub
Rachunku Zbiorczym wskazanym przez Inwestora przy sktadaniu zapisu. Inwestor moze zdecydowaé
o zdeponowaniu Obligacji po ich rejestracji w KDPW na innym Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczym niz rachunek, o ktérym mowa powyzej.

Dziatanie przez petnomocnika

Zapis na Obligacje moze zosta¢ ztozony przez Inwestora, dziatajgcego osobiscie (w przypadku Inwestoréw
niebedacych osobami fizycznymi — dziatajgcych przez osoby uprawnione do ich reprezentacji) lub — o ile
dopuszcza to regulamin podmiotu przyjmujgcego zapis — przez petnomocnika. Procedure sktadania zapiséw na
Obligacje za posrednictwem petnomocnika oraz wymogi formalne petnomocnictwa okreslajg regulaminy Firmy
Inwestycyjnej lub Dystrybutora, za posrednictwem ktorych sktadany jest zapis. W przypadku sktadania zapisu
przez petnomocnika z tresci petnomocnictwa powinno wynika¢ umocowanie do dokonania takiej czynnosci.
W celu uzyskania informacji na temat szczegdétowych zasad sktadania zapisdw, w szczegdlnosci na temat:
(i) warunkéw wymaganych przy sktadaniu zapiséw przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw lub inne
osoby dziatajgce w imieniu Inwestordw, oraz (ii) mozliwosci sktadania zapiséw w innej formie niz pisemna,
potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowac sie z Firmg Inwestycyjng lub innym podmiotem biorgcym udziat
w Ofercie, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

4.16.4. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Inwestor niebedacy Klientem Instytucjonalnym, ktdry zamierza naby¢ Obligacje zobowigzany jest dokonac wptaty
w kwocie stanowigcej sume iloczynu ceny emisyjnej jednej Obligacji i liczby Obligacji, na ktérg sktada zapis,
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w taki sposéb, aby srodki w petnej wysokosci znajdowaty sie na Rachunku Papierow Wartosciowych
prowadzonym przez podmiot, w ktdrym sktadany jest zapis na Obligacje najpdzniej w chwili sktadania takiego
zapisu.

W przypadku Inwestora bedacego Klientem Instytucjonalnym optacenie zapisu w petnej wysokosci wynikajgcej
z iloczynu liczby Obligacji, okreslonej w informacji o wstepnej alokacji przekazanej Klientowi Instytucjonalnemu
i ceny emisyjnej jednej Obligacji, powinno nastgpi¢ poprzez (i) ztozenie prawidtowych zlecen rozrachunku przez
bedacego uczestnikiem bezposrednim KDPW Klienta Instytucjonalnego lub podmiot prowadzacy jego Rachunek
Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, oraz (ii) udostepnienie sSrodkéw niezbednych do rozliczenia
i rozrachunku przez KDPW (na zasadzie delivery versus payment) nabycia przez Klienta Instytucjonalnego
Obligacji w liczbie okreslonej w informacji o wstepnej alokacji. Inwestor bedacy Klientem Instytucjonalnym moze
optacic zapis rowniez w chwili sktadania zapisu poprzez udostepnienie odpowiedniej kwoty srodkdw pienieznych
na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub rachunku technicznym prowadzonym przez podmiot, w ktérym
sktadany jest zapis.

Skutkiem prawnym niedokonania przez Inwestora wpfaty na Obligacje w terminie okreslonym w Memorandum
Informacyjnym bedzie niewaznos¢ zapisu na Obligacje.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Obligacje, tj. wptaty kwoty mniejszej niz iloczyn ceny emisyjnej
jednej Obligacji i liczby Obligacji, na ktdra sktada zapis dany Inwestor, podmiot przyjmujacy taki zapis moze uzna,
iz zapis zostat skutecznie ztozony, z zastrzezeniem, ze podstawg dokonania alokacji i rozrachunku Obligacji
w systemie KDPW bedzie liczba Obligacji, za ktdore zostata dokonana wptata oraz z uwzglednieniem zasady
nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji.

Za okres pomiedzy wptatg na Obligacje a Dniem Emisji (takze w przypadku decyzji Emitenta o zmianie
harmonogramu Oferty) Inwestorom nie bedg przystugiwac zadne pozytki z tytutu wptaconych srodkéw.

Szczegolne zasady rejestrowania wptat

Zgodnie z Ustawg AML Firma Inwestycyjna oraz Dystrybutor sg obowigzani do monitorowania transakcji
i transferow srodkow pienieznych spetniajgcych okreslone w tej ustawie kryteria.

Firma Inwestycyjna oraz Dystrybutor za posrednictwem, ktérych przyjmowane sg zapisy na Obligacje nie
przyjmujg wptat gotowkowych, ani nie dokonujg wyptat gotéwkowych w zwigzku z Ofertg. W zwigzku
z koniecznoscig dokonywania wptat na Obligacje z wykorzystaniem rachunkéw bankowych wskazuje sie, ze kazdy
bank, jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw majgcych zwigzek
z przestepstwem, o ktérym mowa art. 165a Kodeksu Karnego lub w art. 299 Kodeksu Karnego.

Firma Inwestycyjna, Dystrybutor oraz bank sg zobowigzani, na podstawie Ustawy AML, do identyfikacji swoich
klientéw zgodnie z zasadami okreslonymi w ww. ustawie, a takze majg obowigzek niezwtocznie zawiadomi¢
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej, o przypadku powziecia uzasadnionego podejrzenia, ze okreslona
transakcja lub okreslone wartosci majatkowe mogg mie¢ zwigzek z praniem pieniedzy lub finansowaniem
terroryzmu.

4.16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw
na Obligacje zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci suplement w zwigzku z nowym znaczacym
czynnikiem, istotnymi btedami lub istotnymi niedoktadnosciami w tresci Memorandum, ktére mogg wptyngc
na ocene Obligacji i ktdre zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed zakoriczeniem Oferty,
Inwestorom, ktdérzy ztozyli zapis na Obligacje przed udostepnieniem suplementu, przystuguje prawo
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do wycofania tej zgody. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w miejscu
przyjmowania zapiséw w terminie 2 (dwa) Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu, o ile Emitent nie
wyznaczy dtuzszego terminu. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody zostanie okreslony
w suplemencie do Memorandum. W takim przypadku Dzien Emisji nastgpi nie wczesniej niz 3 (trzeciego) Dnia
Roboczego po dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci tego suplementu.

4.16.6. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papierow wartosciowych

Emitent dokona warunkowego przydziatu Obligacji w terminie okreslonym w harmonogramie zamieszczonym
w pkt 4.16.2 Memorandum.

Emitent dokona warunkowego przydziatu Obligacji wytgcznie tym Inwestorom, ktérzy w ztozonych formularzach

stuzgcych do zapisu na Obligacje wskazali marze réwng lub nizszg niz Marza ostatecznie ustalona przez Emitenta.

Inwestorom, ktérzy w ztozonych formularzach stuzacych do zapisu na Obligacje wskazali marze wyzszg niz Marza
ostatecznie ustalona przez Emitenta, Obligacje nie zostang przydzielone.

Jezeli liczba Obligacji objetych ztozonymi w okresie subskrypcji prawidtowymi zapisami na Obligacje, zgodnie
z powyzszymi zasadami, majgc na uwadze ostatecznie ustalong Marze, nie przekroczy liczby oferowanych
Obligacji, kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozyt zapis na Obligacje, zostanie warunkowo przydzielona taka liczba
Obligacji, na jaka ztozyt zapis.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych ztozonymi w okresie subskrypcji prawidtowymi zapisami na Obligacje,
zgodnie z powyzszymi zasadami, majgc na uwadze ostatecznie ustalong Marze, przekroczy liczbe Obligacji
oferowanych, a wiec wystgpi nadsubskrypcja, zapisy Inwestoréw bedg podlegac redukcji zgodnie z zasadami
przedstawionymi ponizej.

Liczba alokowanych Obligacji bedzie zaokraglana w dét do liczby catkowitej, a pozostajgce, pojedyncze Obligacje
zostang alokowane Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na kolejno najwieksze liczby Obligacji. W przypadku, gdy
po dokonaniu alokacji zgodnie z zasadami wynikajgcymi ze zdania poprzedzajgcego, nadal pozostang
nieprzydzielone pojedyncze Obligacje z uwagi na ztozenie zapiséw opiewajacych na takie same liczby Obligacji,
Obligacje takie zostang alokowane Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy opiewajgce na takie same najwieksze liczby
Obligacji w drodze losowania. Na potrzeby dokonania przydziatu Obligacji, zapisy na Obligacje ztozone przez tego
samego Inwestora nie bedg sumowane. Podstawg dokonania przydziatu bedzie liczba Obligacji wskazana przez
Inwestora odrebnie w kazdym z zapiséw na Obligacje.

Utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane. Obligacje nie bedg przydzielane kilku Inwestorom tacznie.

Ostateczny przydziat i wydanie Obligacji nastapi w Dniu Emisji, na skutek realizacji instrukcji rozliczeniowych
i optacenia przez Inwestoréw Obligacji przydzielonych im warunkowo przez Emitenta.

4.16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku przydzielenia Obligacji w liczbie mniejszej niz objeta zapisem na Obligacje, wptata dokonana przez
Inwestora zostanie zwrdécona na rachunek wskazany przy sktadaniu zapisu. Zwrot $rodkéw, tj. zlecenie
przelewow bankowych na rachunki bankowe Inwestoréw lub odblokowanie sSrodkéw na rachunkach pienieznych
stuzgcych do obstugi Rachunkdw Papierdw Wartosciowych prowadzonych przez Firme Inwestycyjng nastgpi
w terminie 3 (trzy) Dni Roboczych od Dnia Warunkowego Przydziatu.

W przypadku niedojscia emisji do skutku wptaty dokonane przez Inwestora zostang zwrécone na rachunek
wskazany przy sktadaniu zapisu. Zwrot srodkow pienieznych nastgpi niezwtocznie po przekazaniu informacji
o niedojéciu emisji do skutku.

Zwrot nadptat albo wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztéw poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje. Zwrot nadptat albo
wptat nie rodzi praw do jakichkolwiek odszkodowan, odsetek, oraz zwrotu ewentualnych kosztéw poniesionych
przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje
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4.16.8. Przypadki, w ktérych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstgpic
od jej przeprowadzenia

Emitent moze podja¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty
Obligacji w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng. Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Obligacje od Inwestordw, Emitent nie bedzie zobowigzany do podania
powodow takiego odstgpienia. Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Obligacje od Inwestoréw do Dnia
Przydziatu Obligacji, Emitent — w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng — moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty
Obligacji jedynie z waznych powodow. Do waznych powoddw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

a) nagla zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub swiata, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem Oferty, a ktdéra miataby lub mogtaby miec¢ istotny wptyw na przebieg
Oferty lub dziatalnos¢ Emitenta;

b) nagta zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto przewidzieé
przed rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub mogtaby miec istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta;

c) nagla zmiane sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub mogtaby miec istotny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta;

d) wystgpienie innych nieprzewidywalnych okolicznosci powodujgcych, ze przeprowadzenie Oferty
i przydzielenie Obligacji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta;

e) ztozenie przez Inwestoréw zapiséw na Obligacje o tgcznej wartosci nizszej niz 75 proc. tgcznej wartosci
nominalnej oferowanych Obligacji.

4.16.9. Sposob i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wptaconych kwot, oraz o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotaniu

W przypadku dojscia lub niedojscia emisji Obligacji do skutku oraz odstgpienia lub odwotania Oferty, Emitent
niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Emisji, poinformuje o tym Inwestoréw
w ten sam sposoéb, w jaki zostato im udostepnione Memorandum.

Zwrot $rodkéw wptaconych tytutem nabycia Obligacji zostanie dokonany w sposdb i w terminach okreslonych
w pkt 4.16.7 Memorandum.

4.17. Wskazanie celéw emisji papierow wartosciowych, ktére majg by¢ realizowane z uzyskanych wptywow
z emisji, wraz ze wskazaniem planowanej wielkosci wptywow, okresleniem, jaka czes¢ tych wptywow
bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie

Cel emisji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje, maksymalna wartos¢ wptywdw brutto Emitenta z tytutu
Oferty wyniesie 21.500.000 zt (dwadziesScia jeden miliondw piecset tysiecy ztotych), a zatem przy uwzglednieniu
szacowanych kosztow Oferty w wysokosci 660.000 zt (sze$¢set szescdziesigt tysiecy ztotych), szacowane
maksymalne wptywy netto Emitenta z tytutu Oferty wyniosg 20.840.000 zt (dwadziescia milionéw osiemset
czterdziesci tysiecy ztotych).
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V. DANE O EMITENCIE

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz numerem telefonu lub faksu,
adres gtéwnej strony internetowej i adres poczty elektronicznej, identyfikator wedtug wtasciwej
klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowe;j

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczace Emitenta:

Nazwa (firma); MCI Management sp. z 0.0.
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: 00-843 Warszawa, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1

0000029655, rejestr przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: prowadzony przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

NIP: 8961158226

REGON: 931189821

LEI: 259400ZVFMKOWCMV7224
Numer telefonu: +48 22 652 60 30

Numer faksu: +48 22 652 60 31

Strona internetowa: http://mcimanagement.pl/
Adres poczty elektronicznej: info@mcimaganement.pl

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta
Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.
5.3. Wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych i innych przepiséw prawa
powszechnie obowigzujgcego w Polsce, jak rdwniez Umowy spétki Emitenta oraz innych regulacji wewnetrznych.

5.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego rejestru, a w przypadku
gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer
zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000029655 na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
20 lipca 2001 roku.

Dziatalnos¢ Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub koncesji. Dziatalnos¢ podmiotdw nalezacych
do Grupy Emitenta, w tym MCI Capital ASI S.A. i MCl Capital TFI S.A. wymaga zezwolenia wydanego przez KNF.

5.5.  Krotki opis historii Emitenta i jego Grupy

W dniu 20 lipca 2001 r. MClI Management Sp. z o0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS
prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Spétka w momencie rejestracji miata nazwe MCI Sp. z o0.0., ktdra w pdzniejszym okresie ulegta zmianie na
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0., a nastepnie na MCl Management Sp. z 0.0.

Podstawowgq dziatalnoscig Emitenta sg inwestycje w papiery wartosciowe, gtdwnie akcje MCI Capital ASI S.A.
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz dziatalno$¢ holdingéw finansowych.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego MCI Management Sp. z 0.0. posiada 75,95%
akcji MCL.

Grupa MCI jest kierowana przez Tomasza Czechowicza — znanego polskiego przedsiebiorce i duzego inwestora
private equity. Grupe MCI tworzy bardzo silny zespét specjalistow o wieloletnim doswiadczeniu, wspdlnej historii
oraz sprawdzonym doswiadczeniu inwestycyjnym.

MCI Capital koncentruje sie na spétkach z digitalizacjg u podstaw swoich modeli biznesowych. Gtowne sektory:
Konsumpcja/Handel Detaliczny, Ustugi Finansowe, TMT (technologia, media, telekomunikacja) oraz Transport
i Logistyka. Gtéwna koncentracja geograficzna: Polska oraz inne kraje Europy Srodkowej i Wschodniej z obszaru
UE, DACH.

Informacje ogdlne o Spotkach zaleznych:

=  MCI Capital ASI S.A. zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca 1999 r. w Sadzie Rejonowym
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla
Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego spodtce
nadano nr KRS 0000004542. Siedziba spétki miedci sie aktualnie przy Rondzie Ignacego Daszynskiego 1
w Warszawie. Kapitat zaktadowy Spétki na 31.12.2023r. wynosi 52.461 tys. zi.

=  MCI Capital TFI S.A. — Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi MCI, majgce siedzibe w Polsce
i bezposrednio zalezne od MCI Capital ASI S.A. (MCI Capital ASI S.A. posiada 100% udziat w Towarzystwie).
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru sgdowego w dniu 4 wrzesnia 2006 r. w Sgdzie Rejonowym dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS 0000263112.

=  PEM Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji — spotka majaca siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezna od
MCI Capital ASI S.A. (MCI Capital ASI S.A. posiada 100% udziatéw w spétce). Spdtka zostata wpisana do
rejestru sagdowego w dniu 23 kwietnia 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000554867. Do dnia 9 grudnia 2019 r.
spoétka zarzadzajgca portfelami funduszy inwestycyjnych MCI (przed powrotem zarzgdzania do MCI Capital
TFI S.A.). Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. W dniu 1 sierpnia 2023 r. zostata otwarta likwidacja
spofki.

=  MCI Digital and Climatech GP S.ar.l. — spétka zawigzana w dniu 28 kwietnia 2023 r. w Luxemburgu. W dniu
8 maja 2023 r. spotka zostata wpisana do rejestru Registre de commerce et des societes pod numerem:
B277115, miejscem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest siedziba spotki mieszczgca sie w Luxemburgu
(94 rue du Grinewald). Spotka zarzgdzajgca funduszem MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF.
Spotka bezposrednio zalezna od MCI Capital ASI S.A. (MCI Capital ASI S.A. posiada 100% udziat w spétce).

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzier sporzadzenia Memorandum Informacyjnego wynosi 16 935 000,00 zt i dzieli
sie na 33 865 udziatdéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

31 grudnia 2022 r 30 czerwca 2023 r
Kapitat wtasny 1237 597 tys. zt. 1282 555 tys. zt.
Kapitat podstawowy 16 935 tys. zt 16 935 tys. zt
Kapitat zapasowy 1131157 tys. zt 1220461 tys. zt
Strata z lat ubiegtych 0 tys. zt. 0 tys. zt.
Zysk netto 89 487 tys. zt 45 159 tys. zt

Zrédto: Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2022r. i 1H2023
5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.
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5.8. Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych s3 lub byly notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

MCI Management sp. z 0.0.

Udziaty Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na rynku kapitatowym.
Obligacje Emitenta serii B i C byly notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Obligacje Emitenta serii | byty notowane w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez GPW
i BondSpot S.A.

Na Date Memorandum obligacje Emitenta serii J (skrocona nazwa: MCMO0724) sg notowane w alternatywnym
systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez GPW.

MCI Capital ASI S.A. (MCI)

Akcje MCI wchodzgcej w sktad Grupy Emitenta sg notowane na rynku giéwnym GPW od 1 lutego 2001 r.

Obligacje spétki MCI (poprzednio MCI Management S.A.) serii G1, H3, I1, J, K, M, N, O, P i S byly notowane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Na Date Memorandum obligacje serii T1 i serii T2 spétki MCI Capital ASI S.A. sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym GPW.

5.9. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym

Emitentowi nie przyznano, na zgdanie lub we wspodtpracy z nim, zadnych ratingéw kredytowych. Ponadto,
w Dacie Memorandum Emitent nie ubiega sie, ani nie planuje sie ubiegaé¢ o uzyskanie oceny ratingowej dla
Obligacji.

5.10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta i jego Grupy postepowaniach: upadto$ciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym i likwidacyjnym — jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dziatalnos$ci Emitenta lub Grupy

Nie toczy sie wobec Emitenta ani podmiotdw z jego Grupy jakiekolwiek postepowanie upadtosciowe, uktadowe,
ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne i likwidacyjne, ktére samodzielnie moze mie¢ lub miato istotne znaczenie
dla dziatalnosci Spétki lub Grupy.

5.11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére mogg wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga miec istotny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta lub Grupy

Wzgledem Emitenta nie toczy sie lub w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyto sie jakiekolwiek postepowanie
przed organami administracji publicznej, sgdowe, arbitrazowe lub administracyjne, ktére samodzielnie moze
miec¢ lub miato istotny wptyw na sytuacje finansowga lub rentownos¢ Spétki lub Grupy.

Postepowania toczace sie wobec podmiotéw z Grupy Emitenta — MCI Capital ASI S.A. (,MCI”)

Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. MCl ztozyta w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panistwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCl jako akcjonariusza
JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych.

Na podstawie prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 12 kwietnia 2011 r. MCl otrzymata
odszkodowanie za szkody wywotane deliktem Skarbu Panstwa w wysokosci 42.763.690,78 zt (kwota gtdéwna plus
odsetki).
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MCI w dniu 30 marca 2012 r. ztozyta deklaracje CIT-8 za rok 2011, w ktérej to wykazata kwote bedgcy podstawa
opodatkowania w wysokosci 29.165.638 zt. Nalezny podatek wynosit zgodnie z tg deklaracjg 5.541.471 zt i do
dnia 27 czerwca 2011 r. zostat on uiszczony w petnej wysokosci.

W powyzszym rozliczeniu MCl uwzglednita takze zasgdzone jej powyzej opisane odszkodowanie od Skarbu
Panistwa.

W pdzniejszym czasie miejsce miaty liczne, istotne z punktu widzenia rozmiaru zobowigzania podatkowego,
zdarzenia:

- w dniu 22 czerwca 2012 r. uchylenie ww. wyroku Sadu Apelacyjnego (w czesci dotyczacej wysokosci
odszkodowania) przez Sad Najwyzszy po rozpoznaniu skarg kasacyjnych obu stron,

- wdniu 13 stycznia 2013 r. wydanie kolejnego wyroku Sgdu Apelacyjnego, ktéry przyznat Spoétce 28 821 828
zt + odsetki, tytutem odszkodowania,

- wdniu 22 stycznia 2013 r. zwrot przez MCI réznicy pomiedzy zasgdzonymi kwotami, wraz z odsetkami,

- wdniu 26 marca 2014 r. uchylenie przez Sgd Najwyzszy wyroku Sgdu Apelacyjnego z dnia 13 stycznia 2013
r. (w czesci dotyczacej odszkodowania), po rozpoznaniu skargi Skarbu Parnstwa reprezentowanego przez
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowe;j,

- w dniu 30 grudnia 2016 r. MCI wniosta ,pierwszy” wniosek o zwrot nadptaty w podatku dochodowym od
0s6b prawnych za 2011 .,

- wdniu 8 czerwca 2017 r. MCl otrzymata decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty,

- wdniu 22 czerwca 2017 r. MCl ztozyta odwotanie od decyzji z dnia 8 czerwca 2017 r. do organu |l instancji,

- wdniu 13 wrzes$nia 2017 r. MCl otrzymata decyzje organu Il instancji, ktéry utrzymat w mocy decyzje organu
| instancji,

- wdniu 13 paZdziernika 2017 r. MCl zaskarzyta decyzje Il instancji w sprawie ,pierwszego” wniosku o zwrot
nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 r. — tym samym zdaniem MCI bieg terminu
przedawnienia zostat zawieszony,

- wdniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, ktory tym razem zasadzit na rzecz
MCI odszkodowanie w wysokosci 2 190 000 zt wraz z odsetkami (w wysokosci 1 326 660 zi),

- w dniu 16 listopada 2018 r. MCl zwrdcita réznice pomiedzy zasgdzonymi w dnia 13 stycznia 2013 r. i 18
wrzesnia 2018 r. kwotami,

- wdniu 18 lutego 2019 r., w zwigzku z powyzszym wyrokiem z dnia 18 wrzes$nia 2018 r., MCl wniosta ,,drugi”
whniosek o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 r. w zwigzku z tym, ze
wptacony wczesniej podatek dochodowy od pierwotnej kwoty odszkodowania (42.763.690,78 zt, w tym
odsetki) wraz z jej zmiang (na kwote 2 190 000 zt + odsetki) stat sie w wyniku kolejnych rozstrzygnie¢ sagdow
cywilnych podatkiem nadptaconym,

- wdniu 25 listopada 2021 r. Sad Najwyzszy wydat wyrok, w ktérym oddalit skargi kasacyjne zaréwno MCI jak
i Skarbu Panstwa od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 18 wrzesnia 2018 r., w konsekwencji czego
kwota odszkodowania w wysokos$ci 2.190.000 zt wraz z odsetkami (1 326 660 zt) stata sie kwotg definitywng,

- w dniu 13 kwietnia 2022 r. MCl wniosta ,trzeci” wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty (w wysokosci
odpowiadajacej , drugiemu” wnioskowi). Dziatanie to spowodowane byto ostroznoscig procesowg, zwigzang
z ostatecznym uksztattowaniem sie przychodu MCI (wskutek wyroku Sgdu Najwyzszego) i potencjalnymijego
konsekwencjami zwigzanymi z obowigzkiem ztozenia korekty.

- W dniu 8 czerwca 2017 r. MCI otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji MCl ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r.
do organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzesnia 2017
r. MCl otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktdry utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji,
tj. Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Dnia 13 pazdziernika 2017 r. MCI
whniosta skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13 wrze$nia 2017 r.
do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

- W dniu 28 pazdziernika 2022 r. MCI otrzymata decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie stwierdzajgcg nadptate podatku dochodowego od oséb prawnych za rok
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podatkowy 2011 r. w wysokosci 25 341 zt oraz odmawiajacg stwierdzenia nadptaty w pozostatym zakresie
(tj. 5323 551 zt).

MCI nie zgadzajac sie z motywami rozstrzygniecia Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie wskazanymi w decyzji, dnia 14 listopada 2022 r. ztozyta odwotanie od ww. decyzji. Sprawa
zostata przekazana do rozpatrzenia przez Dyrektora lzby Administracji Skarbowej w Warszawie (organ I
instancji).

W dniu 8 lutego 2023 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy decyzje
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 23 marca 2023 r. MCl wniosta skarge do WSA w Warszawie na decyzje Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej w Warszawie z dnia 8 lutego 2023 r.

W dniu 12 maja 2023 r. MCI otrzymata odpis odpowiedzi ze strony Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
w Warszawie na ztozong przez MCI skarge do WSA, o ktérej mowa powyzej. Dyrektor Izby Administracji
Skarbowej w Warszawie w swojej odpowiedzi podtrzymat stanowisko zawarte w decyzji z 8 lutego 2023 r.
i wnidst do WSA o oddalenie skargi.

W dniu 21 wrzesnia 2023 r. przed WSA odbyta sie rozprawa w przedmiotowym temacie, na ktorej WSA
uchylit zaskarzong decyzje Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie oraz poprzedzajaca jg decyzje
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z pazdziernika 2022 r. Dyrektor Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie nie wnidst skargi kasacyjnej od wyroku WSA. 30 listopada 2023 r.
wyrok zostat przekazany sedziemu do nadania klauzuli wykonalnosci. Sprawa zostata przekazana do
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

MCl otrzymata korespondencje z Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie,
tj. postanowienie o wyznaczeniu terminu zakoniczenia sprawy dot. stwierdzenia nadptaty w CIT za rok 2011
na 15 kwietnia 2024 r. W dniu 28 marca 2023 r. MCl otrzymata pismo od Naczelnika Pierwszego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie o wyznaczeniu nowego terminu zakonczenia sprawy do
19 kwietnia 2024 r., ktore nastepnie pismem Naczelnika | Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
z dnia 23 kwietnia 2024 r. zostato wydtuzone do 18 czerwca 2024 r. Jednoczesnie 11 kwietnia 2024 r. MCl
otrzymata od WSA postanowienie o odrzuceniu wniosku o wyktadnie wyroku WSA z dnia 21 wrzesnia 2023 r.,
ktory zostat wniesiony przez Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. MCI
oczekuje aktualnie na zakonczenie postepowania przez organ podatkowy.

Na dzien bilansowy (31 grudnia 2023 r.) z tego tytutu nie byly ujete w sprawozdaniu finansowym MCI zadne

naleznosci lub rezerwy.

Podstepowanie administracyjne — Kontrola Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w MCI Capital TFI S.A. oraz PEM

Asset Management Sp. z o.0.

W 2022 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przeprowadzit kontrole w spétkach PEM Asset Management Sp. z o0.0.
oraz MCI Capital TFI S.A.
Zakres kontroli obejmowat:

Prawidtowosc i rzetelnos¢ obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne oraz innych sktadek, do ktérych
pobierania zobowigzany jest Zaktad oraz zgtaszanie do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia
zdrowotnego,

Ustalanie uprawnienn do Swiadczen z ubezpieczern spotecznych i wyptacanie tych Swiadczern oraz
dokonywanie rozliczen z tego tytutu,

Prawidtowosc i terminowos¢ opracowywania wnioskow o Swiadczenia emerytalne i rentowe,

Wystawianie zaswiadczen lub zgtaszanie danych dla celéw ubezpieczen spotecznych,

Prawidtowos¢ i rzetelnos¢ danych przekazanych do Zaktadu Ubezpieczern Spotecznych we wniosku o
Swiadczenie postojowe na podstawie ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach
zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz
wywotanych nimi sytuacji kryzysowych,
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- Prawidtowos$¢ i rzetelno$¢ danych przekazanych do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych we wniosku o
zwolnienie z obowigzku optacania sktadek ztozonego na podstawie ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o
szczegblnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19,
innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sitaki kryzysowych.

Kontrola zostata przeprowadzona za lata 2017-2020.

W ramach przeprowadzonej kontroli Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zidentyfikowat nieprawidtowosci zwigzane
z jednoczesnym zatrudnieniem pracownikéw w MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. W
opinii zarzadow MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. sposéb zatrudniania pracownikow
przez obie spétki byt uzasadniony zakresem prowadzonej dziatalnosci w oparciu o umowy, ktérych stronami byty
obie spotki i tym samym byt zgodny z przepisami obowigzujgcego prawa. W zwigzku z powyzszym zarzad MCI
Capital TFI S.A. ztozyt zastrzezenia do protokotu kontrolnego, ktdre jednak nie zostaty uwzglednione przez ZUS.
W dniu 19 pazdziernika 2022 r. MCI Capital TFI S.A. otrzymato oficjalng decyzje ZUS w sprawie kontroli. 21
listopada 2022 r. MCI Capital TFI S.A. ztozyt odwotanie do sadu od otrzymanej decyzji ZUS. 16 stycznia 2023 r. Sad
Okregowy w Warszawie postanowit o zawieszeniu postepowania gtéwnego MCI Capital TFI S.A. wskazujac, ze
rozstrzygniecie w tej sprawie bedzie zalezne od spraw dotyczacych poszczegdlnych ubezpieczonych — pierwsze
rozprawy dotyczace poszczegdlnych ubezpieczonych odbyty sie we wrzesniu 2023 r. Kolejne rozprawy s3
sukcesywnie wyznaczane. W opinii doradcy prawnego po stronie MCI Capital TFI S.A. istniejg silne argumenty
przemawiajace na rzecz stanowiska MCI Capital TFI S.A., jednakze na moment sporzgdzenia Memorandum, ze
wzgledu na zaawansowanie postepowania niemozliwe jest okreslenie prawdopodobieristwa wygrania sporu
przez MCI Capital TFI S.A.

Kontrola celno-skarbowa w zakresie zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawnych — MCI Capital
ASI S.A. (MCI)

Dnia 2 marca 2023 r. MCI Capital ASI S.A. jako nastepca prawny spétki MCI Fund Management Sp. z 0.0. otrzymata
od Naczelnika Podlaskiego Urzedu Celno—Skarbowego w Biatymstoku upowaznienie dla wskazanych oséb do
przeprowadzenia kontroli celno-skarbowej odnosnie zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawnych
z tytutu wyptaty naleznosci wymienionych w art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
przez MCI Fund Management Sp. z 0.0. za rok 2018 (podatek od dywidendy).

W wyniku przeprowadzonej kontroli w dniu 25 lipca 2023 r. Urzad wydat decyzje stwierdzajacg zobowigzanie
podatkowe MCI w kwocie 3 691 tys. zt. W dniu 27 lipca 2023 r. MCl zapfacita zobowigzanie podatkowe wraz z
odsetkami za zwtoke w kwocie 1 731 tys. zt.

5.12. Zobowigzania Emitenta i Grupy, w szczegolnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowa,
ktore moga istotnie wplynag¢ na mozliwosc realizacji przez nabywcow papierow wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych

Wedtug stanu na koniec trzeciego kwartatu 2023 r. saldo zadtuzenia finansowego Grupy Emitenta wyniosto
633 683 tys. zt przy saldzie na koniec 2022 r. wynoszgcym 597 573 tys. zt, co oznacza wzrost o 6%. Analize
poszczegdlnych pozycji zawiera ponizsza tabela.

w min PLN 2021 2022 IH2023 zmiana struktura

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 577,2 621,0 713,9 15,0% 28,7%
Rezerwy na zobowigzania 29,4 14,0 37,2 166,3% 1,5%
Zobowiazania dtugoterminowe 192,6 193,2 526,4 172,5% 21,2%
- kredyty i pozyczki 0,0 90,0 142,0 57,8% 5,7%
- z tytutu obligacji 192,6 103,2 384,4 272,5% 15,4%
Zobowiazania krétkoterminowe 345,0 405,6 143,4 -64,6% 5,8%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1,0 0,7 0,5 -27,4% 0,0%
Zobowigzania z tytutu obligacji 179,5 264,1 137,2 -48,0% 5,5%
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Zobowiaz

ania z kredytow i pozyczek

Inne zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezp.

Inne zobowigzania finansowe

Rozliczen

ia miedzyokresowe

29,7
0,9
0,5

133,3

10,2

25,4
0,3
0,2

114,9
8,3

0,0 -100,0%
0,0 -100,0%
5,7 2188,8%
0,0 -100,0%
6,9 -16,1%

0,0%
0,0%
0,2%
0,0%
0,3%

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2022r. i 1H2023

Wykres: Struktura terminowa zobowigzan finansowych na dzier 30 czerwca 2023 r. — dane skonsolidowane
Grupy Emitenta

Obligacje

krotkoterminowe

21%

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za 1H 2023r.

Tabela: Zobowigzania z tyt. emisji obligacji Grupy Emitenta

Kredyty i pozyczki
dtugoterminowe

21%

Obligacje
dtugoterminowe

58%

na dzien 30.09.2023 r. (wedtug wartosci

nominalnej)

Seria Emitent Data przydziatu Data wykupu Liczba Oprocentowanie  Wartos¢ w tys. zt

I* MCI Management Sp. z 0.0 14.12.2020 14.12.2023 21734 4,50% 21734

J MCI Management Sp. z 0.0 29.07.2021 28.07.2024 20000 WIBOR6EM +4,20% 20 000

K MCI Management Sp. z 0.0 23.06.2023 23.06.2026 280000 9,00% 280 000

R MCI Capital ASI S.A. 05.08.2020 26.07.2026 79000 WIBOR 3M + 3,5% 79 000

T1 MCI Capital ASI S.A. 15.11.2021 15.11.2026 15059 WIBOR 3M + 3,5% 15059

T2 MCI Capital ASI S.A. 18.02.2022 18.02.2027 806 367 WIBOR3M +3,5% 80637

Ul MCI Capital ASI S.A. 06.04.2023 31.12.2027 100 nd. 467

u2 MCI Capital ASI S.A. 06.04.2023 31.12.2027 100 nd. 129

Razem 497 026

* wykupione na dzier publikacji Memorandum Informacyjnego

Zrédto: Opracowanie wtasne Emitenta wg stanu na 30.09.2023.

Tabela: Struktura terminowa bilansowych zobowigzan finansowych — dane skonsolidowane Grupy Emitenta

min. PLN) 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021
do 1 roku 59,6 404,3 342,6
powyzej 1 roku do 3 lat 489,2 109,3 192,6
powyzej 3 do 5 lat 85,0 83,9 0
powyzej 5 lat 0,0 0 0
razem 633,7 597,6 535,2

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2021 r. i 2022 r.; opracowanie wtasne Emitenta dla danych wg stanu na 30.09.2023.

68



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

Na dzien 30.06.2023 r. zobowigzania Grupy z tytutu kredytow i pozyczek ksztattowaty sie na poziomie 142,0 min
zt (115,4 min zt na 31.12.2022), zobowigzania z tytutu emisji obligacji wyniosty 521,6 min zt (367,3 min zt na
31.12.2022), zobowigzania wekslowe wyniosty 0,0 min zt (114,9 min zt na 31.12.2022).

5.13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres
objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowymi,
zamieszczonymi w Memorandum

W opinii Emitenta, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonymi w Memorandum, nie wystgpity w odniesieniu do Emitenta i jego Grupy nietypowe
zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarcze;j.

5.14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta i jego Grupy oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaty po sporzadzeniu danych finansowych,
o ktérych mowa w sprawozdaniach finansowych zataczonych do niniejszego Memorandum

Po dniu, na ktére zostaty sporzadzone dane finansowe, o ktérych mowa w sprawozdaniach finansowych
zatgczonych do niniejszego Memorandum, tj. 30 czerwca 2023 r., wystgpity nastepujgce istotne zdarzenia:

1) Zawarcie przez MCI Capital ASI S.A. aneksu do umowy kredytowej z bankiem ING

Dnia 13 lipca 2023 r. MCI Capital ASI S.A. zawarfa z bankiem ING Bank Slaski S.A. aneks do umowy kredytowe;j,
w wyniku ktdrego data sptaty kredytu zostata przesunieta na 31 maja 2026 r., natomiast dostepny limit
kredytowy ulegt zwiekszeniu do 200 min zt.

2) Wykup certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. oraz MCl.EuroVentures 1.0.
wydzielonych w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ

Dnia 14 lipca 2023 r. miat miejsce proporcjonalny wykup certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, w ramach ktérego
zostato wykupione posiadane przez Grupe MCI 27 229 certyfikatow inwestycyjnych réznych serii w tgcznej
kwocie 3,9 min zt.

Dnia 31 lipca 2023 r. miat miejsce wykup posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. 82 330 certyfikatow
inwestycyjnych serii B subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu
MCl.PrivateVentures FIZ w tacznej kwocie 53,3 min zt. Srodki pieniezne zostaty przeznaczone na czeéciowa
sptate kredytu w rachunku biezgcym w ING Banku Slaskim S.A.

3) Zawarcie przez MCl Management Sp. z 0.0. umowy kredytowej z Raiffeisen Bank International AG

Dnia 14 lipca 2023 r. MCI Management Sp. z 0.0. zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe o kredyt
rewolwingowy na kwote 32 min EUR na okres 4 lat. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na poziomie
EURIBOR + 4,2% w skali roku. Od niewykorzystanej czesci kredytu Spotka ptaci prowizje za dostepnosé w
kwocie 1,6% w skali roku. Dostepny limit finansowania bedzie ulegat zmniejszeniu o 4 mln EUR po 2 roku
oraz kolejne 4 min EUR po 3 roku finansowania.

Finansowanie zabezpieczone jest zastawem finansowym i rejestrowym na certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 48 min EUR oraz poreczeniem
subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ na kwote
maksymalng 34,3 min EUR.

4) Zakonczenie kontroli celno-skarbowej w zakresie zryczattowanego podatku dochodowego od oséb
prawnych

Dnia 25 lipca 2023 r. w wyniku przeprowadzonej kontroli odnos$nie zryczattowanego podatku dochodowego
od 0séb prawnych z tytutu wyptaty naleznosci wymienionych w art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym
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7)

8)

od 0séb prawnych przez MCl Fund Management Sp. z 0.0. za 2018 r. (podatek od dywidendy) Naczelnik
Podlaskiego Urzedu Celno—Skarbowego w Biatymstoku wydat decyzje stwierdzajgca zobowigzanie
podatkowe MCI Capital ASI S.A. w kwocie 3 691 tys. zt. W dniu 27 lipca 2023 r. MCI Capital ASI S.A. zaptacita
zobowigzanie podatkowe wraz z odsetkami za zwtoke w kwocie 1 731 tys. zt.

Wykup obligacji serii S przez MCI Capital ASI S.A.

Dnia 21 sierpnia 2023 r. miat miejsce terminowy wykup obligacji serii S wyemitowanych przez MCl Capital
ASI S.A. o wartos$ci nominalnej 20 min zt.

Kontrola Komisji Nadzoru Finansowego w spotce MCI Capital TFI S.A.

W okresie od 5 wrzesnia do 30 listopada 2023 r. w MCI Capital TFI S.A. miata miejsce kontrola Komisji
Nadzoru Finansowego — zakres kontroli obejmowat zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,
reprezentowanie ich wobec 0sdb trzecich oraz warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dziatalnosci.
W dniu 3 stycznia 2024 r. MCI Capital TFI S.A. otrzymata protokét z przeprowadzonej kontroli przez Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego (,,Protokot kontroli”). W dniu 17 stycznia 2024 r. MCI Capital TFI S.A. ztozyta
do Komisji zastrzezenia do Protokotu kontroli. W odpowiedzi na zastrzezenia do Protokotu z kontroli, w dniu
21 lutego 2024 r. MCI Capital TFI S.A. otrzymata aneks do Protokotu kontroli oraz zalecenia pokontrolne. MClI
Capital TFI S.A. jest obecnie na etapie wdrazania zalecen pokontrolnych.

Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dnia 26 wrzesnia 2023 r. w przedmiocie
zawieszenia obrotu akcjami MCI Capital ASI S.A.

W dniu 26 wrzesnia 2023 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW") podjat uchwate
w sprawie zawieszenia obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcjami spo6tki MCI Capital ASI S.A. poczawszy od
dnia 29 wrzesnia 2023 r.

Decyzja Zarzadu GPW wynika z nowelizacji przepiséw prawa przewidzianej ustawa z dnia 16 sierpnia 2023 r.
0 zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestorow
na tym rynku, wchodzacej w zycie w dniu 29 wrzesnia 2023 r.

Decyzja zarzadu Gietdy byta zaskakujgca dla Grupy MCI, jak i dla catego rynku, w szczegdlnosci w kontekscie
publicznego komunikatu Ministerstwa Finanséw (,MF”) i Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (,,UKNF”) z
dnia 1 wrzesnia 2023 r., gdzie zarowno MF jak i UKNF jednoznacznie potwierdzili, ze przepisy prawa
wchodzace w zycie w dniu 29 wrzesnia 2023 r. nie majg zastosowania wobec Alternatywnych Spétek
Inwestycyjnych, ktérych akcje sg juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na dzien wejscia w zycie
znowelizowanych przepiséw prawa.

W zwigzku z zawartym przez MCI Capital ASI S.A. (wraz z Emitentem) porozumieniem z GPW w sprawie
przywrdcenia obrotu akcjami MCI Capital ASI S.A., z dniem 6 grudnia 2023 r. Zarzad GPW uchylit uchwate
z 26 wrzesnia 2023 r. W rezultacie z dniem 6 grudnia 2023 r. zostat wznowiony obrot akcjami MCI Capital ASI
S.A.

W zwigzku z zawartym porozumieniem objetg blokadg 50,1 proc. akcji MCI Capital ASI S.A. do dnia wejscia
w zycie nowelizacji ustawy regulujgcej obrét wtdrny prawa uczestnictwa alternatywnych spétek
inwestycyjnych (w sposdb usuwajgcy watpliwosci co do istnienia ograniczen w zakresie obrotu akcjami MCI
Capital ASI S.A.), jednak nie dtuzej niz na okres 12 miesiecy.

Kontrola Komisji Nadzoru Finansowego w spotce MCI Capital ASI S.A.

W okresie od 12 pazdziernika do 20 grudnia 2023 r. w MCI Capital ASI S.A. miata miejsce kontrola Komisji
Nadzoru Finansowego — zakres kontroli obejmuje dziatalnos¢ alternatywnej spétki inwestycyjnej oraz
zarzadzanie alternatywng spotkg inwestycyjng. W dniu 31 stycznia 2024 r. MCI Capital ASI S.A. otrzymata
protokoét z przeprowadzonej kontroli przez Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego (,,Protokot kontroli”). W dniu
14 lutego 2024 r. MCI Capital ASI S.A. ztozyta zastrzezenia do Protokotu kontroli. W odpowiedzi na
zastrzezenia do Protokotu z kontroli, w dniu 4 kwietnia 2024 r. MCI Capital ASI S.A. otrzymata aneks do
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

Protokotu kontroli oraz zalecenia pokontrolne. MCI Capital ASI S.A. jest obecnie na etapie wdrazania zalecen
pokontrolnych.

Czesciowy wykup obligacji serii K przez MCl Management Sp. z 0.0.

Dnia 14 grudnia 2023 r. MCI Management sp. z 0.0. dokonata czesciowego wykupu obligacji serii K w kwocie
22,9 min zt, w tym 22,0 min zt nominatu oraz 0,9 min zt naliczonych odsetek.

Wykup obligacji serii | przez MCl Management sp. z 0.0.

Dnia 14 grudnia 2023 r. miat miejsce terminowy wykup obligacji serii | wyemitowanych przez MCI
Management sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 21,734 min zt.

Emisja weksla wtasnego przez MCl Management Sp. z 0.0.

W dniu 14 grudnia 2023 r. MCl Management Sp. z 0.0. wyemitowata weksel wtasny o wartosci nominalnej
21 min zt. Weksel zostat objety przez spétke MCI Venture Projects VI Sp. z 0.0. Termin wykupu weksla uptywa
w dniu 23 czerwca 2024 r.

Wykup certyfikatow inwestycyjnych funduszu Internet Ventures FIZ

Dnia 20 grudnia 2023 r. miat miejsce wykup certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Internet Ventures FIZ,
w ramach ktérego zostato wykupione posiadane przez Grupe MCI 70.451.387 certyfikatow inwestycyjnych
réznych serii w tgcznej kwocie 14,1 min zi.

Nabycie nieruchomosci od Tomasza Czechowicza oraz czesciowa sptata pozyczek udzielonych Tomaszowi
Czechowiczowi przez MCl Management Sp. z 0.0.

W dniu 21 grudnia 2023 r. MCI Management Sp. z 0.0. dokonata nabycia nieruchomosci mieszkalnych od
Tomasza Czechowicza potozonych w Warszawie. tgczna cena nabycia nieruchomosci wynosita 19,0 min zt
i zostata rozliczona poprzez potracenie z przystugujacg MCl Management Sp. z 0.0. wierzytelnoscig od
Tomasza Czechowicza z tytutu pozyczek wraz z naleznymi odsetkami w tgcznej kwocie 19,0 min zt.

Udzielenie pozyczek Tomaszowi Czechowiczowi przez MCI Management Sp. z o.0.

W 2023 r. MCI Management Sp. z 0.0. udzielita dodatkowych pozyczek Tomaszowi Czechowiczowi na tgczng
kwote 3,6 mIn EUR. Pozyczki udzielone w 2023 r. zostaty w catosci sptacone w wyniku potracenia ceny
sprzedazy przez Tomasza Czechowicza nieruchomosci do MCI Management Sp. z 0.0. w dniu 21 grudnia
2023r.

Czesciowy wykup obligacji serii R MCI Capital ASI S.A.

W dniu 3 stycznia 2024 r. miat miejsce czeSciowy wykup obligacji serii R od obligatariusza (fundusz
MCI.PrivateVentures FIZ, dziatajgcy na rachunek subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0.) w wysokosci 35 min zt.

Powotanie nowego Cztonka Zarzadu MCI Capital TFI S.A.

W dniu 26 marca 2024 r. Rada Nadzorcza MCI Capital TFI S.A. powotata Pana Pawta Borysa do Zarzadu MCI
Capital TFI S.A. i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu ze skutkiem od dnia 8 kwietnia 2024 r. Jednoczesnie,
od dnia 8 kwietnia 2024 r., Pan Tomasz Czechowicz przestat petni¢ funkcje Prezesa Zarzagdu MCI Capital TFI
S.A.

Powotanie nowego Cztonka Zarzgdu MCI Capital ASI S.A.

W dniu 26 marca 2024 r. Rada Nadzorcza MCI Capital ASI S.A. powotata Pana Pawta Borysa do Zarzadu MCI
Capital ASI S.A. i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu MCI Capital ASI S.A. ze skutkiem od dnia
8 kwietnia 2024 r.

Czesciowy wykup obligacji serii K MCI Management Sp. z 0.0.
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W dniu 2 kwietnia 2024 roku MCI Management Sp. z 0.0. dokonata czesciowego wykupu obligacji serii K
w kwocie 7,7 min zt, w tym 7,2 mIn zt nominatu oraz 0,5 min zt naliczonych odsetek.

19) Pozyczki udzielone Tomaszowi Czechowiczowi przez Grupe Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2024 r. do dnia sporzadzenia niniejszego Memorandum Grupa Emitenta udzielita
dodatkowych pozyczek Tomaszowi Czechowiczowi na taczng kwote 0,2 mIn EUR oraz 1,3 min zt. Termin
sptaty pozyczek przypada na 31 grudnia 2024 r.

20) Czesciowy wykup obligacji serii R MCI Capital ASI S.A.

W dniu 16 kwietnia 2024 r. miat miejsce czesciowy wykup obligacji serii R od obligatariusza (fundusz
MCI.PrivateVentures FIZ, dziatajgcy na rachunek subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0.) w wysokosci 37 min
zt.

21) Skup akcji MCI Capital ASI S.A. realizowany przez MCl.EuroVentures 1.0.

Jak informowata spétka MCI Capital ASI S.A. raportem biezagcym nr 8/2024 z dnia 17 kwietnia 2024 r.,
subfundusz MCl.EuroVentures 1.0. zamierza naby¢ do 1.206.604 akcji MCI Capital ASI S.A. (stanowigcych
2,30% w kapitale zaktadowym MCI Capital ASI S.A.) za cene nie wyzszg niz 30,00 zt za jedng akcje i taczna
cene nie wyzszg niz 36.198.120 z1, a rozliczenie ofert sprzedazy akcji MCI Capital ASI S.A. otrzymanych przez
MCI.EuroVentures 1.0. ma nastgpi¢ do korica kwietnia 2024 r.

5.15. Prognozy wynikow finansowych Emitenta lub jego Grupy

Emitent ani podmioty z Grupy Emitenta nie sporzadzaty prognoz w zakresie wynikéw finansowych.
5.16. Informacje dotyczgce osdb zarzadzajacych i oséb nadzorujgcych Emitenta

Zarzqd

Zgodnie ze Umowa Spotki Emitenta, Zarzad sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw. Cztonkom Zarzadu
moze zostaé powierzeniu petnienie funkcji Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu Spofki.

Zarzad Spoétki powotywany jest na czas nieokreslony.

W sktad Zarzadu Emitenta na Date Memorandum wchodza:
= Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu,

=  Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystepujg potencjalne konflikty interesdw, jakie mogg zachodzi¢
w zwigzku
z petnieniem przez cztonkdw Zarzgdu innych obowigzkéw lub w zwigzku z ich prywatnymi interesami.

Ponizej przedstawione zostaty szczegétowe informacje dotyczace poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu Emitenta.

Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu

Jarostaw Dubinski jest radcg prawnym, zatozycielem Kancelarii Dubinski Jeleriski Masiarz i Wspdlnicy sp.k. Ekspert
w zakresie transakcji M&A, restrukturyzacji podmiotéw gospodarczych oraz prawa rynku kapitatowego. Posiada
unikalne i najwieksze na rynku polskim doswiadczenie w zakresie prawa funduszy inwestycyjnych oraz bardzo
bogatg praktyke w zakresie transakcji M&A i transakcji restrukturyzacyjnych. Jest prawnikiem wyrdznianym przez
Chambers & Partners - najbardziej prestizowy miedzynarodowy ranking kancelarii prawniczych.

W Grupie MCI petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej MCI Capital ASI S.A. oraz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
MCI Capital TFI S.A.
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Jarostaw Dubinski:

poza przypadkami wskazanymi ponizej nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej
lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji:

=  PR5 BIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji (KRS: 0000241628): likwidator,

= PR 5 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji (KRS: 0000875390): likwidator,

®  Core Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji (KRS: 0000304380):

likwidator;

nie jest wpisany w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS
ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa
innego niz Rzeczypospolita Polska;

nie zostat pozbawiony przez sad upadifosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w
spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIl1—
XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych lub o
réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. W stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwach lat nie
toczyty sie zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik
ma lub moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzgdu

Ewa Ogryczak ukonczyta studia w Szkole Gtéwnej Handlowej na kierunku Finanse i Bankowos¢. W 2009 r. uzyskata

uprawnienia Biegtego Rewidenta. Byfa uczestniczkg wielu szkoled oraz kurséw z obszaru finanséw

rachunkowosci. Doswiadczenie zawodowe zdobywata na stanowisku Partnera oraz Dyrektora warszawskiego

oddziatu Spotki PKF Consult Sp. z 0.0. (wczesniej PKF Audyt Sp. z 0.0.) oraz Managera w firmie audytorskiej KPMG

Audyt Sp. z 0.0.

Do Grupy MCI dotgczyta w maju 2014 r. W czerwcu 2015 r. objeta stanowisko Wiceprezesa Zarzadu i CFO w MCI
Capital ASI S.A. Petni rowniez funkcje Cztonka Zarzagdu w MCI Capital TFI S.A.

Ewa Ogryczak:

poza przypadkami wskazanymi ponizej nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgce;j

lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub

likwidacji:

=  MCI Investments spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig (KRS: 0000820812): likwidator,

= PEM Asset Management spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji
(KRS: 0000554867): likwidator,

=  AAW X spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji (KRS: 0000678248): likwidator,

= Energy Mobility Partners spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji
(KRS: 0000714318): likwidator,

=  FinanceVentures spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji (KRS: 0000509565):
likwidator,

= MCI Asset Management spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag V Spoétka Komandytowo
Akcyjna (KRS: 0000485667): likwidator,

= MCI Asset Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji (KRS:
0000370448): likwidator,

=  MCI Venture Projects VI spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig IX Spdétka Komandytowo
Akcyjna (KRS: 0000485651): likwidator,

=  OLH IX spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (KRS: 0000698765): likwidator,
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=  TPMC spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji (KRS: 000072685): cztonek zarzadu
w momencie otwarcia likwidacji;

(ii) nie jest wpisana w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS
ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa
innego niz Rzeczypospolita Polska;

(iii) nie zostata pozbawiona przez sad upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w
spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIl1—
XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spdtek Handlowych lub
o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. W stosunku do niej nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie
toczyly sie zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik
ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Umowg Spotki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie 3 (trzech) lub wiekszej liczby cztonkdw.
Cztonkowie Rany Nadzorczej powotywani sg na czas nieokreslony.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na Date Memorandum wchodza:

= Tomasz Czechowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

=  Marta Czechowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Wojciech Czechowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Grzegorz Warzocha — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Franciszek Hutten-Czapski — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Pjotr Czapski — Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta powotywani sg na czas nieokreslony.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw, jakie moga zachodzi¢
w zwigzku z petnieniem przez cztonkdw Rady Nadzorczej innych obowigzkdéw lub w zwigzku z ich prywatnymi
interesami.

Ponizej przedstawione zostaty szczegétowe informacje dotyczgce poszczegdlnych cztonkdéw Rady Nadzorczej
Emitenta.

=  Tomasz Czechowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zatozyciel Grup MCI. Przedsiebiorca od 1985 roku. Od ponad 20 lat, inwestor Venture Capital/Private Equity.
Zatozyciel i Partner Zarzadzajgcy w MCI Capital. W latach 1990-1998 wspdtzatozyciel oraz Prezes JTT Computer
SA — wiodacego producenta komputeréw w Europie Srodkowej z przychodami ponad 100 milionéw dolaréw.

Jeden z laureatow zestawienia ,Top Menedzeréw 2015 roku” przez magazyn Bloomberg Businessweek Polska.
Prelegent na wielu konferencjach PE/VC, m.in. Noah & Websummit. Cztonek Rad Nadzorczych oraz organdéw
doradczych spétek z portfela MCI Capital w catej Europie. Juz w 2001 r. Swiatowe Forum Ekonomiczne w Davos
przyznato Tomaszowi Czechowiczowi tytut Globalnego Lidera Jutra za niezwykte wyczucie rynku, profesjonalizm,
wizje oraz skuteczno$¢ biznesowa.

Absolwent Politechniki Wroctawskiej, Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz programu Executive
MBA Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie i University of Minnesota.
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Tomasz Czechowicz:

(i) poza przypadkami wskazanymi ponizej nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgce;j
lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji:

= "CUBETEAM.COM" spétka akcyjna w likwidacji (KRS: 0000037193) — cztonek rady nadzorczej
w momencie otwarcia likwidacji

= MClI VENTURE PROJECTS Sp. z o0.0. VIII spétka komandytowo-akcyjna w likwidacji
(KRS: 0000485531 ) - likwidator;

(ii) nie jest wpisany w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS
ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa
innego niz Rzeczypospolita Polska;

(iii) nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
na witasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIlI—
XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spodtek Handlowych lub
o rownowaznych zdarzeniach, ktdre miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. W stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie
toczyly sie zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik

ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

=  Marta Czechowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej MCl Management Sp. z 0.0. od sierpnia 2018r.

Marta Czechowicz petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci i likwidacji (ii) nie jest wpisany w rejestrze dtuznikéw
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réwnowaznym mu rejestrze
prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostat
pozbawiony przez sad upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu Spoétek Handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie
przepisOdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. W stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie
ostatnich dwadch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe,
ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

=  Woijciech Czechowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Czechowicz to doswiadczony menedzer biznesu z ponad 15-letnim doswiadczeniem w zarzadzaniu
operacyjnym, rozwijaniu relacji z klientami i zwiekszaniu przychodéw. Absolwent Politechniki Wroctawskiej oraz
Universita degli Studi di Napoli Federico Il, posiada solidne wyksztatcenie w dziedzinie informatyki, zarzgdzania
oraz ekonomii.

Obecnie petni funkcje Head of Sales w ALTIMI Software House, gdzie odpowiada za nadzorowanie dziatu
sprzedazy i strategiczne planowanie. Jest rdwniez cztonkiem Rady Nadzorczej w MCl Management, gdzie zajmuje
sie strategig i rozwojem firmy. Wczesniej, jako Country Manager DACH w PGS Software GmbH i konsultant w
Xebia, kierowat dziataniami wzrostowymi na rynkach niemieckojezycznych i wspotpracowat z inwestorami typu
Private Equity. Jego doswiadczenie obejmuje takze zarzadzanie jako Prezes Zarzadu Allmed Polska Sp. z o.0.,
gdzie skupiat sie na rozwoju i efektywnosci operacyjnej firmy.
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Wojciech Czechowicz nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisany
w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réwnowaznym
mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie
zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wtasny rachunek
oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie pafstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587,
art. 590 i art. 591 Kodeksu Spoétek Handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na
podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. W stosunku do niego nie toczg sie ani tez
w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karne
skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

=  Franciszek Hutten-Czapski — Cztonek Rady Nadzorczej
Franciszek Hutten-Czapski — Dyrektor Zarzgdzajacy i Starszy Partner; Prezes, BCG Polska Warszawa
Edukacja:

—  Magister inzynier, Politechnika Warszawska
— Dyplom Uniwersytetu w Sussex; Uniwersytet w Lieége

Franciszek Hutten-Czapski jest prezesem Boston Consulting Group w Polsce. Jest takze cztonkiem Zespotu
Zarzadzajacego na Europe Srodkowo-Wschodnig i odpowiedzialnym za BCG X (jednostka technologiczna firmy
i jednostka projektowa) oraz BCG Platinion (jednostka technologiczna firmy).

Gtéwnym obszarem specjalizacji Franciszka Hutten-Czapskiego jest doradztwo dla dyrektoréw generalnych
i kadry kierowniczej w branzy bankowej i ubezpieczeniowej. Prowadzi projekty z zakresu transformacji cyfrowej,
wzrostu sprzedazy, efektywnosci dystrybucji, propozycji wartosci dla klienta, marketingu cyfrowego, strategii
cenowej i integracji po fuzji.

Kierowat takze kilkoma projektami dla firm private equity. Od czasu dotgczenia do BCG w 1997 roku Franciszek
Hutten-Czapski pracowat w BCG w Warszawie, Chicago, Nowym Jorku, Londynie i Budapeszcie. Oprdcz pracy
w bankowosci, ubezpieczeniach i private equity aktywnie angazuje sie w dziatania spoteczne, uczestniczgc
w projektach dla WWF, Muzeum Narodowego w Warszawie i Muzeum Historii Zydéw Polskich POLIN.

Franciszek Hutten-Czapski prowadzi takze w BCG program mentoringowy Empower PL. Program ten faczy
wtascicieli firm i dyrektoréw generalnych ze studentami uniwersytetéw na catym Swiecie.

Przed dofaczeniem do BCG Franciszek Hutten-Czapski przez cztery lata pracowat w Procter & Gamble zajmujac
sie brandingiem i marketingiem.

Franciszek Hutten-Czapski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisany
w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réwnowaznym
mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie
zostat pozbawiony przez sad upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej na wtasny rachunek
oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu Spodtek Handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. W stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie
ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe,
ktorych wynik ma lub moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta
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=  Piotr Czapski — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu Waszyngtonskiego w Seattle, USA, gdzie uzyskat tytut magistra oraz zrobit doktorat
z Elektroniki i pracowat jako asystent. W latach 1995-97 pracowat w Chrysler Corporation w dziale badan. Posiada
4 patenty w dziedzinie motoryzacji. W 1997 r. dotaczyt do McKinsey&Co., gdzie zajat stanowisko partnera
i zarzagdzat oddziatem McKinsey’s Business Technology Practice w Europie Wschodniej. W latach 2005-2008 byt
Cztonkiem Zarzadu w Netii S.A. Jako Cztonek Zarzadu byt odpowiedzialny za strategie, rozwdj i transakcje M&A.
Petnit réwniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Netii i P4. Obecnie jest Wiceprzewodniczagcym Rady Nadzorczej
HTL — Strefa i Cztonkiem Rady Nadzorczej Atos Medical w Szwecji. W 2008 r. otworzyt Warszawskie biuro EQT
Partners i do 2013 r. jako partner zarzadzat operacjami EQT w regionie Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

Piotr Czapski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisany w rejestrze dtuznikéw
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réwnowaznym mu rejestrze
prowadzonym na podstawie przepisébw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostat
pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdtce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. W stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie
ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe,
ktorych wynik ma lub moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

=  Grzegorz Warzocha — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego Szkoty Gtéwnej Handlowej oraz Wydziatu Zarzadzania, Informatyki i
Finanséw Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu i stypendysta francuskiego ESC Tours. W latach 1993-
2005 zwigzany z polskim oddziatem Ernst&Young (obecnie EY), w latach 2005-2009 Dyrektor i Cztonek Zarzadu
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Od roku 2009 Partner w firmie doradczej AVANTA Auditors & Advisors (HLB).

Biegty rewident dysponujacy ponad dwudziestoletnig praktykg zawodowg w realizacji projektow doradczych oraz
badaniu sprawozdan finansowych podmiotédw krajowych i zagranicznych. Specjalizuje sie w zagadnieniach
zwigzanych z planowaniem i pomiarem efektywnosci przedsiewzie¢ inwestycyjnych oraz rachunkowoscig
przeksztatcen gospodarczych i przeje¢. To rowniez wieloletni cztonek Fellow Member (FCCA), Brytyjskiego
Stowarzyszenia Biegtych Ksiegowych ACCA i autor profesjonalnych prezentacji oraz szkolen z zakresu
sprawozdawczosci finansowej i finansdw przedsiebiorstw. Doktor nauk ekonomicznych w dyscyplinie finanse.
Pracownik naukowy i wyktadowca Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Fundacji ,,Krzyzowa” dla Porozumienia Europejskiego

Grzegorz Warzocha nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisany w
rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réwnowaznym mu
rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostat
pozbawiony przez sad upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta Ilub petnomocnika w spdétce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu Spoétek Handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. W stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie
ostatnich dwadch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe,
ktérych wynik ma lub moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

77



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

5.17. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
gtosow na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotdéw, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o Ofercie Publicznej

Emitent jest spotkg kapitatowg — spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wspdlnicy posiadajgcy przynajmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow sg podmioty wskazane w ponizszej tabeli:

Liczba gtoséw na Udziat w Udziat gtoséw na

Liczba posiadanych Zgromadzeniu kapitale Zgromadzeniu

Wspdlnik udziatow Wspdlnikéw zaktadowym Wspdlnikéw
Tomasz Czechowicz 33774 33774 99,73% 99,73%
Pozostali 91 91 0,27% 0,27%
Razem 33865 33865 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

5.18. Podstawowe informacje o dziatalnosci gospodarczej Emitenta i jego Grupy, ze wskazaniem
w szczegolnosci produktow, rynkow zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji

MCI Management Sp. z o.o.

Spétka MCI Management Sp. z o.0. (dalej ,MCIM” lub ,, Emitent”) jest spdtkg dominujacg w Grupie Kapitatowej
MCI Management (dalej ,,Grupa MCIM” lub ,,Grupa Emitenta”). Podstawowg dziatalnoscig MCIM sg inwestycje
w papiery wartosciowe, gtownie akcje MCI Capital ASI S.A. (bezposrednio 75,95%) notowane na GPW
w Warszawie oraz dziatalnos¢ holdingdéw finansowych.

Celem dziatalnosci MCIM na przyszte lata jest przede wszystkim budowanie wartosci dla udziatowcéw poprzez
dtugoterminowe inwestycje w akcje spotki MCI Capital ASI S.A. MCIM nie planuje zmian w swoim profilu
dziatalnosci i zamierza kontynuowac dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. akcje spétki MCI Capital ASI S.A. stanowity 96% sumy bilansowej MCIM.
Spotki z Grupy MCIM

MCI Capital ASI S.A.

MCI Capital ASI S.A. (dalej ,MCIC”) zostata zatozona w 1999 r. i jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej MCI
Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. (dalej ,,Grupa MCIC”). Grupa MCIC jest jedng z wiodacych grup
private equity* w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

W sktad Grupy MCIC na dzier 31 grudnia 2023 r. wchodzity spétki zalezne:
=  MCI Capital TFI S.A.
=  PEM Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji (PEM AM).
=  MOCI Digital and Climatech GP S.a r.l.

W obszarze inwestycyjnych zainteresowan Grupy MCIC s3: marketplace, e-commerce, fintech/insurtech, SaaS
(Software as a Service), Al, climatech, podmioty realizujgce transformacje cyfrowg do tych obszaréw oraz
infrastrukture cyfrowa.

W dniu 14 lipca 2020 r. w zwigzku z decyzjg administracyjng Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”), MCIC
uzyskato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci jako wewnetrznie zarzadzajgcy alternatywng spotka
inwestycyjna (pierwsza tego typu licencja wydana w Polsce). Konsekwencjg prowadzenia przez MCIC dziatalnosci

4 Private equity — inwestycje kapitatowe $rednio i dtugoterminowe w przedsiebiorstwa najczesciej niedopuszczone do obrotu publicznego.
Podmiot z portfela funduszu typu private equity oprécz wsparcia finansowego moze otrzymac od inwestora wsparcie w zakresie doradztwa
organizacyjnego, prawnego, podatkowego.
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jako licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci
inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym wtasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych

W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpito potgczenie MCIC (jako spétki przejmujacej) z Private Equity Managers Spétka
Akcyjna (,,PEM”), jako spotkg przejmowang. Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) KSH, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku PEM na MCIC, w zamian za akcje MCIC przyznane akcjonariuszom PEM. W dniu
1 sierpnia 2023 r. zostata otwarta likwidacja spotki PEM.

Celem inwestycyjnym MCIC, jako wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI, jest inwestowanie aktywdéw w celu uzyskania
zwrotdéw pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji. MCIC prowadzi bezposrednig dziatalnos¢ inwestycyjng
typu private equity, inwestujac swoje aktywa poprzez fundusze inwestycyjne o zrdinicowanej strategii
inwestycyjne;j.

Inwestycje MCIC koncentrujg sie w gtéwnej mierze na funduszu MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonymi
subfunduszami MCl.EuroVentures 1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0..

Pozostatymi funduszami inwestycyjnymi w strukturach Grupy jest Internet Ventures FIZ w likwidacji, ktory dazy
do zakonczenia likwidacji (do korica | pétrocza 2024 r.). Ponadto w 2023 r. zatozony zostat i nalezy do Grupy
fundusz MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A. SICAV-RAIF z siedzibg w Luksemburgu, ktéry do konca 2023 r.
nie zrealizowat zadnej inwestycji, ale jego zainteresowania inwestycyjne i strategia inwestycyjna sg tozsame ze
strategig realizowang przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.

Fundusze inwestujg powierzone $rodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategia inwestycyjna,
tj. w inwestycje typu buyout i growth (subfundusz MCl.EuroVentures 1.0. i MClL.TechVentures 1.0. wydzielone
w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ) po inwestycje w rozpoczynajgce dziatalnosé mate technologiczne
spotki (Internet Ventures FIZ — fundusz znajdujacy sie w likwidacji na dzien sporzadzenia niniejszego
Memorandum. Planowane zakoriczenie likwidacji do konca | pétrocza 2024 r.).

0Od 2015 roku Grupa MCIC koncentruje sie na strategii buyout realizowanej przez subfundusz MCl.EuroVentures
1.0., co odzwierciedlone jest w strukturze posiadanych przez MCIC certyfikatéw inwestycyjnych — subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. stanowit 93%, natomiast subfundusz MCl.TechVentures 1.0. stanowit 7% wartosci
posiadanych certyfikatow inwestycyjnych na dziei 31 grudnia 2023 r.

Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktorego zarzgdzajacy aktywnie
wspierajg rozwdj spoétek i nadzorujg wykonanie przez nie strategii biznesowych, a nastepnie poszukuja
mozliwosci ich zbycia. Najistotniejsze aktywa Spotki to certyfikaty inwestycyjne:

= Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,
=  Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCl.PrivateVentures FIZ.

Strategia MCIC skupiona jest na inwestycjach w gospodarke cyfrowg i climatech, jak réwniez w bardzo
wzrostowym sektorze Internetu i nowych technologii [w obszarze ekspansji i wykupow (expansion & buyout)]
w Europie Centralnej i Wschodniej, a takze w krajach CIS i DACH.

Preferowana wielko$¢ inwestycji to 25-100 min EUR w pojedynczy projekt inwestycyjny. MCIC zamierza
realizowa¢ 2—-4 inwestycje rocznie, w tym w obszarze zielonej transformacji/climatech. Oprdcz realizacji
tradycyjnej strategii, Grupa MCI aktywnie rozwija takze sektor klimatyczny, gdzie stawia sobie za cel bycie
aktywnym inwestorem i jest gotowa zainwestowac nawet 20% dostepnych srodkéw. W sferze zainteresowania
nadal pozostajg liderzy gospodarki cyfrowej z CEE lub Europy Zachodniej. Priorytetem Grupy sg nowe inwestycje
i zwiekszanie wartosci obecnego portfela (Grupa MCI oczekuje 15%-20% IRR netto na nowych inwestycjach).
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Gtowne obszary inwestycji Grupy MCIC

’ 7’ ’ ’

Digital climatech Digital disruption Digital infrastructure Digital transformation

MCI bierze pod uwage MCI wspiera inwestycyjnie

spotk, kidrs siggnisciv

Vi v

nfrastruktury internetowe;j, tradycyjnej gospodarce, majg

takie jak telekomy [Fiber, 5G] ambicje, aby docelowo
i centra gromadzenia dominujgca czesé biznesu
przetwarzania danych oraz
nfrastrukture logistyczng dla
scommerce. pracesy cyfrowe.

Zrédto: strona internetowa MCI Capital ASI S.A. (https://mci.pl/o-mci/strategia).

MCI Capital TFI S.A. (Towarzystwo)

Towarzystwo zarzadza Funduszami powigzanymi z Grupg MCIM.

Instytucja nadzorujaca dziatalno$¢ Towarzystwo jest Komisja Nadzoru Finansowego (KNF). Towarzystwo zostato
powotane decyzjg KNF w 2007 roku.

Celem TFI jest bezpieczne i efektywne zarzadzanie powierzonymi aktywami. TFl dazy do osiggniecia celu
inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw w spétkach
niepublicznych i publicznych. Zespot zarzadzajacy bierze aktywny udziat w najwazniejszych procesach
zachodzacych w spétkach portfelowych, przez co jest bezposrednio zaangazowany i nadzoruje procesy wzrostu
wartosci.

Subfundusze MCI.TV i MCI.EV wydzielone w ramach MCI.PrivateVentures FIZ

MCl.TechVentures 1.0. (MCI.TV) koncentruje sie na zarzadzaniu portfelem i optymalnych dezinwestycjach tego
portfela w celu maksymalizacji zwrotu dla inwestoréw subfunduszu. Celem jest petna likwidacja portfela do
2024 r. z mozliwoscig przedtuzenia o 1+1 rok (przy zgodzie 2/3 gtoséw oddanych na Zgromadzeniu Inwestoréow
funduszu), w drodze sprzedazy spétek portfelowych do inwestoréw strategicznych, funduszy PE, poprzez IPO
oraz MBO/MBI.

= Inwestorzy wptacili do Subfunduszu tgczne srodki w wysokosci ok. 800 min PLN

= Subfundusz wyptacit inwestorom wedtug stanu na 31.12.2023 ok. 519 min PLN,
Wartosc wptat tj. ok. 64% kwoty wptaconej przez inwestoréw do Subfunduszu w drodze zapiséw
inwestorow na Certyfikaty (,,Cl”)
do subfunduszu i = Do inwestoréw indywidualnych Subfundusz wypfacit ok. 288 min PLN (55,5%
wyptat dla wyptaconych srodkdw)
. ] = Do Grupy MCI Subfundusz wypfacit ok. 231 min PLN (44,5% wyptaconych srodkéw)
iInwestorow z »  Stosunek wyptaconych $rodkéw i biezgcej wartoéci portfela (867,6M) do
subfunduszu pozyskanych érodkéw (800M) jest dodatni i wynosi 1,08 pokazujac dobrg sytuacje

Funduszu na tle obecnej sytuacji rynkowej

Zrédto: Opracowanie wtasne Emitenta.

MCI.EuroVentures 1.0. (MCIL.EV) inwestuje w s$redniej wielkosci spoétki bedgce liderami rynku cyfrowego lub
ekosystemu cyfrowego z EBITDA na poziomie 3-30 min EUR. Preferowane modele to: SaaS, E-commerce,
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Marketplaces, Fintechs, Insurtechs, podmioty realizujgce transformacje cyfrowg do tych obszaréw oraz
infrastrukture cyfrowa.

=  Aktywa: 2.322 min PLN
= Srednia stopa zwrotu z 2023: 12%

Gléwne dane =  Zobowigzania: 188 min PLN
finansowe na =  Aktywa netto (WAN): 2.134 min PLN
31.12.2023 = Liczba spotek portfelowych: 11 spétek [IAl, Netrisk, PHH, eSky,

Linxdatacenter, Answear, MCI Capital ASI S.A., Morele, Webcon, Focus
Telecom, Simbio]

Zrédto: Raport roczny MCI Capital ASI S.A. za 2023 r.

MCI Digital and Climatech GP S.a r.l.

Spoétka zawigzana w dniu 28 kwietnia 2023 r. w Luxemburgu. W dniu 8 maja 2023 r. Spotka zostata wpisana do
rejestru Registre de commerce et des societes pod numerem: B277115, miejscem prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej jest siedziba spotki mieszczace sie w Luxemburgu (94 rue du Grinewald). Spotka zarzadzajaca
funduszem MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF. Spétka bezposrednio zalezna od MCI Capital
ASI S.A. (MCI Capital ASI S.A. posiada 100% udziat w spotce).

Inwestycje przeprowadzone w 2023 roku

Nowe inwestycje — transakcje przeprowadzone w 2023 r. o facznej wartosci 337 min PLN

answearcom el Gettl 2 Mmeci WEBCON @) Fosus Telecom
| MCI Capital | | Webcom ‘ | FocusTelecom

~ Data inwestycji: styczeri i
listopad 2023

¥ Wartos$¢ transakcji:
15 min PLN
v Charakterystyka
transakji:
= nabycie pakietu akcji w
kapitale  zaktadowym
Answear.com przez
MCLEV

v Brania: lider i najszybcig]
rosngca  multibrandowa
platforma modowa
e-commerce w  Polsce.
Spotka dziata na 11
rynkach w regonie CEE

+ Data inwestycji: luty,
sierpiefi i grudzied 2023

~ Wartosé transakeji:
27 min PLN
+ Charakterystyka
transakcji:
= udzielenie przez
MCLEV poiyczki

konwertowalnej

~ Brania: lider i rynku e-
commerce w krajach
nadbatyckich

+ Data inwestycji: maj
2023

¥ Wartosé transakji:
37 min PLN
+ Charakterystyka
transakcji:
= Objecie  przez  MCI
Capital nowo

emitowanych udziatow
spotki
v Brania: spétka oferujaca
profesjonalne ustugi
przewozu 0soh
posiadajaca dominujgca
pozycje w lzraelu

Zrédto: Prezentacja wynikowa MCI Capital ASI S.A. za 2023 r.

<

<

-

<

* Wartosd

Data inwestygji: czerwiec
2023

transakcji:
55 min PLN

* Charakterystyka

transakcji:

= nabycie pakietu akcji w
kapitale  zakladowym
MCl Capital ASI S.A.
przez MCLEV

Branza: jedna z
najbardziej dynamicznych
grup Private Equity w
regionie CEE,
skoncentrowanych na
transformacji i
gospodarce rynkowej

v Data inwestycji: listopad
2023

v Wartos¢ transakji:
163 min PLN
+ Charakterystyka
transakeji:
= nabycie pakietu akcji w
kapitale  zaktadowym
Webcomn sp. z o.0.
przez MCLEV

v Brania: dostawca ustug
zarzadzania  procesami
biznesowymi z wiodacy
pozycja rynkowg @ w

Polsce
i rosngca obecnoicig na
rynkach
miedzynarodowych

- Data inwestycji: grudzieri
2023

+ Wartosc
80 min PLN

+ Charakterystyka
transakcji:

transakji:

= nabycie pakietu akcji w
kapitale  zakfadowym
Webcomn sp. z o.0.
przez MCLEV
- Brania: dostawca usiug
zarzadzania  procesami
biznesowymi z wiodaca
pozycja  rynkowg @ w
Polsca
i rosnaca obecnoicig na
rynkach
miedzynarodowych
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Planowane wyjscia z inwestycji w latach 2024-2028*

2024- 2025 2026 2028 2028
. S $ric L( F o~
Al & netrisk 2SKy | orour WEBCON
. -
|PE recap/strategist] [PE/strategist] [PE recap/strategist| [1PO/strateg] [PE recap/strategist]
Gett answear. +®- morele KRIVA @ Tlecom Pk
[PE recap/strategist] [post-IPO ABB] [1PO/strategist] [IPO/strategist/recap) |PE recap/strategist]
travelata @SKy crour ‘&i g\ papayagiobal
[trade sale) |dividend recap) guine o [IPO/strategist]
|earnout]
@linxdatacenter asgoodasnew
[u tranche] [dividend] [FE/IPO)

2024 - 2028: Szacowana wartos¢ 3 - 4 m I d P I- N *
wyjs¢ z obecnego portfela:
Zrédto: Prezentacja wynikowa MCI Capital ASI S.A. za 2023 r.

Planowo MCIC wychodzi z inwestycji stanowigcych okoto 10-25% wartosci aktywow netto funduszy rocznie.
Potencjalne wyjscia z inwestycji planowane w latach 2024 — 2025 to: eSky (dokapitalizowanie dywidendowe),
Gett (sprzedaz handlowa lub dokapitalizowanie wtdrne), Netrisk (dokapitalizowanie PE/dywidendowe), IAl
(dokapitalizowanie PE lub sprzedaz handlowa), dezinwestycje MCl.TechVentures (do 3 pozycji w portfelu).

5.19. Inne informacje dotyczace prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny
mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowigzan z emitowanych papieréw wartosciowych

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, nie istniejg inne informacje dotyczace prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowigzan
z emitowanych Obligacji.

5.20. Sptata zobowigzan z obligacji ze srodkéw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych
srodkow uzyskanych w celu sptaty tych obligacji

Nie dotyczy — Obligacje nie sg obligacjami, z ktérych zobowigzania majg zosta¢ sptacone ze $rodkéw uzyskanych
ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty Obligacji.
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VL. INFORMACJE O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH

Do Memorandum zostaty wigczone przez odniesienie wskazane ponizej, sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta wraz ze sprawozdaniami niezaleznego biegtego rewidenta z badania w odniesieniu do sprawozdan
finansowych za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r.

6.1. Sprawozdania finansowe Emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r.
opublikowano w dniu 31 maja 2023 r. i jest dostepne na stronie internetowej pod linkiem:

http://mcimanagement.pl/content/uploads/2021/03/Sprawozdanie wygenerowane 202305312151 SSF-
MCIM YE2022.pdf

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Emitenta za rok obrotowy zakornczony dnia 31 grudnia 2022 r. opublikowano w dniu 31 maja 2023 r. i jest
dostepne na stronie internetowej pod linkiem: http://mcimanagement.pl/content/uploads/2021/03/22-MCI-M-

SSF-Sprawozdanie-z-badania.T-1.pdf

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2023 r. opublikowano w dniu 29 wrzesnia 2023 r. na stronie internetowej pod linkiem:
http://mcimanagement.pl/content/uploads/2021/03/SSF-i-JSF-MCl-Management-Sp-z-0.0.-HY2023.pdf
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VII.

7.1.

ZAtACZNIKI

Odpis aktualny KRS dla Emitenta

Strona 1z 11

Wydruk informacii pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowyrm Rejestrze Sgdawym,
posiada moc dokumentu wydawanego preez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 24.04.2024 godz. 16:52:46

Numer KRS: 0000029655

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestraci w Krajowym Rejestrze Sadewym | 20.07.2001

Ostatniwpis | Numer wpisu 109 Data dokonania wpisu 05.07.2023
Sygnatura akt RDF/521675/23/5
Oznaczenie sgdu SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2 Mumer REGON/NIP

REGON: 931189821, NIP: 8961158226

3 Firma, ped ktdrg spdlka dziala

MCI MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

pozytku publicznego?

ADane o wezednie|sze) rejestradi RHBE 7832 SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA FABRYCZNA WYDZIAL VI GOSPODARCIY REJESTROWY
5.Czy prredsiebiorca prowadzi drialalnasé [NIE

gospodarczg z innymi pedmiotami na

podstawie umowy spaiki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizagji [NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, migjsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. RONDO IGNACEGD DASZYNSKIEGO, nr 1, lok. -, miejsc. WARSZAWA, kod 00-843, poczta
WARSZAWA, kraj POLSKA

3 .Adres poczty elektroniczne]

4 Adres strony Internetowe]

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Infarmacja o zawarciu lub zmianach
umaowy spdlki

24.04.1998 KANCELARIA NOTARIALNA W OLESNICY PRZY UL MICKIEWICZA 5, NOTARIUSZ
AGNIESZKA EOBODA, REPERTORIUM A NUMER 1447/98

ZMIANY UMOWY SPOLKI DOTYCHCZAS NIE ZAREJESTROWANE TO: PARAGRAF 14 (AN.
REPERTCORIUM A NUMER 6558/2001 Z 27.06.2001 R.
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Strona 2z 11

16.11.2001 R., REPERTORILIM 9912/2001 NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIL, PL. SOLNY 13,

UCHWAEA NR 1/2001 ZMIENIONO PAR. 22 UMOWY SPOLKI, UCHWALA NR 2/2001
USTALOND TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOLIKI,

10.10.2001R. REPERTORIUM A NR 8780/2001 NOTARIUSZ MGR HELENA 5ZYMCZYK-
GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE) WE WROCLAWIL PRZY PLACU SOLNYM 13.
ZMIANA PAR.7 UMOWY SPOLKL

28.01.2003 R,

REPERTORIUM A NR 419/2003, MGR ANNA SOBKOW-KIELAR Z KANCELARI NOTARIALNE| WE
WROCLAWIL PRZY PL. SREBRNYM 1/4

ZMIANA & 6 UMOWY SPOEKI

22.04.2003R.

REPERTORIUM A NR 2230/2003

MGR ANNA SOBKOW-KIELAR Z KANCELARI NOTARIALNE) WE WROCLAWIU PRZY PL
SREBRNYM 1/4

ZMIANA § & UMOWY SPOLKI

ZMIANA § 22 UMOWY SPOLK]

03.11.2003R., REP, A NR 7139/2003 NOTARIUSZ IRENA SOBKOW-KUCMIN, KANCELARIA
NOTARIALNAWE WROCEAWIU PRZY PL. SREBRNY M 1/4;
IMIENIOND § 7 LIMOWY SPOLK).

26.11.2003, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY PL. SREBRNYM 1/4, ASESCR
NOTARIALNY ANNA SOBKOW - KIELAR ZASTEPCA NOTARIUSZ IRENY SOBKOW - KUCMIN,
REP. A NR 7774/2003, ZMIENIONG § 7 UMOWY SPOLKI.

25 KWIETNIA 2006R., AKTEM NOTRAIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA JOANNE
GAWRON - JEDLIKOWSKA Z KANCELARII NOTARIALNE| Z SIEDZIBA WE WROCEAWIL PRZY UL,
OLAWSKIE] 1741

ZMIENIONO: §6, § 12 UST. 1, § 24, § 25 UMOWY SPOLK.

25.04.2006 R. - NOTARIUSZ |DANNA GAWRON - |[EDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
WE WROCLAWIU, UL, OLAWSKA 17/1I, REPERTORIUM A NR 1728/2006, ZMIENIONO §7
UMOWY SPOLK;

07.07.2005 R. - NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
WE WROCLAWIU, UL, OLAWSKA 17/1l, REPERTORIUM A NR 3426/2008,

- ZMIENIONO §15, $19 UST 1, 520, §22;

- DODANG PARAGRAFY OD 23 DO 27;

- ZMIENIONG NUMERACIE POZOSTALYCH PARAGRAFOW UMOWY SPOLKL W TEN SPOSOB,
ZE DOTYCHCZASOWY §23 OTRZYMUJE NR 28, DOTYCHCZASOWY 524 OTRZYMUJE NR 29, A
DOTYCHCZASOWY §25 OTRZYMUJE NR 30;

27.04.2009 R., REP. A NR 1495/2009, NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL OLAWSKIE] 1741 WE WROCLAWIL, ZMIANA & 2 UMOWY
SPOLKI,

11.12.2009 R, NOTARIUSZ |OANNA GAWRON-|EDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIL PRZY UL. OLAWSKIE) 17411, REPERTORILUM A NR 5326/2009, ZMIENIONO §7
UMOWY SPOLKI

29122010 R, NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNAWE
WROCEAWIL, UL OLAWSIA 17411, REP. A NR 5623/2010 - ZMIENIONO § 2 UMOWY SPORKI.

20.04.2011 R, NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIL, UL OLAWSKA 17/11, REP, A NR 1427/2011 - ZMIANA § 6 UMOWY SPOLKI.

29.06.2012 R, NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIL, UL OEAWSKA 17, REFERTORIUM A NUMER 2127/2012, ZMIANA S 3,515,519,
§ 20, SKRESLENIE & 23, § 24, § 25, § 26, § 27 UMOWY SPOLKL.

18.07.2012 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWILI, PLAC SOLNY 13, REPERTORIUM A NUMER 3826/2012, ZMIANA § 7 UMOWY
SPORKI

AKT NOTARIALNY REP. A NR 16767/2012 SPORZADZONY DMIA 16.10.2012 R. PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOEPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA SEAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, L. GALCZYNSKIEGO
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4, 00-362 WARSZAWA
ZMIANA § 22 UMOWY SPOLK].

AKT NOTARIALNY REP. A WR 12380/2014 SPORZADZONY DNIA 22 LIPCA 2014 ROKU PRZED

ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOEPA, ZASTEPUJACYM NMOTARIUSZA SEAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

DO 620 UMOWY SPOLKI DODANG UST. 4,

ZMIENIOND 522 UMOWY

AKT NOTARIALNY REP. A WR 3831/2014 SPORZADZONY DNIA 10 MARCA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOEPA, ZASTEPUIACYM NOTARIUSZA SEAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

IMIANA PAR. 7 UMOWY SPOLKI

AKT NOTARIALNY REP. A NR 6789/2014 SPORZADZONY DNIA 30 KWIETNIA 2014 ROKL
PRZED ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA
SEAWOMIRA STROINY, PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, LIL.
GALCZYNSKIEGD 4, 00-362 WARSZAWA

ZMIANA PAR. 22 UMOWY SPOEKI

17.06.2015 R, REP. A NR 8130/2015, SLAWOMIR STRO|NY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL, GALCZYNSKIEGO 4, ZMIENIONG NASTEPUJACE
POSTANCWIENIA UMOWY SPOLKI: §19 LIST.1 PKT 5), §20 UST.1, §22, PO 520 UST.1 DODANG
UST.1A

19.05.2016 R., REF. A NR 705372016, SLAWOMIR STROINY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
ZMIENIOND 52

06.09.2017R., REP. A NR 14691/2017, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL, GALCZYNSKIEGO 4, ZMIANA 522

21

05.07.2018 R, REP.A NR 10752/2018, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, KANCELARIA
NOTARIALNAW WARSZAWIE ORAZ 18.07.2018 R, REP. A NR 11389/2018, NOTARIUSZ
MICHAE KOEPA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONG & 14 ORAZ 315,
DODANO § 19A | 244, SKRESLONG § 23 UMOWY SPOLKI

07.07.2020 R., REP. A NR 8132/2020, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
WWARSZAWIE, ZMIANA: 3 7, 5 10, UCHYLONO § 13, PO & 14 DODAND § 144, UCHYLONO §
19A UST. 9, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOLKI

07.09.2020 R., REP. A NR 10623/2020, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

ZMIENIOND § 7, § 10 ORAZ & 144 UMOWY SPOLKI ORAZ PRZYJETC TEKST JEDNOLITY
UMOWY SPOLK].

24

2212.2020R., REP, A NR 16688/2020, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE

ZMIENIOND §7 UMOWY SPOLKI, 510 UMOWY SPOLKI ORAZ PRZYJETO TEKST JEDNOLITY
UMOWY SPOLK

04,03.2021 R., REP. A NR 2805/2021, NOTARIUSZ MICHAL KOLFA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 7, § 10 ORAZ PRZY)ETO TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOLKI.

06.10.2022 R., REP. A NR 13246/2022, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 7, W & 10 PO PKT. 23 DODANO PKT. 24.
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOLKL.

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka | NIEOZNACZONY
20znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszen spatki
3Wepdlnik moze mizd: WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4 Czy statut przyznale uprawnienia
osobiste okreslonym akgjonariuszom lub

EEEE
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tytuly uczestnictwa w dachodach lub
majatku spdtki nie wynikajacyeh 7 akei?

5.C2y obligatoriusze majg prawo do Liadl
udziatéw v zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspolnikéw

1 1.MNazwisko / Nazwa lub firma CZECHOWICZ
2 Imiana TOMASZ JANUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 70062302710, -
uradzenia
4 Numer KRS hekekkk

5.Posiadane przez wspdlnika udzialy |33.774 UDZIALOW O LACZNE] WARTOSCI 16.887.000,00 ZLOTYCH

6.C2y wspdlnik posiada calodc NIE
udziatdw spatki?
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1 Wysokosé kapitalu zakladowego 16 935 000,00 ZL
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosei udziatdw objetych |1 35083 884,00 ZL
ze aport 2 [592500,0027¢

3 247 000,00 Zt

4 508 000,00 ZL

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpiséw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpistw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
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1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowanla podmiotu

ZARZAD

2 Sposch reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI WYMAGANE JEST:

1} WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU SPOLKI, Z KTORYCH JEDEN POWINIEN BYC
PREZESEM ZARZADU SPOLKI, LUB

2} WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOWY ZARZADU SPOLKI BEDACYMI WICEPREZESAMI
ZARZADU SPOLKI

Podrubryka 1
Dane oséb wehodzacych w sklad organu

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma OGRYCZAIK
2 Imiana EWA
3.Numer PESEL/REGON lub data 78082200403, -
urodzenia
4.Numer KRS bl
5.Funkcia w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzgca w sklad MIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakle] zostata zawieszona |-

2 1.Nazwisko f Nazwa lub Firma DUBINSKI
2Imiona JAROSEAW MARILISZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 69021712138, -
uradzenia
4.Numer KRS ECEh
5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy ozoba wehodzgca w sklad MIE

7 Data do jakle] zostata zawieszona

Rubryka 2 - Crgan nadzoru

1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
1 1.Narwisko CZECHOWICZ
2.Imiona TOMASZ JANUSZ
3.Numer PESEL lub data urodzenla  [70082302710, -
2 1.Nazwisko CZECHOWICZ
2.Imiona MARTA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 86041001145, —-
3 1.Nazwisko WARZOCHA
2 Imiona GRZEGORZ
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 69090701518, —-
4 1.Nazwisko CZECHOWICZ
2 Imiona WOQJCIECH
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 83082604578, -
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5 |1Nazwisko

HUTTEN CZAPSKI

2 lmiona

FRANCISZEK

3.Numer PESEL lub data urodzenia 62112301097, —ees

= 1.MNarwiska

CZAPSKI

2.Imiona

PIOTR

3.Mumer PESEL lub data urodzenia (65032901592, ——-

Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1 Przedmiot preewazajace] dzialalnoéd |1 64, 26, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
przedsiebiorcy
2 Przedmiot pazostalej dziatalnogci 1 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
przedsigbiorcy GOSPODARCZE| | ZARZADZAN A
2 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
3 68, 2C, Z, WYNAJEM | ZARZADZAN [E NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
4 58, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSC! NA WEASNY RACHUNEK
5 69, 26, Z, DZIALALNCSC RACHUNKOWO-KSIEGOWYA; DORADZTWO PODATKOWE
6 66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH |
TOWARGW GIELDOWYCH
7 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2 70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS} | KOMUNIKACJA
9 70, 10, Z, DZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYEACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenia 23 okres od do
polu
1 wzmianka o zlozeniu 1 18.06.2002 01 STYCZEN 2001R. DO 31 GRUDZIEN 2001R.
;‘:::gz:s‘:mzda"ia 2 28.05.2003 01 STYCZER 2002 DO 31 GRUDNIA 2062
3 14.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003
4 29.04.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
5 04.04.2006 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.
6 17.05.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
7 27.06.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R,
8 13.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008
9 23.07.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R,
10 07.07.2011 D1.01.2010R.-31.12.2010 R.
1 06.09.2012 01.01.2011 R -31.12.2011 R.
12 12.08.2013 D1.012012R. -31.12.2012 R.
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13 08.05.2014 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 17.11.2016 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 23.12.2016 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 22.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 24.07.2018 o0 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 26.08.2019 QD 01.01.2018 DO 31.12.20128
19 16.10.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 06.08.2021 00 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 01.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
22 05.07.2023 00 01.01.2022 DO 31.12.2022
2 Wzmianka o zlozeniu opinii |1 ek 01 STYCZEN 2001R.- 31 GRUDZIEN 2001R.
:;‘:::‘;: dr:::i::';? d’; . 2 ek 01.01.2007 R, - 31.12.2007 R,
rocznegao sprawozdania 3 tekekbk 01.01.2008 R, - 31.12.2008
finansowego 4 Rk 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 bk 01.01.2010 R, - 31122010 R,
& ek 01.01.2011 R.-31.12.2011 R,
7 ek 01.01.2012 R - 31122012 R,
8 wkdkkw QD 01.01.2013 DO 31.12.2013
g it 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 bbb 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
1" Rk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 bk 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 ek 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 ek o0 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 wkdkkw QD 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 it 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3Wemianka o zlozeniu 1 bbb 01 STYCZEN 2001R- 31 GRUDZIEN 2C01R.
:ﬁﬁl:ﬁiiorﬂ::nt;fma o Rk 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002
sprawozdania finansowego 3 bk 01.01.2003 - 31.12.2003
4 wkdkkw 01.01.2004 - 31,12,2004
5 it 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.
& bbb 01.01.2006 R, -31.12.2006 R.
7 Rk 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
8 bk 01.01.2008 R. - 31.12.2008
g ek 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
10 ek 01.01.2010 R, - 31.12.2010 R
11 wkdkkw 01.01.2011 R, - 31122011 R,
12 it 01.01.2012R.-31.12.2012 R,
13 bbb 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 Rk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 bk 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 ek 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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17 Wk oD 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 rakk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 Fek 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 ook 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 FekkhE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
22 ek 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

4 \zmianka o zlozeniu 1 wkEkE 01 STYCZEN 2001R.- 31 GRUDZIEN 2001R.

:’;r::ﬁia"ia 2 dzizlelnoscl wrwns 01 STYCZER 2002 DO 31 GRUDNIA 2062
3 rakk 01.01.2003 - 31.12.2003
4 Fek 01.01.2004 - 31.12.2004
5 ook 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.
6 FekkhE 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
7 ek 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R,
2 rakk 01.01.2008 R. - 31.12.2008
9 Fek 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R,
10 ook D1.01.2010R. -31.12.2010 R.
1 FekkhE 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
12 ek 01.01.2012R.-31.12.2012 R,
13 wkEkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 Wk oD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 rakk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 Fek 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 ook 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 FekkhE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
19 ek 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
20 wkEkE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
21 Wk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenia Za okres od do
polu

1Wzmianka o zdozeniu 1 06.09.2012 01.07.2011R.-31.12.2011 R,

zif:;zligm":::nmo 2 12.08.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012 R,
3 08.09.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 22.06.2017 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 22.06.2017 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 22.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 24.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 26.08.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 16.10.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 06.08.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
1 01.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 05.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
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2Wzmianka o zlozeniu opinii |1 bk 01.07.2011 R - 31122011 R,
bleglego rewidenta / 2 ik 01.01.2012R. - 31.12.2012 R,
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego |3 ek o0 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego |, Kkkkh OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 EEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
& KxEhx 0D 01.01.2015 DO 31.12.2016
7 L 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 wrra 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
q ek 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
10 Kk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
1 Kk 0D 01.01,2022 DO 31.12.2022
3yWzmianka o ziozeniu 1 EEE 01.07.2011R. -31.12.2011 R,
”ﬁf:ﬂ::ydl:ﬁiffs‘a“w'e“'a %12 o 01012012 R, - 31122012 R,
skonsolidowanego rocznega (3 ekedekok 00D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego |, wr 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Kk 0D 01.01,2015 DO 31.12.2015
& EEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 KxEhx 00 01.01,2017 DO 31.12.2017
8 L 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
g wrra 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 ek 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
1 Kk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 Kk 0D 01.01,2022 DO 31.12.2022
AWzmianka o zlozeniu 1 EEE 01.01.2012R.-31.12.2012 R,
:g:mzod;mj:g:j'ah'““c' 4 o 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3 L 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 wrra 0D 01,01,2020 DO 31.12.2020
5 ek 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
6 Kk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
7a ktéry nalezy zlaryé sprawazdanie
finansowe

31.12.200m

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadiosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowyim

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 24.04.2024

adres strony internetawe), na ktére) sa dastepne informacje 2 rejastru: prs.ms gov.pl

94



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

7.2.  Aktualny tekst Umowy spoétki Emitenta

S —

KANCELARIA NOTARIALNA
Marek Barmicki, Stawomir Strojny
Wiktor Wagrodzki, Michal Kolpa

Slawomir Wisniewski

NOTARIUSZE WVYPRIS

Spétka Cywilna
00-362 Warszawa, ul. Galczyriskiego 4
tel. 22 8265066, 22 8283021

(1304€ NIP 525-19-44-310

Repertorium A nr /2022

AKT NOTARIALNY

Dnia szostego pazdziernika roku dwa tysigce dwudziestego drugiego (06.10.2022), ja
Stawomir Strojny, notariusz w Warszawie prowadzacy Kancelari¢ Notarialng przy ulicy
Galczynskiego numer 4, przybytem do budynku biurowego przy ulicy Marszatkowskiej nr 142
w Warszawie, w celu zaprotokotowania uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Spotki pod firmag MCI Management Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w
Warszawie (adres: Rondo Ignacego Daszynskiego nr 1, 00-843 Warszawa), wpisanej do
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000029655 REGON: 931189821, NIP:
8961158226, o kapitale zakladowym w wysokosci 16.427.000,00 ztotych (,,Spélka™) i
spisatem protokot o tresci nast¢pujace;j:

PROTOKOL

Zgromadzenie otworzyt Grzegorz Bocian — pelnomocnik wszystkich wspolnikow Spotki
o$wiadczeniem, ze w dniu dzisiejszym o godz. 17:00 rozpoczelo si¢ Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki.

Nastepnie Zgromadzenie Wspolnikéw powzigto ponizsze uchwaly:

UCHWALANR 1
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
w sprawie wyboru przewodniczacego obrad Zgromadzenia Wspolnikow

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow MCI Management Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie postanawia na przewodniczacego swoich obrad wybra¢ Grzegorza Bocian. --------

Po przeprowadzeniu glosowania w trybie tajnym, Grzegorz Bocian stwierdzit, ze w gtosowaniu
oddano 32.853 waznych glosow, przy czym ,za” powzigciem powyzszej uchwaty oddano
32.853 glosow, nie oddano glosow ,przeciw” powzieciu uchwaly, nie oddano glosow
~wstrzymujacych si¢”, a zatem powyzsza uchwata zostala powzigta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspolnika MCI Capital ASI S.A. dysponujacego jednym glosem oswiadezyt, iz
MCI Capital ASI S.A. nie brato udziatu w gtosowaniu nad powyzsza uchwatg. -------------__=

Przewodniczacy zarzadzil sporzadzenie listy obecnosci, podpisat jg i oswiadezyt, <
2/ >
czionkiem Zarzadu ani pracownikiem Spoétki, Zgromadzenie odbywa si¢ w trypte fagk;
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kodeksu spotek handlowych, na Zgromadzeniu reprezentowany jest caly kapital zaktadowy

Spoiki, a poniewaz nikt nie wniést sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Wsp6lnikow ani co Ne
do postawienia poszczegolnych spraw na porzadku obrad, przeto Zgromadzenie odbywa sie od
prawidtowo 1 jest zdolne do podjecia waznych uchwal postawionych na porzadku obrad pr:
wskazanym w uchwale ponizej. Przewodniczgacy Zgromadzenia poddatl pod glosowanie y
przyjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad. Al
zd
UCHWALA NR 2 pc

NADZWYCZAIJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT Ui

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

w sprawie przyjecia porzadku obrad Zgromadzenia Wspélnikow Pc
ze
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow MCI Management Sp. z o0.0. z siedziba w uc
Warszawie (,,Spotka™) postanawia przyjac nastgpujacy porzadek obrad: ‘ gt
1. Otwarcie Zgromadzenia Wspolnikow oraz wyboér Przewodniczacego. -------------=------ ja
2. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Wspolnikow oraz jego zdolnosci iz

do powzigcia uchwat.
3. Przyjecie porzadku obrad.
4. Powzigcie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy przez Spotke

z Panem Tomaszem Czechowiczem.
5. Powziecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki i zmiany
umowy Spotki.
6. Powzigcie uchwaly w przyjecia tekstu jednolitego umowy Spotki. -----=-memmmmmmemmcannn
7. Zamknigcie obrad. ?

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 32.853 waznych gloséw, przy czym ,.za” powzigciem powyzszej uchwaly oddano
32.853 glosow, nie oddano glosow ,przeciw” powzigciu uchwaly, nie oddano gloséw ¢
»wstrzymujgcych sig”, a zatem powyzsza uchwala zostala powzigta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspolnika MCI Capital AST S.A. dysponujacego jednym glosem oswiadezyl, iz
MCI Capital ASI S.A. nie brato udziatu w glosowaniu nad powyzsza uchwalg. ------------------

Nastgpnie Przewodniczacy Zgromadzenia przeszedt do realizacji kolejnych punktéw porzadku
obrad, w ramach ktorych zostaty powzigte nastgpujace uchwaty:

UCHWALANR 3
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
" w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy przez Spotke z Panem Tomaszem
Czechowiczem ‘
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Hadowy §1
y ani co Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow MCI Management Spétka z ograniczona
'wa sie odpowiedzialnoscia z siedzibag w Warszawie (,,Sp6lka”), niniejszym wyraza zgodg na zawarcie
obrad przez Spétke z Panem Tomaszem Czechowiczem umowy, na podstawie ktorej Pan Tomasz
Twame Czechowicz przeniesie na rzecz Spotki 1.028.648 akcji wyemitowanych przez MCI Capital
e Alternatywna ~ Spotke Inwestycyjng Spolke Akcyjna z siedziba w  Warszawie,
zdematerializowanych, na okaziciela, posiadajacych numer ISIN PLMCIMG00285, tytulem
pokrycia 1.016 nowych udziatéw w kapitale zakladowym Spétki.
§2
Uchwala wchodzi w zycie z chwila jej powzigcia.
Po przeprowadzeniu gltosowania w trybie tajnym, Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil,
ze w glosowaniu oddano 32.853 waznych glosow, przy czym ,,za” powzieciem powyzszej
libg w uchwaty oddano 32.853 glosow, nie oddano glosow ,,przeciw” powzieciu uchwaty, nie oddano
e { glosow ,,wstrzymujacych sig”, a zatem powyzsza uchwala zostala powzieta. Grzegorz Bocian
Jako petnomocnik wspdlnika MCI Capital ASI S.A. dysponujacego jednym glosem oswiadczyt,
Inosci iz MCI Capital ASI S.A. nie brato udziahu w glosowaniu nad powyzszg uchwalg. --------=enmnv-
— UCHWALA NR 4
potke NADZWYCZAJINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
S MCI MANAGEMENT
niany SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
- w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i zmiany umowy Spotki
= Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw MCI Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnodcig z siedzibg w Warszawie (,.Spélka™), niniejszym postanawia, co nastgpuje
vaniu §1
dano 1. Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spétki z kwoty 16.427.000,00 (szesnascie milionow
DSOW czterysta dwadziescia siedem tysiecy) zlotych do kwoty 16.935.000,00 (szesnascie
jako miliondw dziewigéset trzydziesci pigé tysigey) zlotych, to jest o kwote 508.000,00 (pigéset
vi, iz osiem tysigcy) zlotych.
= 2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastepuje poprzez utworzenie 1016 (jeden tysigc
szesnascie) nowych udzialow w kapitale zakladowym Spotki o wartosci nominalnej 500,00
;dku (pigéset) zlotych kazdy (,,Nowe Udzialy™).
- 3. Wylgcza sie prawo pierwszenstwa dotychczasowych wspolnikow Spotki do objecia
Nowych Udziatow.
4. Wszystkie Nowe Udzialy zostana objete wylacznie przez Pana Tomasza Czechowicza
(PESEL 70062302710).
5. Nowe Udzialy zostana objete w calosci w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci
1.028.648 (jeden milion dwadziescia osiem tysiecy szeséset czterdziesci osiem) akc_u
zdematerializowanych na okaziciela posiadajacych numer ISIN PLMCIM
wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotke Ad
 siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejest
3
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pod numerem KRS 0000004542, o wartosci 34.932.886,00 (trzydziesci cztery miliony
dziewiecset trzydziesci dwa tysigce osiemset osiemdziesigt szes¢) ztotych, -------mv-ommame-
§2

Zmienia si¢c umowe Spotki w ten sposob, ze:

1) § 7 umowy Spolki otrzymuje brzmienie:

97
Kapital zakladowy Spotki wynosi 16.935.000,00 (szesnascie milionow dziewigcset
trzydziesci pieé tysiecy) zlotych i dzieli si¢ na 33.870 (trzydziesci trzy tysigce osiemset
siedemdziesiat) udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 (pigéset) ztotych kazdy.” ----------

2) w § 10 umowy Spélki po pkt 23 dodaje si¢ pkt 24 w brzmieniu:
,22) Tomasz Czechowicz objal 1.016 udzialow o wartosci nominalnej 500,00 ztotych
kazdy, pokrywajac je wktadem niepienigznym w postaci 1.028.648 akcji
zdematerializowanych na okaziciela posiadajacych numer ISIN PLMCIMG00285
wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotke

Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004542, o wartosci 34.932.886

zlotych.”

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 32.853 waznych gloséw, przy czym ,za” powzigciem powyiszej uchwaly oddano
32.853 glosow, nie oddano gloséw , przeciw” powzieciu uchwaly, nie oddano glosow
. wstrzymujgcych sie”, a zatem powyzsza uchwala zostala powzieta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspélnika MCI Capital ASI S.A. dysponujgcego jednym glosem oSwiadczyl, iz
MCI Capital ASI S.A. nie bralo udzialu w glosowaniu nad powyzszq uchwatq. -------------------

UCHWALA NR S
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego umowy Spotki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow MCI Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie (,Spolka”), przy uwzglednieniu zmian
wynikajacych z uchwaly nr 4 Zgromadzenia Wspolnikow Spotki z dnia 6 pazdziernika 2022 r.
przyjmuje tekst jednolity umowy Spoétki w brzmieniu:

~UMOWA SPOLKI
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
(tekst jednolity)
§1.

Stawiajacy zawiazuje niniejszym spotke z ograniczong odpowiedzialnodcia, zwang dalej -----
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bny ] Spotka”.
- §2.

1.  Firma Spotki brzmi: MCI Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. ------
= 2. Spotka moze uzywa¢ skrotow firmy: MCI Management sp. z 0.0. lub MCI Management

= Spotka z o0.0.
§ 3.
et Siedziba Spotki jest Warszawa.
tet § 4.
- Czas trwania Spolki jest nieograniczony.
§5.
- Spotka dziata na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg. Spotka moze tworzy¢ i
ch likwidowa¢ wiasne oddzialy, filie, przedsiebiorstwa i przedstawicielstwa, przystgpowa¢ do
¢ji innych spotek i uczestniczy¢ w innych organizacjach w kraju i za granica.
85 § 6.
ke . Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
20 1.  Pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
86 wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytainych.

Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych.

2
3 Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania.--
4 Pozostate posrednictwo pienig¢zne.
no 5. Wynajem i zarzagdzanie nieruchomosciami wasnymi lub dzierzawionymi. ----==----------
6
7
8

ow Kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek.
jako Dzialalno$é¢ rachunkowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe.
iz Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towaréw
e gietdowych.
9. Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych.
10. Stosunki migdzyludzkie (public relations i komunikacja).
11. Dziatalnos¢ firm centrainych (Head Offices) i holdingéw z wylaczeniem holdingow
finansowych.
Pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie
sklasyfikowana.
ng Reklama.
ian Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje.
it Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane. -=----------------
e Hotele i podobne obiekty zakwaterowania.
‘Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwalego zakwaterowania, ----------------
Pozostate zakwaterowanie.
, dla podjecia ktorej wymagana jest koncesja, zezwolenie lub pozwolenie, podj¢ta
po uzyskaniu koncesji, zezwolenia lub pozwolenia.
§7.
dowy Spotki wynosi 16.935.000,00 (szesnascie milionow dziewigéset tr,
= Zlotych i dzieli si¢ na 33.870 (trzydziesci trzy tysigce osiemset siede!
5
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udziatow o wartosci nominalnej 500,00 (pigéset) ztotych kazdy. ’
§ 8.
Kazdy wspolnik moze mie¢ wigcej niz jeden udzial.
§9.
Udzialy w kapitale zakladowym Spotki moga by¢ pokryte w formie pieni¢znej i niepienigznej.
§ 10.
Udzialy w kapitale zakladowym Spotki zostaty objete w nastgpujacy sposob: ------==-=---m-mmoo-
1)  Tomasz Czechowicz objat 40 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem pienigznym;
2)  Tomasz Czechowicz objat 83.113 udzialow o warto$ci nominalnej 100,00 ziotych kazdy,
pokrywajac je wkiadem niepienigznym w postaci: (i) przenosnego komputera PC
(notebook) marki IBM, typ 2645-41US/N78-M65380598, rok produkeji 1998 o wartosci
20.050 zlotych oraz (ii) 110.550 akcji imiennych serii A o numerach od 1 do 110.550
spotki JTT Computer S.A. z siedzibg we Wroclawiu przy ul. Braci Gierymskich 156,
wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod ¢
numerem Ns Rej. H 5619, o wartosci 75 zl kazda i lacznej wartosci 8.291.250 zk;-—------
3)  Tomasz Czechowicz objat 207.180 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 ziotych
kazdy, pokrywajac je wkiadem niepienigznym w postaci: 290.072 akcji imiennych serii
B oraz 1.400 akcji imiennych serii C oraz 4.500 akcji imiennych serii D spotki JTT
Computer S.A. z siedzibg we Wroclawiu przy ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroclawia-Fabrycznej, pod numerem Ns Rej.
H 5619, o wartosci 70 zt kazda i tacznej wartosci 20.718.000 zi;
4)  Kazimierz Czechowicz objat 2.310 udziatow o wartoéci nominalnej 100,00 ztotych
kazdy, pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci: 364 akcji imiennych serii A
oraz 1.436 akcji imiennych serii B oraz 1.500 akcji imiennych serii C spotki JTT
Computer S.A. z siedziba we Wroctawiu przy ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod numerem Ns Rej.
H 5619, o wartosci 70 zt kazda i facznej wartosci 231.000 zt;
5)  Tomasz Czechowicz objat 4.000 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkiadem pienigznym;
6) Jacek Ladny objat 6.000 udzialow o warto$ci nominalnej 100,00 ziotych kazdy,
pokrywajac je wkiadem pienigznym;
7)  Dariusz Ciborski objal 2.780 udziatow o warto$ei nominalnej 100,00 ziotych kazdy,
pokrywajac je wkiadem niepienigznym w postaci: 1.100 akcji imiennych serii A oraz
2.782 akcji imiennych serii B spotki JTT Computer S.A. z siedziba we Wroctawiu przy
ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla
Wroclawia-Fabrycznej, pod numerem H 5619, o wartosci 70 zt kazda i tacznej wartosci
278.000 zi;
8)  Michat Poloczek objat 2.780 udzialow o warto$ci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci: 1.100 akcji imiennych serii A oraz
2.782 akcji imiennych serii B spotki JTT Computer S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy
ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do rejestru handlowego'Sadu Rejonowego dla

100



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spotki MCI Management sp. z o.0.

9

10)

11)

12)

Wroclawia-Fabrycznej, pod numerem H 5619, o wartosci 70 zt kazda i tacznej wartosci
278.000 zt;
Andrzej Wojcik objat 875 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wktadem niepienieznym w postaci: 1.250 akcji imiennych serii D spotki
JTT Computer S.A. z siedziba we Wroclawiu przy ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej
do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod numerem H
5619, o wartosci 70 zt kazda i facznej wartosci 87.500 zt;
Roman Durka objat 1.250 udzialéw o wartosci nominalnej 100,00 zlotych kazdy,
pokrywajac je wkiadem niepieni¢znym w postaci: 2.680 akcji imiennych serii C spotki
Computer Communication Systems S.A. z siedziba we Wroctawiu przy ul. Bema 17,
wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod
numerem H 8275, o wartosci 46,65 zt kazda i tacznej wartosci 125.000 zb; =-----mmemmmmmev
Christopher Jasiak objat 1.250 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 zlotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci: 2.680 akeji imiennych serii C spotki
Computer Communication Systems S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Bema 17,
wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod
numerem H 8275, o wartosci 46,65 zt kazda i facznej wartosci 125.000 zt; ~=-=---mm-mmmmev
Computer Communication Systems S.A. z siedzibg we Wroctawiu objat 22.505 udziatow
o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy, pokrywajac je wktadem niepienigznym w
postaci wymagalnej i bezspornej wierzytelnosci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie
2.250.484 7t oraz wktadem pienigznym w wysokosci 16 zi;
Tomasz Glowiak objat 332 udzialy o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepieni¢znym w postaci wymagalnej i bezspornej
wierzytelnosci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie 33.200 zt;
Roman Durka objgt 13.232 udzialy o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajgc je wkiadem niepienigznym w postaci wymagalnej i bezsporne]
wierzytelnosci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie 1.323.200 zt;
Christopher Jasiak objat 13.232 udzialy o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci wymagalnej i bezspornej
wierzytelnosci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie 1.323.200 zt;
Andrzej Wojcik objgt 4 udziaty o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy, pokrywajac
je wktadem pienieznym w kwocie 400 zt;
Tomasz Czechowicz objat 831 udzialy o wartosci nominalnej 500,00 zlotych kazdy,
pokrywajac je wkladem pienieznym w kwocie 15.563.000 z;
Immoventures Partners Ltd. z siedzibg w Nikozji na Cyprze objat 4.679 udzialy o
wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy, pokrywajac je wkladem pienieznym w kwocie
26.358.725,39 zi;
Ewa Ogryczak objeta 14 udziatow o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,
‘pokrywajac je wkladem pienieznym w kwocie 156.614,42 zt;

) Jarostaw Dubinski objal 12 udzialow o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,

_pokrywajac je wktadem pienigznym w kwocie 134.240,93 zi; ,

wajac je wkladem pienigznym w kwocie 257.295,11 zt..

. Qn1t 3
anciszek Hutten-Czapski objat 23 udziaty o wartosci nominalnej 500,00 ztotyc ’:—%
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22)

23)

24)

Tomasz Czechowicz objal 1.185 udziatéw o wartoéci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wktadem niepienigznym w postaci 1.026.991 akcji zdematerializowanych
na okaziciela posiadajacych numer ISIN PLMCIMG00012 wyemitowanych przez MCI
Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotke Akcyjng z siedziba w Warszawie,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000004542, o wartosci 26.486.098 zlotych.
Tomasz Czechowicz objal 494 udzialy o wartosci nominalnej 500,00 zlotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci 412.446 akcji zdematerializowanych
na okaziciela posiadajacych numer ISIN PLMCIMG00012 wyemitowanych przez MCI
Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotke Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000004542, o wartosci 10.636.982,34 ziotych.
Tomasz Czechowicz objal 1.016 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci 1.028.648 akcji zdematerializowanych
na okaziciela posiadajacych numer ISIN PLMCIMG00285 wyemitowanych przez MCI
Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotke Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000004542, o wartosci 34.932.886,00 ziotych.
§11.

W zyskach i stratach Spotki, wspolnicy uczestnicza proporcjonalnie do posiadanych udziatow.

[SS I NS )

§12.
Uchwala Zgromadzenia WspdInikow kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony poprzez
zwiekszenie ilo$ci udziatow.

Udzialy moga by¢ umarzane.

Umorzenie udzialéw moze nastapi¢ albo z czystego zysku Spotki, albo przez obnizenie
kapitatu zaktadowego.
Umorzenie udzialow przeprowadza Zarzad Spotki na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Wspolnikow.
Umorzenie udzialoéw nastepuje za zaptatg wartosci netto aktywow Spoiki, przypadajacych
na umarzane udzialy, ustalonej na podstawie bilansu Spotki sporzadzonego za ostatni rok
obrachunkowy. Na wniosek Wspolnika, ktérego to dotyczy, Zgromadzenie Wspolnikow
moze uchwalié inny sposob ustalania wartosci umarzanych udzialow. -----------=----------
§ 13.

(uchylony)

§ 14.
Mozliwo$¢ rozporzadzania (w tym zbycie oraz obciazenie) udziatami w Kkapitale
zakladowym Spotki przez wspolnika Spoiki innego niz Tomasz Czechowicz jest
ograniczona i moze nastapi¢ wytgcznie zgodnie z postanowieniami niniejszego § 14. ---
Rozporzadzenie udziatami w kapitale zakladowym Spotki przez wspélnika innego niz
Tomasz Czechowicz wymaga zgody wspolnika Tomasza Czechowicza. -----=--=---=--=---
W sytuacji, gdy inny niz Tomasz Czechowicz wspolnik Spoiki (,,Wspolnik Zbywajacy”)
zamierza zby¢ posiadane udziaty w kapitale zaktadowym Spotki w calosci lub czgsci,
wspolnikowi Tomaszowi Czechowiczowi (, Wspélnik Uprawniony”) przystuguje: ----

8
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dy, ' 1) prawo pierwszenstwa (,,Prawo Pierwszeistwa”) nabycia udzialow w kapitale
ych zaktadowym Spotki przeznaczonych do zbycia (,Udzialy Zbywane”) przez
Gl Wspolnika Zbywajacego, oraz
ke, 2)  prawo przyfaczenia si¢ (,,Prawo Przylaczenia”) do zbycia Udziatéw Zbywanych

S przez Wspdlnika Zbywajacego i zbycia (w catosci lub czgsci wedlug uznania
= Wspolnika Uprawnionego) swoich udziatow w kapitale zakladowym Spotki
y, (,Udzialy Przylaczane”) na rzecz podmiotu, ktoremu Wspélnik Zobowigzany
ch zamierza zby¢ Udzialy Zbywane (,,Proponowany Nabywca”) na takich samych
CI warunkach jak Wspolnik Zbywajacy, z zastrzezeniem postanowien niniejszego
ie, paragrafu;
(RS 4. Wspolnik Zbywajacy powinien dorgezy¢é Wspolnikowi Uprawnionemu w formie
- pisemnej pod rygorem niewazno$ci oswiadczenie wskazujace na zamiar zbycia przez
dy, niego Udzialow Zbywanych (,Zgloszenie”). Zgloszenie (pod rygorem niewaznosci
ych Zgloszenia) powinno co najmniej okreslac:
VICL . 1)  liczbg Udziatow Zbywanych;
Me, ‘ 2)  ceng zbycia za kazdy Udzial Zbywany oraz taczna ceng za wszystkie Udziaty
KRS Zbywane i termin jej platnosci;

m-nm 3)  dane umozliwiajgce identyfikacj¢ Proponowanego Nabywce, a w szczegdlnosci
firmg (nazwe, imi¢ i nazwisko) siedzibe (adres zamieszkania), numer wpisu do
Hl(’)w. wiasciwego rejestru lub ewidencji, o ile podlega wpisowi, REGON (PESEL); -----
4)  czy Udzialy Zbywane sg obcigzone jakimkolwiek prawem na rzecz jakiegokolwiek

przez podmiotu (a jesli sa obcigzone to wskazac: liczbe obcigzonych Udziatow
e Zbywanych, obcigzajace je prawo, na czyja rzecz i z jakiego tytutu jest owe prawo
- na Udziatach Zbywanych ustanowione), oraz

{Zenie 5)  wszelkie inne istotne warunki zbycia Udzialow Zbywanych.

5. Wspolnik Uprawniony chcac wykonaé przystugujace mu z Prawo Pierwszenstwa albo
Prawo Przylaczenia, w terminie 60 dni od dnia otrzymania Zgloszenia, powinien
zawiadomi¢ Wspélnika Zbywajacego, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, o

cych wykonywaniu przystugujagcego mu Prawa Pierwszenstwa albo Prawa Przylgczenia, przy
i rok czym Wspdlnik Uprawniony:

ikow 1) wykonujgc przystugujace mu Prawo Pierwszenstwa ma prawo je wykonaé w
- odniesieniu do wszystkich lub czgsci Udzialow Zbywanych, wedhig wilasnego

uznania,
2)  wykonujac Prawo Przylaczenia, winien wskazac liczbe Udzialow Przylaczanych.
Zbycie Udziatow Zbywanych na rzecz Wspolnika Uprawnionego w wykonaniu Prawa
Pierwszenstwa oraz zaptata ceny za te udziaty, powinno si¢ odby¢ w terminie 30 dni od
daty zawarcia umowy, na podstawie ktorej Wspolnik Uprawniony nabedzie Udzialy
Zbywane od Wspdlnika Zbywajgcego w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa. Przeniesienie
wiasnosci Udziatow Zbywanych nastapi z chwilg zaplaty calej ceny za zbywane udziaty
na rzecz Wspolnika Zbywajacego. .
Jezeli w terminie wskazanym w ust. 5 powyzej Wsp6lnik Uprawniony nie
‘Wspélnika Zbywajacego o zamiarze skorzystania z Prawa Pierwszefst
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Zbywane mogg zostac zbyte na rzecz Proponowanego Nabywcy, w terminie do 30 dni od \

uptywu terminu wskazanego w ust. 5 powyzej, pod warunkiem ze zbycie nastgpi: -------

1)  na warunkach nie bardziej korzystnych dla Wspolnika Zbywajacego niz warunki
podane w Zgloszeniu, oraz

2)  nie wczesniej niz z chwilg przeniesienia na Proponowanego Nabywce Udziatow
Przytaczanych do zbycia w ramach Prawa Przylaczenia, przy czym przeniesienie
whasnosci Udziatlow Przylaczanych przez Wspolnika Uprawnionego w ramach
wykonania Prawa Przylaczenia nie powinno nastapi¢ wczesniej niz po zaplacie
catosci ceny przez Proponowanego Nabywce na rzecz Wspélnika Uprawnionego
za wszystkie Udzialy Przylaczane nabywane od takiego Wspdlnika Uprawnionego;

8. W przypadku, gdy nabycie Udzialow Zbywanych w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa
wymaga wczesniejszego uzyskania zgdd lub zezwolen administracyjnych, termin o
ktorym mowa w ust. 5 powyzej, rozpoczyna bieg od chwili dorgczenia zgody lub
zezwolenia (wydanych w przepisanej prawem formie) wilasciwego organu w tym
zakresie, pod warunkiem, ze kazdy z podmiotéw zobowigzany do uzyskania takiej zgody |
lub zezwolenia ztozy odpowiedni wniosek o wydanie takiej zgody lub zezwolenia
najpdzniej w terminie 45 dni roboczych od dnia otrzymania przez niego Zawiadomienia.

§ 14A

Zbycie przez Ewe Ogryczak lub Jarostawa Dubinskiego udziatow na rzecz Spotki w celu

umorzenia nie podlega ograniczeniom przewidzianym w umowie Spotki, a w szczegdlnosci do

takiego zbycia nie stosuje si¢ postanowien § 14, ani nie jest wymagane uzyskanie zgody
zadnego organu Spotki wymaganej niniejsza umowa Spotki, w tym zadnej ze zgod o ktérych

mowa w § 19A. Postanowienie zdania poprzedzajacego stanowi uprawnienie osobiste zarowno

Ewy Ogryczak jak i Jarostawa Dubinskiego.

§15.
Organami Spotki sg: Zgromadzenie Wspolnikow, Rada Nadzorcza i Zarzad. ---------------------
§ 16.
Zgromadzenie Wspdlnikow odbywa si¢ w siedzibie Spotki.
§17.
Zgromadzenie Wspolnikow jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej 51%
udziatow w kapitale zaktadowym Spatki.

§18
W glosowaniu kazdy wspdlnik, posiada ilos¢ gtoséw odpowiadajaca ilosci jego udzialow, to
znaczy jeden glos na jeden udzial.

§19.
1. Do kompetencji Zgromadzenia Wspolnikow nalezy:

1) podejmowanie uchwat o podziale i sposobie rozporzadzania czystym zyskiem Spotki,
w tym z wytgczeniem w danym roku obrotowym catosci lub czesci czystego zysku
pomiedzy wspdlnikami,

2) podejmowanie uchwat o utworzeniu funduszy celowych Spétki oraz o wysokosci
odpisow na te fundusze w danym roku obrotowym, chyba ze wysokos$¢ takich
odpisoéw regulujg przepisy prawa, :

3) rozwigzanie i likwidacja Spoiki,
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4) uchwalanie innych niz okreslone w § 12 ust. 5 sposobéw ustalania wartosci
umarzanych udziatoéw Spoiki,
5) ustalenie wynagrodzenie Czlonka Zarzadu Spoiki,
6) Uchylanie zakazu konkurencji wiazacego czlonkow Zarzgdu Spotki.------------------
Zgromadzenie Wspolnikow moze podejmowac uchwaly we wszystkich innych sprawach
dotyczacych Spotki.
Posiedzenia Zgromadzenia Wspolnikow odbywaja sie w siedzibie Spotki lub we
Wroctawiu. Jezeli wszyscy Wspélnicy wyraza na to zgode Zgromadzenie moze odbyé sig
réwniez w innym miejscu na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.
§ 19A.
Rada Nadzorcza Spotki skiada si¢ z trzech lub wigkszej liczby czlonkow. =-—------eennev
Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej Spoétki, powoluje i odwoluje wspélnik Tomasz Czechowicz, za
wyjatkiem pierwszych czlonkow Rady Nadzorczej, ktorych powoluje Zgromadzenie
Wspolnikéw, a ktérych odwota¢ w kazdym czasie ma prawo wspolnik Tomasz
Czechowicz.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki powolywani sg na czas nieokreslony. -----------xea-
Mandat Czionka Rady Nadzorczej powolanego na czas nieokreslony do petnienia funkcji
nie wygasa z dniem odbycia zgromadzenia wspolnikéw zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za pierwszy peiny rok obrotowy pelnienia funkcji czionka Rady Nadzorczej.
Zarzad Spotki jest zobowiazany uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej Spotki na dokonanie
nastgpujacych czynnosci:
1) zbycie przez Spélkg na rzecz podmiotu innego niz Podmiot Powigzany prawa o
wartosci przekraczajacej 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych), --=------nmmmmmmeeeeeen
2) rozporzadzenie przez Spétke na rzecz podmiotu innego niz Podmiot Powigzany
tytulem uczestnictwa w innym podmiocie (w szczegdlnosci: akcja, udziatem,
certyfikatem inwestycyjnym itp.) o wartosci przekraczajacej 1.000.000,00 zt (jeden
milion ztotych),
3) dokonywanie pojedynczych lub powigzanych ze soba czynnosci (transakcji)
prowadzacych do zaciggnigcia przez Spotke zobowigzania wobec podmiotu lub
podmiotéw innych niz Podmiot Powigzany o wartosci przekraczajacej kazdorazowo
10,00% (dziesig¢ procent) kapitalow wiasnych Spotki wynikajacych z ostatniego
zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, ---------emnnxx
4) dokonywanie pojedynczych lub powiazanych ze sobg czynnosci (transakcji)
prowadzacych do obcigzenia aktywow Spotki o wartosci przekraczajgcej
kazdorazowo 10,00% (dziesi¢¢ procent) kapitalow wiasnych Spétki wynikajacych z
ostatniego zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, --
5) zawarcie przez Spotk¢ umowy ze wspolnikiem Spotki innym niz Tomasz
Czechowicz, lub z podmiotem powiazanym ww. 0s6b lub na rzecz ww. 0s6b, ------
6) sposob glosowania przez Spotk¢ nad uchwatami walnego zgromadzenia,
zgromadzenia wspdlnikow, zgromadzenia inwestorow lub podobnegg,
podmiotu, w ktérym spotka uczestniczy (w szczegdlnosci jako
wspolnik, cztonek, uczestnik lub tym podobne),

11
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Zarzad Spotki kieruje dziataniami Spétki i zarzadza jej majatkiem.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest:

D

2)

/skreSlony/

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

7) udzielanie przez Spotke pozyczek lub kredytow, emitowanie przez Spotke weksli na
rzecz podmiotow nie bedacych Podmiotem Powigzanym.
Do kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nalezy wybor bieglego rewidenta (firmy
audytorskiej) do badania sprawozdan finansowych (w tym skonsolidowanych) Spotki. -
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej Spotki, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki.
Rady Nadzorczej Spotki moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. Uchwata
podejmowana w tym trybie jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
(uchylono)

§ 20.
Zarzad Spotki skiada si¢ z jednego lub wiekszej liczby cztonkow. Czlonkom Zarzadu
moze zostaé powierzone petnienie funkcji Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu Spotki. ----
Czlonkéw Zarzadu Spotki, w tym Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu Spotki, powotuje i
odwotluje wspolnik Tomasz Czechowicz.
Zarzad Spotki powoltywany jest na czas nieokreslony.
Mandat Cztonka Zarzadu powolanego na czas nieokreslony do pelnienia funkcji nie
wygasa z dniem odbycia zgromadzenia wspolnikow zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za pierwszy petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu, wygasa
natomiast z dniem:

- Odwotania ze stanowiska,
- Z}ozenia rezygnacji,
- Smierci cztonka Zarzadu.

Rozporzadzenie prawem lub zaciggnigcie zobowiazania do $wiadczenia o wartosci

dwukrotnie przewyzszajacej wysokos¢ kapitatu zaktadowego nie wymaga uchwaly

wspolnikow. Przepisu art. 230 Kodeksu Spotek Handlowych nie stosuje sig. ----=-----=---
§21.

§ 22.

wspotdziatanie dwoch cztonkow zarzadu Spotki, z ktoérych jeden powinien by¢ Prezesem
Zarzadu Spotki, lub
wspbtdziatanie dwoch cztonkow zarzadu Spotki bedacych Wiceprezesami Zarzadu
Spotki.

§ 23.

§24.
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1)
2)
3)
4
5)

6)

7)

§ 24A

llekro¢ w niniejszej umowie jest mowa o ,,Podmiocie Powigzanym” nalezy przez to rozumieé:

Tomasza Czechowicza bgdacego wspélnikiem Spotki;
MCI Capital S.A. z siedziba w Warszawie (numer KRS: 4542) (,MCI Capital”); ------
Private Equity Managers S.A. z siedzibg w Warszawie (numer KRS: 371491) (,,PEM™);
MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie (numer KRS: 263112) (,, TFI”); ---------
fundusze inwestycyjne, w ktorych MCI Capital, PEM lub Spétki MCI posiadajg
bezposrednio lub posrednio ponad 50% gloséw w radzie inwestorow, zgromadzeniu
inwestorow lub w zgromadzeniu uczestnikow lub odpowiednikow tych organéw w
funduszach zagranicznych lub sg zarzadzane przez TFI (,,Fundusze MCI”);--------eeme-
podmioty, w ktérych MCI Capital lub PEM dysponuje bezposrednio lub posrednio ponad
50% glosow odpowiednio na zgromadzeniu wspolnikéw albo na walnym zgromadzeniu,
lub odpowiednikéw tych organow w podmiotach zagranicznych, badz dysponuje
bezposrednio lub posrednio ponad 50% gloséw w spélce osobowej albo na walnym
zgromadzeniu  spdtdzielni, lub odpowiednikéw tych organéw w podmiotach
zagranicznych (,,Spélki MCI”);
podmioty, w ktérych ktérykolwiek z Funduszy MCI lub Spolek MCI dysponuje
bezposrednio lub posrednio ponad 50% gloséw odpowiednio na zgromadzeniu
wspdlnikéw albo na walnym zgromadzeniu, lub odpowiednikéw tych organéw w
podmiotach zagranicznych, badz dysponuje bezposrednio lub posrednio wigkszoscia
glosow w spolce osobowej, zgromadzeniu inwestoréw funduszu inwestycyjnego albo na
walnym zgromadzeniu spétdzielni, lub odpowiednikéw tych organéw w podmiotach
zagranicznych.

§ 25.

W sprawach nie uregulowanych niniejsza umowa maja zastosowanie przepisy kodeksu spotek

handlowych.”

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze w glosowaniu
oddano 32.853 waznych glosow, przy czym ,.za” powzieciem powyzszej uchwaly oddano
32.853 glosow, nie oddano glosow ,przeciw” powzigciu uchwaly, nie oddano glosow
»Wstrzymujgeych sig”, a zatem powyzsza uchwata zostala powzieta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspolnika MCI Capital ASI S.A. dysponujacego jednym glosem o$wiadezyl, iz
MCI Capital ASI S.A. nie brato udziatu w glosowaniu nad powyzsza uchwalg. ------eeemmmee-

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknat Zgromadzenie. ----------------o-

Tozsamos¢ Przewodniczacego Zgromadzenia Pana Grzegorza Bocian, |

zamieszkatego w | [ PESEL:

| | stwierdzitem na podstawie okazanego dowodu osobistego l—l -------

Do aktu zostaje zalgczona lista obecnosci.
Koszty aktu ponosi Spotka i placi je przelewem na wskazany rachunek Kancelarii Notari
Koszty wynosza:

- taksa notarialng z § 3 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerw ‘2 ,f}ngt
w sprawie taksy notarialnej (Dz.U. z 2020 r. poz. 1473, ze zm.)

<
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- podatek VAT-23% z art. 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug
(Dz. U. 2 2022 roku, poz. 931, ze zm.) 506,-z
- podatek od czynnosci cywilnoprawnych z art. 7 ustawy o podatku od czynnosci

cywilnoprawnych z dnia 9 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. z 2022 roku, poz. 111) 0,5% od kwoty
504.944,-z1, tj. wartosci podwyzszenia kapitatu zakladowego po odliczeniach (508.000,-z1 —
2.200,-zt — 506,-z —250,-z1 — 100,-z}) 2.525,-zk

Powyzsze oplaty nie obejmujg kosztow sporzadzenia wypisow aktu notarialnego, ktorych

wysokosé wraz z podstawa prawna ich pobrania zostanie wskazana na kazdym wypisie aktu
notarialnego i zarejestrowana pod odrgbnymi numerami Repertorium A.

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
Na oryginale aktu wtasciwe podpisy Przewodniczgcego i notariusza
Repertorium A nr 4" 324 12022
Wypis ten wydano <Spore @
Pobrano: takse notarialng w kwocie 60,- z¢
(§12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy notarialnej
i podatek VAT-23% - 13,80 zl
Warszawa, dnia 07 pazdziernika 2022 roku

>

L
/‘?T(T\T'/“ﬁ Strejny
‘ Yy

7 potarius
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7.3. Uchwata RN oraz Uchwata Emisyjna

PROTOKOL
z glosowania przez Czlonk6éw Rady Nadzorczej
MCI Management spotki z ograniczong odpowiedzialnodcig z siedzibg w Warszawie (,,Spotka™)
w trybie okreslonym w §19A ust. 8 Umowy Spodki

L

W glosowaniu z wykorzystaniem §rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$é uczestniczyli
nastepujacy Czlonkowie Rady Nadzorezej Spétki:

a) Pan Tomasz Czechowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
b) Pani Marta Czechowicz — Czlonek Rady Nadzorczej,

c) Pan Grzegorz Warzocha — Czlonek Rady Nadzorczej,

d) Pan Wojciech Czechowicz — Czlonek Rady Nadzorczej,

¢) Pan Franciszek Hutten-Czapski — Czlonek Rady Nadzorczej,
f) Pan Piotr Czapski — Czlonek Rady Nadzorczej.

1L

W dniu 22 kwietnia 2024 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki, zarzadzit glosowanie z wykorzystaniem
grodkow bezposredniego porozumiewania sig na odleglos¢, nad:

Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej MCI Management spélki z ograniczong odpowiedzialnoécia w sprawie
wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji zwyklych na okaziciela serii M oraz ustanowienie zastawu (,,Uchwala
nr 1™), w brzmieniu stanowiacym zalgeznik nr 1 do niniejszego protokotu.

Zarzadzenie glosowania nad powzigciem Uchwaly nr | nastapito za pomoca poczty e-mail rozeslanej na adresy
wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki, w ktorej zostala podana réwniez instrukcja glosowania nad
Uchwala nr 1 oraz do ktdrej zostal zatgczony projekt Uchwaly nr 1, w bramieniu stanowigeym zalgeznik nr 1 do
niniejszego protokodu.

Glosowanie z wykorzystaniem $rodkéw bezpo$redniego porozumiewania si¢ na odleglo$¢ odbylo si¢ poprzez
przeslanie przez Czlonka Rady Nadzorczej Przewodniczacemu Rady Nadzorezej, wiadomosei za
poérednictwem poczty elektronicznej, z treéci ktdrej wynika czy oddat glos ,za”, ,przeciw™ czy
»Wstrzymujgcy si¢” w glosowaniu nad powzigciem Uchwaly nr 1.

118

Glosowaniu z wykorzystaniem $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ poddana zostala
uchwala: Uchwala nr 1, w brzmieniu stanowigcym zalgeznik nr 1 do niniejszego protokohu.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej jako zarzadzajacy glosowanie nad Uchwalg nr 1 stwierdzil, ze w wyniku
glosowania zarzadzonego w trybie okreslonym w §19A ust. 8 Umowy Spotki, nad powyzsza uchwala oddano:

6 waznych gloséw, w tym 6 glosow ,za” powzieciem uchwatly, 0 gloséw ,przeciw” powzieciu uchwaty oraz 0
glosow ,,wstrzymujacych sig”.
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Wobec powyzszego, Rada Nadzorcza powzigta w dniu 23 kwietnia 2024 r.:

Uchwale nr 1 Rady Nadzorezej MCI Management spolki z ograniczong odpowiedzialnoscia w sprawie
wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji zwyklych na okaziciela serii M oraz ustanowienie zastawu

w brzmieniu stanowiacym zalaeznik nr 1 do niniejszego protokofu.
1v.

Wydruki korespondencji mailowej dotyczgeej sposobu oddania glosu przez kazdego Czlonka Rady Nadzorczej
Spotki za posrednictwem poczty elekironicznej nad uchwaly, stanowia zalgyeznik nr 2 do niniejszego protokotu.

- Llrhi
Tomasz Czechowicz
Przewodniczgey Rady Nadzorcezej Spolki

Zarzadzajacy glosowanie
z wykorzystaniem érodkéw bezposredniego porozumicwania sig na odleglosé
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z glosowania przez Czlonkéw Rady Nadzorczej
MCI Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
zarzadzonego w dniu 22 kwietnia 2024 roku

w trybie okreslonym w §19A ust. 8 Umowy Spélki

UCHWALA NR 1
Rady Nadzoreczej
MCI Management spélki z ograniczona odpowiedzialnoSeig
2 dnia 23 kwietnia 2024 r.

w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji zwykiych na okaziciela serii M oraz ustanowienie zastawu

§1

Rada Nadzorcza MC1 Management spilki z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
(., Spoika™), niniejszym wyraza zgode na emisje w terminie do 31 maja 2024 r. przez Spélke do 215.000 (dwietcie
pietnascie tysigcy) obligacji na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 100,00 z} (sto zlotych) kazda, o lacznej
wartoéci nominalnej do 21.500.000,00 (dwadziedcia jeden milionéw pigéset tysigcy) zlotych, po cenie emisyjnej
uzaleznionej od dnia, w kidrym zostanie zlozony zapis na Obligacje, zgodnie z poniZsza tabela:

Dzien zloZenia zapisu Cena Emisyjna '
25 - 30 kwietnia 2024 r. 99,50 zt
1 - 10 maja 2024 1. | 100,00 zt
(,Obligacje”).

Rada Nadzorcza Spotki upowaznia Zarzad Spotki do ustalenia pozostalych warunkéw emisji Obligacii,

a w szczegbnosei:

- ustalenia wysokosci oprocentowania Obligacji, przy czym oprocentowanie to powinno byé zmienne,

uwzgledniajace warunki rynkowe panujace w okresie przeprowadzania emisji.

- terminéw platnosci odsetek od Obligacyi,

- terminu wykupu Obligacji, przy czym powinien on przypadac nie pdzniej niz w okresie do 4 lat od dnia

emis.

§2

Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode na ustanowienie przez Spolke. na posiadanych przez nig akcjach
wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka akeyjna z siedziba w Warszawie
o wartosci stanowiace] ca. 150% rzeczywidcie przydzielonych i wyemitowanych Obligacji, zastawu rejestrowego
na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji. Powyisze nie uchybia mozliwodci ustanowienia innych

zabezpieczen wierzytelnoéei z Obligacji, w tym przez osoby frzecie.
§ 3
Uchwala wchodzi w Zycie z chwila powzigcia.

Zalgeznik nr 1
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UCHWALANR1
Zarzadu
MCI Management spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia
z dnia 24 kwietnia 2024 r.

w sprawie emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii M

Zarzad MCI Management spolki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie (,,Spolka™) dzialajac
na podstawie Ustawy z dnia z dnia 15 stycznia 2015 1. o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach™) oraz § 21 Umowy
Spotki, postanawia co nastgpuje:

§1

1. Postanawia si¢ o przeprowadzeniu emisji do 215.000 (dwieécie pigtnascie tysiecy) sztuk obligaciji zwyklych
na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 100,00 PLN (sto zlotych) kazda, o laczne) wartosci nominalnej
do 21.500.000,00 PLN (dwadziescia jeden miliondw pigéset tysigcy zlotych) (,,Obligacje™).

2. Emisja Obligaciji zostanie przeprowadzana w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publiczne) papierow wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
1Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie 2017/11297), ktéra to oferta
publiczna nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129, ale ktora
zgodnie zart. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie wymaga publikacji memorandum informacyjnego (oferta
publiczna Obligac)i, w wyniku ktorej zakladane wplywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskie;,
liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej
niz 5.000.000 EUR, 1 wraz z wplywami, ktore Emitent zamierzal uzyskac z tytutu takich ofert publicznych
obligacji, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR 1 beda
mniejsze niz 5.000.000 EUR).

3. Obligacje nie bgda posiadac formy dokumentu 1 beda podlega¢ zarejestrowaniu w KDPW.

4. Obligacje beda przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do ASO Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami prowadzonego i zarzagdzanego przez Gielde Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

S. Obligacje uprawniac bedg wylacznie do swiadezen pienieznych. Z Obligacijami nie bedzie zwigzane zadne
uprawnienie do $wiadczen niepienigznych.

6. Szczegolowe swiadczenia wynikajace z Obligacii, sposéb ich realizacji oraz zwigzane z Obligacjami prawa
i obowigzki Spotki i obligatariuszy zostaly okreslone w warunkach emisji Obligacji (,, Warunki Emisji™),
ktore to Warunki Emisji Zarzad Spétki niniejszym przyjmuje. Warunki Emisji stanowi¢ beda zatacznik do
memorandum informacyjnego Obligacji serii M (,Memorandum Informacyjne”), w ktérym zostang
okreslone szczegdlowe zasady 1 terminy subskrypcji Obligacyi.

§2

1. Zarzad Spofki postanawia o ustanowieniu przez Spdtke zabezpieczenia Obligacji, poprzez ustanowienie
zastawu rejestrowego na akcjach wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna
Spotka Akcyjna, o wartosci stanowiagce] co najmnigj 150% wartosci nominalne] rzeczywiscie
wyemitowanych 1 nieumorzonych Obligacji.

2. Warunki ustanowienia zabezpieczenia, o ktorym mowa w ust. 1 zostaly okreslone w Warunkach Emisji
Obligacji serii M.

§3
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Uchwata wchodzi w zycie z chwila powzigcia

Elektroniczniz

Jarostaw pedpran orer

Jaroskaw Dubinska

1A clei Dot 20240424
Podpis: DUbInSkI I6:‘;:29+02\)0‘

Imig 1 nazwisko: Jarostaw Dubinski

Stanowisko: Prezes Zarzadu

Hektronic znie
E wa podplsany przez
k mogzy:ﬁﬂ
- Og rycza 162j:23 H';QUO'

Podpis

Imig 1 nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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7.4.

Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI CBLIGACH SERII M

SPOLKI POD FIRMA
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

(., WARUNKI EMISJI*)

mci

Warszawa, 24 kwietnia 2024 r.
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11

Warrunki Emisii obligacji serii M spétki MCl Management Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie

DEFINICIE

W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwraoty pisane wielka |itera majg znaczenie nadane im ponizej;

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.6.

1.1.7.

1.1.8.

1.18.

1.1.10.

1.1.11.

1.1.12.

JAdministrator Wskainikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujacy kontrole
nad opracowywaniem wskainikow referencyjnych wpisany do rejestru administratordw
i wskaznikéw referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, ktorym
dla WIBOR | WIRON na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkow Emisji jest GPW Benchmark
S.A. 2 siedzibg w Warszawie;

JAdministrator Zastawu” oznacza spotke pod firmg Poligo Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu, os. Jana lll Sobieskiego 21/120, 60-688 FPoznan,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000714668
ipostugujacg sie numerem REGON 369282580, numerem NIP 9721283145, bedaca
administratorem zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie w odniesieniu do
Zastawu Rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosci z Obligacji;

LAgent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktdra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy pefni w ocdniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (tj. podmiotu
dokonujgcego obliczen wysokosci poszezegolnych swiadczen z Obligacji);

JAgent Techniczny” cznacza NS, ktora na podstawie zawartej z Emitentem umowy petni
w odniesieniu do Obligagji funkcje posrednika technicznego w rozumieniu Regulaminu KDPW;

»Akcje” oznacza zdematerializowane akcje zwykte na ckaziciela (wszelkich serii}, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty] kaida, wyemitowane przez MCl Capital ASI 5.A., aznaczone
kodem ISIN PLMCIMGOD012, ktdre na dzien sporzadzenia Warunkow Emisji s3 dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym (rynek gldwny} organizowanym przez GPW,

JAktywa" oznaczaja taczng wartosc bilansowa aktywow Emitenta wykazang w Dacie Badania.

LAlternatywny System Obrotu” lub ,ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony

przez GPW w ramach systemu Catalyst;

»Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza, sytuacje, w ktdrej administratorowi WIBOR zostafo
cofniete lub zawieszone zezwaolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku czego
WIBOR nie moze byc dalej stosowany przez banki w Polsce;

»Cena Emisyjna” oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong
w pkt. 7.1;

LLertyfikaty Inwestycyjne” oznaczaja certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 347, zwigzane z subfunduszem MCLEuroVentures 1.0
wydzielonego w ramach wyzej wymienionego funduszu;

.Data Badania” oznacza dzied bilansowy, na ktéry po Dniu Emisji sporzadzane
jest potroczne lub roczne Sprawozdanie Finansowe Emitenta;

.Dlug Metto” oznacza taczng wartosc bilansowa Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznega
i Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego Emitenta, pomniejszong o posiadane przez Emitenta
sradki pieniezne i ich ekwiwalenty, wykazana w Dacie Badania;
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1.1.13.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.22.

1.1.23.

1.1.24.

Warrunki Emisii obligacji serii M spétki MCl Management Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie

~Dlug Wewnetrzny Netto” oznacza taczng wartosé bilansowa Zadluzenia Finansowego
Wewnetrznego Emitenta, pomniejszong o posiadane przez Emitenta Srodki pienieine i ich
elewiwalenty, wykazana w Dacie Badania;

LDzien Emisji” oznacza dzier, w ktdrym po raz plerwszy prawa z Obligacji zostang
zarejestrowane w KDPW. Planowany Dzien Emisji zostat okreslony w pkt. 9.2;

.Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dzienn Platnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wezesdniejszego Wykupu;

.Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Cdsetkowego lub Dzien
Wezesdniejszego Wykupu. Dni Platnosci Odsetek za poszezegolne Okresy Odsetkowe zostaly
ckreslone w pkt. 14.4;

.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnosé w sposdh umoiliwiajacy podejmowanie
czynnosci zwigzanych z rejestracja lub przenoszeniem Obligacji i realizacjg swiadczen z tytutu
Obligacii;

.Dzien Ustalenia Praw” oznacza dziei, na ktory ustala sie liste podmiotdw uprawnionych
do otrzymania $wiadczed z Chligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem
Platnosci, z wyjatkiem: (i) zloZzenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub
wezesniejszego wykupu Ohbligadji, kiedy za Drzierh Ustalenia Praw uznaje sie dzieri zlozenia
i3dania odpowiednio natychmiastowego lub weczesdniejszego wykupu, (i} otwarcia llkwidagji
Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta,
(iiii} potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktory wstapil w obowiazki Emitenta z tytutu Obligagji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzief Ustalenia Fraw uznaje sie odpowiednio dzieri potaczenia,
podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta, {iv) wykupu Obligacji, ktory nastepuje
pa Dniu Wykupu, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi} Dzieri Roboczy po dniu,
w ktdrym kwota Swiadczenia zostata przekazana KDPW oraz (v} innych przypadkdw wskazanych
w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa, dla ktérych zastrzezono inny dzier jako
Dzieri Ustalenia Praw;

.Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzieri przypadajgcy na cztery Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktdrym ma obowigzywad dana Stopa Bazowa;

LDziedn Warunkowego Przydziatu” oznacza dzier, w ktorym Emitent dokona przydziatu
Obligacji. Planowany Dzieri Warunkowego Przydziatu zostat okredlony w pkt. 9.1;

LDzien Wykupu" oznacza dzien wskazany w 12.1;

.Dziern Weczesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio dziert Wezesniejszego Wykupu
na zgdanie Emitenta ustalony zgodnie z pkt. 13.4 lub dziern Wezedniejszego Wykupu na 2gdanie
Obligatariusza ustalony zgodnie z pkt. 13.3;

.Dzier Zakoriczenia Przyjmowania 2gdan” ma znaczenie nadane w pkt. 13.3.11 lit. a);

LEmitent” lub ,Spétka” oznacza spdtke pod firmg MO Management Sp. z o.0. z siedzibg
w \Warszawie, pod adresem: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00 843 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcdw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy
w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000029655, posiadajgca NIP: 8961158226, REGOM 931189821, o kapitale zaktadowym
wynoszacym na dzier sporzadzenia Warunkow Emisji 16 935 000,00 zt;
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1.1.25.

1.1.26.

1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

1.1.30.

1.1.31.

1.1.32.

1.1.33.

1.1.35.

1.1.36.

1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

1.1.34.

Warrunki Emisii obligacji serii M spétki MCl Management Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie

.EUR” lub ,euro” omacza jednaostke walutows wprowadzong na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej | Walutowej na mocy Traktatu ustanawiajacego Wspdlnote
Europejska;

LFundacja Rodzinna” oznacza fundagje rodzinng w rozumieniu Ustawy o Fundacji Rodzinnej,
ktorej jedynym lub jednym z fundatorow jest Tomasz Czechowicz;

LFundusze” oznacza nastepujgce fundusze inwestycyjne:

a) fundusz inwestycyjny MCLPrivateVentures FIZ, wraz z wydzielonymi w jego ramach
subfunduszami: MCl.Euro Ventures 1.0. i MCL.Tech Ventures 1.0., wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem
RFI 347,

b

—

Fundusz MCI Digital and Climatech Fund V 5.C.A., SICAV-RAIF zarzadzany przez MCI Digital
and Climatech GP S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, dziatajacy jako zarezerwowany
alternatywny fundusz inwestycyjny (Reserved Alternative Investment Fund; RAIF), wpisany
do rejestru Registre de commerce et des societes pod numerem: B277193;

LFirma Inwestycyjna” lub ,NS” oznacza spotke Noble Securities 5.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Prosta 67, O0-838 \Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651, bedacy firma
inwestycyjna, za posrednictwem ktdrej bedzie prowadzona Oferta;

LGPW" aznacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.4.;

»Grupa Emitenta” lub ,Grupa MCIM” oznacza Emitenta jako jednostke dominujaca oraz jej
jednastki zalezne w rozumieniu MSSF 10 Zatgeznik A, dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie,
ie Fundusze | spdtki zalezne od Funduszy nie wchodzg w sklad Grupy Emitenta (Grupy MCIM);

~Grupa MCI” oznacza MC| Capital ASI 5.4, jako jednostke dominujaca oraz jej jednostlki zalezne
w rozumieniu MSSF 10 Zatacznik A, dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze Fundusze i spdtki
zalezne od Funduszy nie wchodza w sktad Grupy MCI;

+KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych 5.A. oraz, o ile z kontekstu nie
wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

KNF" oznacza Urzad Komisji Nadzoru Finansowego z siedziba w Warszawie;
+Kodeks Cywilny"” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

.Kodeks postepowania cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego;

.Kontrahent  Centralny” o©znacza licencjonowanego  kontrahenta  centralnego,
za posrednictwem kidrego sa rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR i zabezpieczajg
ryzyko jego zmian, w szczegolnosci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A.;

#Korekta” oznacza okreslone zgodnie z pkt. 14.13 wartosé lub dziatanie, ktdre jest stosowane,
aby ograniczyc ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym;

~Kwota Odsetek” oznacza kwote Odsetek obliczang i naleing zgodnie z pkt. 14;

Kwota Wykupu” oznacza kwote réwng wartasci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzier
Platnosci;
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1.1.41.

1.1.42.

1.1.43.

1.1.45.

1.1.46.

1.1.47.

1.1.49.

1.1.50.

1.1.51.

Warrunki Emisii obligacji serii M spétki MCl Management Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta” oznacza sparzadzone zgodnie z przepisami
ochowigzujgoymi Emitenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta;

.Marza” oznacza wartosc wyrazong w punktach procentowych, o jaka powiekszana jest Stopa
Bazowa na potrzeby ustalenia wysokoscl Oprocentowania Obligadji, przy czym:

a) jejwysokosé ze zhioru 4,00 p.p., 4,15 p.p. lub 4,30 p.p., zastanie ostatecznie okreslona przez
Emitenta przed Dniem Emisji w oparciu o wysokos¢ marzy wskazywang przez
subskrybentdw przy sktadaniu zapisu na Cbligacje, przy ustaleniu ostatecznej jednolitej
tresci Warunkow Emisji;

b

—

kazdy z subskrybentow sktadajac zapis na Ohbligacje wyraza nieadwotalng zgode na ustalenie
wysokosci Marzy w sposdb zgodny z lit. a) powyiej | upowainia Emitenta do przyjecia
jednolitej tresci Warunkow Emisji uwzgledniajgcej ostatecznie ustalona wysokosc Marzy;
informacja o ostatecznie ustalonej wysokosci Marzy  zostanie  przedstawiona
subskrybentom, ktdrym zostang przydzielone Obligacje, zzastrzeieniem pkt 19.1
Warunkow Emisji;

.MCI Capital ASI 5.A." oznacza spotke pod firma MCI Capital ASI 5.A. z siedziba w Warszawie,
adres: ul. Rondo lgnacego Daszyriskiego 1, 00-843 \Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000004542, REGON:
932038308, NIP: 8592256521,

.MCI Capital TFI 5.A." oznacza spotke pod firma MCI Capital TFI 5.A. z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Rondo lgnacego Daszyriskiege 1, 00-843 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000263112, REGON:
020345918, NIP: 8971719637;

.Memorandum Informacyjne” oznacza memarandum informacyjne, o ktdrym mowa
w art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, sporzadzone w zwigzku z Ofertg;

.MSSF’ oznacza okreslone standardy i interpretacje dotyczace stosowane] polityki
rachunkowosci funkcjonujace pod nazwa Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej;

.Obligacje” oznacza emitowane przez Emitenta obligacje zwykfe na ckaziciela serii M, ktorych
warunki emisji okreslajg niniejsze Warunki Emisji;

.Obligatariusz” oznacza osobe, na kitorej Rachunku Papierow Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej
Obligagji zapisanej na Rachunku Zbiorczym;

.Odsetki” oznacza nalezne Obligatariuszom sSwiadczenie okresowe z tytutu Obligacii, obliczane
i naleine zgodnie z pkt. 14;

LOferta” oznacza oferte publiczng Obligacjii na terytorium Rzeczypospolitej Folskiej
przeprowadzang w opardu o Memorandum Informacyjne;

.Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
publicznege oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie byc reprezentatywny
dla wtasciwega dia niego rynku bazowego lub rzeczywistasci ekonomicznej, ktorg WIBOR miat
mierzyc i Ze brak jest moiliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosd;

.Ogloszenie Korica Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy ofigjalnega
ofwiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie byd publikowany na state, a w dacie tego
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1.1.52.

1.1.53.

1.1.54.

1.1.55.

1.1.56.

1.1.57.

1.1.58.

Warrunki Emisii obligacji serii M spétki MCl Management Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie

oswiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR;

,Okres Odsetkowy” aznacza okres, od pierwszega dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wlgcznie z tym dniem} do pierwszego Dnia Platnosd Odsetek (2 wylgczeniem
tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek
(wiacznie} do nastepnego Dnia Pratnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia). Szczegdtowe daty
rozpoczecia | zakonczenia poszczegolnych Okresdow  Odsetkowych, zostaty okreslone
w pkt. 14.4, z tym zastrzeieniem, ze w odniesieniu do Obligacji wykupywanych przed Dniem
Flatnosci Odsetek danego okresu — ostatnim dniem danego okresu bedzie Dzien
Wezedniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia};

LOprocentowanie” oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze, na podstawie ktdrej
nastepuje obliczenie wysokaodcl Odsetek, zgodnie z pkt. 14.5.1;

~Oswiadczenie 2godnosci” ma znaczenie nadane w pkt 17.2d);

LPLN", 2" lub  zloty” oznacza polski zloty, tj. oficjalny srodek platniczy w Rzeczpospolitej
Polskiej zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego;

.Podmiot Powigzany” oznacza:

podmiot z Grupy MCI lub

b} podmiot bedacy spdtka handlowa, w ktorej Emitent posiada bezposrednio
lub  posrednio  (poprzez inny  Podmiot Powigzany] <o najmniej 20%  akgji
lub udziatdw w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub posrednio (poprzez
Podmiot Powigzany) inwestydji kapitalowej o wartosci co najmniej rownej wartosci 20%
akeji lub udziatdw w takiej spotce kapitatowej lub

c} podmiot bedacy spotka handlowa, w ktorej MCl Capital ASI S.A. posiada bezposrednio lub
posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji lub udziatéw w kapitale
zalktadowym lub dokonal bezpodrednio lub posrednio (poprzez Podmiot Powigzany)
inwestycji kapitatowej o wartosci co najmniej réwnej wartosci 20% akgji lub udziatow
w takiej spolce kapitatowej lub

d

_—

podmiot bedacy spdtlkg handlowa, w ktarej ktérykolwiek z Funduszy posiada bhezposrednio
lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany} co najmniej 20% akcji lub udziatéw w
kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub posrednic (poprzez Podmiot
Powigzany)} inwestycji kapitalowej o wartoici co najmniej réwnej wartosci 20% akeji lub
udziatéw w takiej spotce kapitatowej lub

e} Fundusz lub

f) Tomasza Czechowicza lub
g} Fundacje Rodzinna;

.Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sa Obligacje;

.Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Madzoru Finansowego, Marcdowy Bank Polski,
administratora WIBOR |ub organizacje branzowa lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza,
ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje sig
przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR innym wskaZnikiem referencyjnym;
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1.1.59.

1.1.60.

1.1.61.

1.1.62.

1.1.63.

1.1.64.

1.1.65.

1.1.66.

1.1.67.

1.1.68.

1.1.68.

1.1.70.

1.1.71.

1.1.72.

1.1.73.

1.1.74.

1.1.75.

1.1.76.

Warrunki Emisii obligacji serii M spétki MCl Management Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie

.Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawao restrulkturyzacyjne;
.Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 |utego 2003 r. Prawo upadtosciowe;
Premia” oznacza kwote wskazang w pkt 13.4.7 niniejszych Warunkdw Emisji jako Premia;

LPrzedmiot Zastawu” oznacza Akcje lub tgcznie Akcje | Certyfikaty Inwestycyine, w liczbie
ustalonej zgodnie z Warunkami Emisji, majace stanowié¢ przedmiot zastawu rejestrowego na
zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacii, do ustanowienia ktdrych
zohowigzal sie Emitent w Warunkach Emisji;

.Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt. 13.3.3;
.Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zhiorczy;

.Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obracie;

.Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art, 8a Ustawy o Obrocie;

.Regulacje ASO" oznaczajg obowiazujace regulaminy, uchwaty, procedury [innego rodzaju
regulacje przyjete przez GPW ckreslajgce zasady dziatania alternatywnego systemu obrotu
Catalyst, w szczegdlnosci Regulamin ASO;

~Regulacje KDPW" oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okredlajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegolnosci Regulamin KDPW i Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW;

Regulamin ASO" oznacza Regulamin alternatywnego systemu chrotu (stan prawny na dzier
21 sierpnia 2023 r., z poiniejszymi zmianami};

.Regulamin KDPW" oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny na dzieri 01 stycznia 2024 r., z pdzniejszymi zmianami);

.Rozporzadzenie 2017/1129" lub ,Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzehie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE} 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma byé publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierdw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy

2003/71/WE;

»Rozporzadzenie o Wskainikach Referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE} 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 1. w sprawie indeksow stosowanych
jako wskaZniki referencyjne winstrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikow funduszy inwestycyinych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

.Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta” oznacza sporzadzone zgodnie
7 przepisami ohowigzujacymi Emitenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta;

.Sprawozdania Finansowe Emitenta” oznaczaja facznie sporzadzone zgodnie z przepisami
chowiazujgcymi Emitenta Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta i Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Emitenta;

.Stopa Bazowa' oznacza ustalong zgodnie z pkt. 14.7 — 14.22 stope bazowa, majacy
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacii;

.Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa Emitenta dostepng pod adresem

hittp://mcimanagement.ol/ lub innym, ktéry go zastapi;
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1.1.78.

1.1.79.

1.1.81.

1.1.82.

1.1.83.

1.1.84.

1.1.85.

1.1.86.

1.1.87.

1.1.88
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Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW" oznacza Szczegolowe Zasady Driatania Krajowego
Depozytu Papierdw Wartosciowych (stan prawny na dzien 01 stycznia 2024 r., z pdZniejszymi
zmianamil;

LSwiadectwo Depozytowe” oznacza Swiadectwo depazytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie;

.Tomasz Czechowicz” oznacza osobe, kigra na Dzien Emisji jest najwiekszym udziatowcem
Emitenta posiadajgcym ponad 99,00% udziatow w kapitale zakfadowym Emitenta i jest
czlonkiem Rady Madzorczej Emitenta;

.Uchwata Emisyjna” oznacza uchwale Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 24 kwietnia 2024 r.
w sprawie emisji obligacji zwykbych na okaziciela serii M;

.Uchwata RN" oznacza uchwate Rady Madzorczej Emitenta nr 1 z dnia 23 kwietnia 2024 r.
w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji zwyktych na okaziciela serii M i ustanowienie
zastawu;

JUmowa Zastawu" oznacza kaidg umowe zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitenten na podstawie, ktdrej ustanowiony zostanie Zastaw Rejestrowy na Akcjach lub
Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych;

Ustawa o Fundacji Redzinnej” oznacza ustawe z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej;
Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

.Ustawa o Obreocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o cbrocie instrumentami
finansowymi;

.Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych;

.Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;

LUst: o Z ie” oznacza ustawe z dnia & grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym

1.1.89.

1.1.90.

1.1.91.

1.1.92.

1.1.93.

irejestrze zastawow;

<Warunki Emisji” oznaczajg niniejszy dokument, ktory stanowi warunki emisji Obligacji
w rozumieniu art. & Ustawy o Obligacjach;

<Wezesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okredlonych w pkt. 13;

LWIBOR" oznacza wskainik referencyiny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate], ktdrego
administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktorego stawki ustalane sa na fixingu zgodnie
z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR", a nastepnie publikowane w danym
dniu  robaczym przez wyzej wymienionego administratara, lub za pasrednictwem
uprawnionych dystrybutordw informacji;

LWIRON" oznacza wskatnik referencyjny okredlony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej
WIRON przyjetym Uchwata Zarzgdu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub
innym dokumencie, ktdry go zastapi;

~Wskainik Alternatywny” ocznacza wskainik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt. 14.11, ktory
zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;
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1.1.103.
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+Wskainik Zadluzenia” oznacza wskainik ckreslany w pkt 13.3.3 h} niniejszych Warunkdw
Emisji;

»Wskainik Zadiuzenia Wewnetrznego” oznacza wskaznik okredlony w pkt 13.3.3 i} niniejszych
Warunkow Emisji;

#Wycena” ornacza wycene Przedmiotu Zastawu sporzadzong w wykonaniu art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach;

<Zadtuienie Finansowe Wewnetrzne” oznacza zadiuzenie Emitenta wykazane
w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta z tytutu:

a

pozyczonych srodkdw pienieznych od Podmiotu Powigzanego,

b} wyemitowanych przez Emitenta obligacgji lub innych diuznych papierdw wartosciowych
waobec Podmiotu Powigzanego,

c} kwot pozyskanych od Podmiotu Powigzanego w ramach innych transakeji, majacych
z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z wytaczeniem wszelkich zobowigzan
z tytutu dostaw i uslug oraz zobowigzan z tytutu pozyczek akcji;

LZadtuienie Finansowe Zewnetrzne” oznacza zadiuzenie Emitenta, niebedace Zadtuzeniem
Finansawym Wewnetrznym, wykazane w Jednastkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta
2 tytudu:

a

pozyczonych srodkdw pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty | osoby
trzecie,

b

p=h

obligagji lub innych diuZnych papierdw wartosciowych,
¢} umdw leasingu finansowega,

d

=

kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych z gospodarczego punktu widzenia
skutek pozyczki, z wylaczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dastaw i ustug;

<Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta” oznacza zadiuienie Grupy Emitenta
wykazane w Skonsclidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta z tytutu:

a) pozyczonych srodkéw pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty i osoby
trzecie,

b} obligacji lub innych diuznych papierdw wartosciowych,
c} umow leasingu finansowego,

d} kwaot pozyskanych w ramach innych transakeji, majacych z gospodarczego punktu widzenia
skutek pozyczki, z wylaczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

.Zarzad" oznacza zarzad Emitenta;
nLastawca” oznacza podmiot uprawniony do rozporzagdzania Przedmictem Zastawu;

»Zastaw Rejestrowy” oznacza lacznie Zastaw Rejestrowy na Akcjach i (o ile zostanie
ustanowiony} Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych;

LZastaw Rejestrowy na Akcjach” oznacza zastaw, o ktarym mowa w pkt 15.3 Warunkdw Emisji;

.Lastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych” cznacza zastaw, o ktorym mowa
w pkt 15.4 Warunkow Emisji;
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1.2

2.1

2.2,

2.3.

2.4,

2.5.

3.1.

3.2

33.

Warrunki Emisii obligacji serii M spétki MCl Management Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie

1.1.105. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdtu Obligatariuszy uprawnionych
z Chligacji w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.

O ile z kantekstu nie wynika wprast inaczej w Warunkach Emisji:

1.2.1.  wszelkie wyrazenia zdefiniowane w pkt. 1.1 w liczbie pojedynczej majg przypisane znaczenie
takze w liczbie mnogiej i odwrotnie;

1.2.2.  wszelkie odwotania do punkiow odnoszg sie do cdpowiednich punktow Warunkdw Emisji;

1.2.3.  wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zataczniki;

1.2.4.  wszelkie odniesienia do przepisu prawa naleZy interpretowac, jako odniesienia do tresci tego
przepisu z katdorazowymi zmianami lub, wrazie jego uchylenia lub utraty mocy chowigzujgcej,
do przepisu, ktéry go uchylit, albo ktdry reguluje zasadniczo taka sama materie, jak przepis
uchylony;

1.2.5. wszelkie cdniesienia do jakiegokolwiek podmictu oznaczajg rowniei nastepcow prawmnych
takiego podmiotu.

STATUS PRAWNY OBLIGACII
Emitentem Obligacji jest Emitent.

Kaida Chligacja jest dluznym papierem wartodciowym na ockaziciela emitowanym w serii oznaczonej
jako M, w ktarym Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do
spetnienia swiadczeri pienieznych szczegdtowo okreslonych  w Warunkach Emisji, w sposdh
i w terminach w nich okreslonych.

Obligacje stanowig niecdwolalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta,
rdwne i bez plerwszeristwa zaspokojenia wzgledem siebie.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Cbligacji powstajq z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na Rachunku Papierdw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym Obligacje | bedg przystugiwad osobie
bedacej posiadaczem tego Rachunku Papierdw Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej
podmictowi prowadzgcemu Rachunek Zhiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniana
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczhie wynikajacej z tego wskazania.

7 zastrzezeniem zdania kolejnego, Emitent jest jedynym podmiotem, od ktdrego Obligatariusze moga
dochodzic spefnienia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkow pofaczenia
lub przeksztatcenia Emitenta, w kidrych — na zasadzie sukcesji uniwersalnej lub kontynuacji —
podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie zohowigzan wynikajgcych z Obligacji bedzie nastepca
prawny lub podmiot po przeksztatceniu. W przypadku niewykonania przez Emitenta jego zobowigzan
ztytulu Obligacji na zasadach okreilonych w Warunkach Emisji odpowiedzialnosé rzeczows
z Przedmiotu Zastawu ponosi Zastawca.

PODSTAWA PRAWNA | TRYB EMISJI OBLIGACI)
Obligacje emitowane sa zgodnie z Ustawa o Obligacjach i Uchwata RM, na podstawie Uchwaty Emisyjnej.

Do Obligacji majg rdwniez zastosowanie wihasciwe przepisy prawa dotyczace instrumentow
finansowych, a takie odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje ASO.

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papieréw wartosciowych w razumieniu art. 2 lit. d} Rozporzadzenia 2017/1129, ktéra to oferta publiczna
nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129, ale ktdra zgodnie
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3.4,

4.1,
4.2

4.3.

5.1.

6.1.

71
7.2

8.2

9.1

8.2,
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zart. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie wymaga publikacji Memorandum Informacyjnego (oferta publiczna
Obligacji, w wyniku ktdrej zakladane wplywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone
wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowia nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej
niz 5.000.000 EUR, i wraz z wplywami, ktdre Emitent zamierzal uzyskaé z tytubu takich ofert publicznych
obligacji, dokenanych w ckresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR | bedg
mniejsze niz 5.000.000 EUR).

Inwestor moze ztozyc zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej, w sposcb
szezegotowo okreslony w Memarandum Infarmacyjnym.

ZBYWALNOSC OBLIGACII
Zbywalnosé Obligacji nie jest ograniczona.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy
o Obrocie | Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu. Emitent zhozy
do GPW wniosek o wprowadzenie Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w terminie 5
{pieciu} Dni Roboczych od Dnia Warunkowego Przydziatu,

CEL EMISII

Emitent nie okresla celu emisji Obligacji.

WALUTA OBLIGACI

Obligacje beda emitowane w ztotych (PLM).

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

Wartoéé nominalna jednej Obligacji wynosi 100 zt {sto ztotych 00/100).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest uzalezniona od dnia, w ktdrym zostanie ztozony zapis na Obligacje
i w poszczegolnych dniach przyjmowania zapisdw wynosi odpowiednio:

Dzien zfozenia zapisu Cena Emisyjna

25 -30 kwietnia 2024 r. 99,50 zt

1-10 maja 2024 r, 100,00 zt
WIELKOSC EMISH

Przedmiotem emisji (Oferty} jest nie wiecej niz 215.000 (dwiescie pigtnascie tysiecy} Obligacji
{maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia) o tacznej wartosici nominalnej nie wyzszej niz
21.500.000 zt {dwadziescia jeden milionow piecset tysiecy zhatych).

Ostateczna liczba i faczna wartoid nominalna wyemitowanych Obligacji zostanie okreslona wskutek
rejestracji Obligacji w KDPW, po dokonaniu przez Emitenta przydzialu Obligacji pod warunkiem ich
zarejestrowania w KDPW.

PLANOWANY DZIEN WARUNKOWEGO PRZYDZIALU ORAZ PLANOWANY DZIEN EMISII
Planowanym Dniem Warunkowego Przydziatu jest dzien 14 maja 2024 r.

Planowanym Dniem Emisji jest dzier 24 maja 2024 r.
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10.1.

111

11.2.
11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

Warrunki Emisii obligacji serii M spétki MCl Management Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie

PROG EMISII

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
SWIADCZENIA Z OBLIGACII

Obligatariuszom przystuguje prawo wylacznie do nastepujgcych swiadczen:
11.1.1. swiadczenia pienieinego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu;
11.1.2. swiadczenia pienieznego polegajacege na zaptacie Kwoty Odsetek;

11.1.3. swiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) z tytutu Wezesniejszego Wykupu Obligacji
na zgdanie Emitenta, w przypadku o ktdrym mowa w pkt 13.4.7.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania swiadczenia niepienieznego ze strony Emitenta.
Swiadczenia pieniezne z Ohligacji spelniane beda w zlotych.

Platnosci z tytutu Obligac)i dokonywane bedy za posdrednictwem KDPW | wiasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmictu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz osob bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien
Platnosci. W zwiazku z powyzszym, miejscem spetnienia swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na ktdry spelniane jest powyisze swiadczenie. Powyisze nie wyklucza
dokonywania platnosci z tytubu Obligadji bezposrednio na rachunek bankowy Obligatariusza (wowczas
miejscem spefnienia swiadczenia z Ohligacji jest siedziba podmiotu prowadzacego taki rachunek).

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych
{chyha e takie potracenia s wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem
przepisow prawa obowigzujacege w Dniu Platnosci. Powyzsze nie wyklucza potracenia umownego.

Wszelkie ptatnodel z tytutu Obligadji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub
pobrarn z tytutu podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli obowiazek dokanania
przez Emitenta (lub inny podmiot} takiego potracenia lub pobrania wynika z przepisow prawa
obowigzujacego w Dniu Platnosd. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Ohbligatariuszy zwrotu kwat
wyrownujgcych pobrane podatki ani Zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek platnoscia
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub
innych naleznosci publicznoprawnych.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje | dokumenty wymagane
przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny byc przez Obligatariusza przekazane w formie
i w terminach okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmictu, w kazdym jednalk przypadku
w terminach pozwalajgcych Emitentowi na spetnienie swiadczenia z Obligacji w terminie. Dla unikniecia
watpliwosci, brak platnosci na rzecz Obligatariusza swiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji
spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub
wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidlowego rachunku nie stanowi zwloki lub opdinienia
Emitenta w spefnieniu takiego swiadczenia.

W przypadku opoinienia Emitenta w spelnieniu swiadczen z tytulu Obligacji Obligatariuszom
przystugiwac bedg odsetki ustawowe za opdinienie.
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12.3.
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12.6.
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WYKUP OBLIGACII
Dniem Wykupu jest dzier 14 listopada 2027 r.

Wykup {w tym czesciowy wylkup) Obligacji moze nastgpié w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 13, w ktdrym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien Wczesniejszego Wykupu”}:

12.2.1. na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 13.3 lub
12.2.2. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt. 13.4.

lezeli Dziedn Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dziern niebedgcy Dniem
Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym odpowiednio po
Dniu Wykupu lub po Dniu Wczesniejszego Wykupu, bez prawa Zgdania odsetek za opdinienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosei.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaplate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, a w przypadku
Wezesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta, o ktorym mowa 13.4 - takze premii, o ktorej mowa w pkt.
13.4.7.

Whykupicne Obligacje podlegajg umorzeniu.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwos¢ zaliczenia
wierzytelnosd z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nahycia obligacji emitowanych w przysztosci.

WCZESNIEISZY WYKUP OBLIGACII
Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach

13.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

13.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
rdwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Natychmiastowy wykup w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach

13.2.1. W przypadku polaczenia Emitenta zinnym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego
pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnieri do emitowania
Obligacji.

13.2.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
rdwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Opcja Wezesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza
13.3.1. Woezesniejszy wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

a) W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci
lub w czesci, zobowiazar wynikajgcych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze z3daé wykupu
posiadanych Obligagji.
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b}  Obligatariusz moze zadac wykupu Obligacji rdwniez w przypadku niezawinionego przez
Emitenta opdinienia w spetnieniu ktdregokolwiek ze swiadczen z tytulu Obligacji,
nie krdtszego jednak niz 3 dni.

13.3.2. Wiezedniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent nie ustanowit lub nie spowodowatl ustanowienia zabezpieczenia
w terminach wynikajacych z Warunkdéw Emisji, Obligacje podlegaja, na zgdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

13.3.3. Inne przypadki Wezedniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi ktdrekolwiek ze zdarzeri wskazanych ponizej (,Przypadki
MNaruszenia”), kazdy Obligatariusz moze 2gdad wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji:

[wyplata do wiascicieli]

aj jezeli Emitent dokona wyplaty na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej
dywidendy, wyplat z tytutu uczestnictwa w Emitencie jako spdice, w tym z tytutu obnizenia
kapitatu zaktadowego, umorzenia udziatow lub skupu udziatéw wihasnych lub udzielenia
poiyczki lub w jakikolwiek inny zblizony ekonomicznie sposéb rozdysponuje dochady na
rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej (wtym m.in. dokona wyplaty
dwiadczenia na rzecz Tomasza Crzechowicza lub Fundacjii Rodzinne] innego niz
wynagrodzenie pracownicze z tytulu pelnienia funkcjii w organach Emitenta lub
podmiotaw z Grupy MCIM lub umorzy jakagkolwiek wierzytelnosé w stosunku do
ktaregokolwiek z udziatowcow} w kwocie wiekszej niz 25 000 000 #t (dwadziescia pled
milionow ztotych) w danym roku kalendarzowym do momentu wykupu Obligagji;

[udzielenie poiyczki, poreczenia lub innego raberpieczenial
5] jezeli Emitent:

i. udzieli lub zobowiaze sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek
podmiotowi innemu niz Podmiot Powiazany,

ii. udzieli poreczenia lub zobowigie sie do poreczenia zobowigzania jakiegokolwiek
podmictu innego niz Podmiot Powigzany,

iii. udzielizabezpieczenia lub zobowiaze sie do zabezpieczenia w inny sposcb wykonania
zobowigzania jakiegokolwiek podmictu innego niz Podmiot Powigzany;

[finansowanie dzialalnosci innych Podmiotow Powigzanych]
c} jezeli Emitent:

i. udzieli lub zobowiaze sie do udzielenia jakichkolwiek pozyczek Podmiotom
Powiazanym innym niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja Redzinna, lub

ji. obejmie lub zobowiaie sie do objecia obligacji lub weksli emitowanych przez
Podmioty Powigzane inne niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna,

o tacznej wartosci przekraczajgcej 10 000 000 zt (dziesied miliondw ztotych) rocznie lub
gdy udzielone przez Emitenta pozyczki Podmictom Powigzanym innym niz Pan Tomasz
Crechowicz lub Fundacja Rodzinna lub ohjete przez Emitenta obligacje lub weksle
emitowane przez Podmioty Powigzane inne niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacgja
Rodzinna o terminie zapadalnosci przypadajacym przed terminem zapadalnosci
Obligacji nie zostang splacone w terminie wymagalnosci;
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frozporzgdzenie majgtkiem]

jeteli Emitent dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych transakeji,
zhycia lub rozporzadzenia, na rzecz innego podmiotu, jakgkolwiek czedcia swojego
majatku o wartosci ksiegowej przekraczajacej 10 000 000 zt (dziesiet miliondw ztotych), na
warunkach razaco odbiegajacych, na niekorzysc Emitenta, od warunkdw wystepujgcych
w ohrocie gospodarczym, | w przypadhku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) nie
zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami} o takiej samej lub
zblizonej wartosci rynkowej (w tym pienigdzem}; zwylaczeniem rozporzadzen
polegajgcych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla
dziatalnodel Emitenta lub Padmiotu Powigzanego,

[przedterminowa splata Zadfuienia Finansowego]

jeieli Emitent dokona przed Dniem Wykupu splaty jakiegokolwiek Zadluzenia
Finansowego Wewnetrznego lub Zadluzenia Finansowego Zewnetrznego o pierwotnym
terminie zapadalnodci przypadajacym po terminie zapadalnosci Obligacji, chyba ze
Emitent dokona jednoczesnego Wezesniejszego Wykupu wszystkich Obligacji, pray czym:

{i) sptata odsetek od Zadiuienia Finansowego Wewnetrznege lub Zadluzenia
Finansowego Zewnetrznego lub

(i} splata jakiegokolwiek Zadiuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadbuzenia
Finansowego Zewnetrznego o pierwotnym terminie zapadalnodd przypadajacym
po terminie zapadalnosci Obligacii, jezeli zostanie ono zastgpione nowym
Zadtuzeniem  Finansowym Wewnetrznym  lub  Zadluzeniem  Finansowym
Zewnetrznym o terminie zapadalnosdd przypadajacym po terminie zapadalnosci
Obligacji w kwocie co najmniej rownej kwocie sptaconej,

nie bedzie stanowic zadnego Przypadku Maruszenia;

[zocigganie Zobowigzan Finansowych]

jezeli do Dnia Wykupu, Emitent zaciagnie jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Wewnetrzne
lub Zadtuienie Finansowe Zewnetrzne o terminie zapadalnodci przypadajacym przed
terminem zapadalnosci Obligacji, w tacznej kwocie przekraczajgcej 20000 000 =zt
{dwadziescia miliondw zlotych) chyba, Ze srodki pozyskane z transakcji zostang w catosci
przeznaczone na wykup Obligacji, przy czym:

s zaciggniecie nowego Zadiuienia Finansowego Wewnetrznego lub Zadluzenia
Finansowego Zewnetrznego, ktdre zostanie zaciggniete w miejsce | do wartosci
Zadluzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadiuzenia Finansowego Zewnetrznego
sptaconego przed Dniem Wykupu Obligadji, chocby przekraczato kwote 20 000 000
zt (dwadziescia milionow zlotych), o terminie zapadalnasci przypadajacym przed
Dniem Wykupu,

nie bedzie stanowic¢ Zadnego Przypadku Maruszenia. Celem unikniecia jakiejkolwiek
watpliwosc, nie stanowi zadnego Przypadku Maruszenia rowniez przedfuzenie terminu
zapadalnosci Zadtuienia Finansowego Wewnetrznego lub Zadluzenia Finansowego
Zewnetrznego o jego pierwotnej wartosci, chocby przekraczato kwote 20000 000 zt
(dwadziescia miliondw ziatych), o terminie zapadalnosci przypadajacym przed lub po Dniu

Wykupu;
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[emisja obligagji z bezwarunkowg opcjg put]

gl jetzeli Emitent dokona emisji obligacji lub jakichkolwiek innych instrumentow dhuznych,
ktérych warunki emisji bedg uprawnialy wierzycieli do zadania od Emitenta ich wykupu na
kazde ich zadanie i niezaleznie od zaistnienia lub nie jakiegokolwiek zdarzenia lub uphywu
terminu (bezwarunkowa opcja puth;

[Wskaznik Zadiuzenia]

h} jezeli wskaZnik Diugu Metto Emitenta do Aktywdw Emitenta {,Wskainik Zadtuzenia™)
przekroczy poziom % na okreslong Date Badania;

[Wskaznik Zadiuienioc Wewnetrznego]

il jezeli wskainik Dlugu Wewnetrznego Netto Emitenta do Aktywow Emitenta {, WskaZnik
Zadluzenia Wewnetrznego”} przekroczy poziom % na okreslong Date Badania;

[Zadiuienie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta]

il jezeli jakiekolwielk Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta w tacznej kwocie
przekraczajacej kwote 10% kapitatéw wiasnych Grupy Emitenta wykazanych w ostatnim
zatwierdzonym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta wyrazonych
w PLM lub réwnowartosé tej kwaty w innej walucie {przy zastosowaniu kursu sredniego
MBFP cbowigzujacege na date zdarzenia), nie zostato sptacone w terminie lub w sposob
prawnie skuteczny zostalo postawione w stan wymagalnosci przez wierzyciela przed
ustalonym terminem wymagalnosci w wyniku wystapienia przypadku naruszenia
{dowolnie opisanego) | bezskutecznie uptynat termin do usuniecia takiego naruszenia lub
okres na uregulowanie ww. naleinosci postawionej w stan przedterminowej
wymagalnosci;

[wycofanie Akcji z obrotu]

k} jeteli wszystkie akcje MCl Capital ASI 5.A. dopuszczone do chrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez GPW na Dzier Emisji, zostang prawomaocnie wycofane z abrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji MCI
Capital ASI S.A&. z obrotu akcjonariusze MCI Capital ASl S.A. otrzymajg w zamian
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW akgje innego
podmictu, ktory przejgt catosc praw i chowigzkaw MCI Capital ASI S.A.;

[spadek wartosci Akcji]

I} jeteli wartosc Prredmiotu Zastawu na Akgjach spadnie ponizej 130% wartosci nominalnej
rzeczywiscie wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, a Emitent nie doprowadzi do
ustanowienia zabezpieczenia Obligacji na dodatkowych Akcjach, zgodnie z pkt 15.12;

[obcigienie Przedmiotu Zastawu]

m}  jezeli nastapi cobcigzenie Przedmictu Zastawu whbrew ograniczeniom wynikajacym
z ktdrejlolwiek Umowy Zastawu zawartej z Administratorem Zastawu,

[odmowa wpisu Zastawu Refestrowego]

n} jezeli uprawomocni sie orzeczenie wiadciwego sadu odmawiajace wpisu Zastawu
Rejestrowego na Akcjach lub Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych do
rejestru zastawdw i w ciggu 14 dni nie zostanie zlozony ponowny, poprawny wniosek
o dokonanie takiego wpisu do rejestru zastawdw;
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[cofniecie wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego]

o} jeteli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Akcjach lub Zastawu Rejestrowego na
Certyfikatach Inwestycyjnych do rejestru zastawdw zostanie cofniety | w ciagu 7 dni nie
zostanie zlozony ponowny wniosek o wpis (przy czym cofniecie wniosku moze nastapic nie
wiecej niz dwulkrotnie};

[nieustanowienie Zastawu Rejestrowego na Akcjach]

p} jezeli Zastaw Rejestrowy na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji nie
zostanie wpisany na pierwszym miejscu w rejestrze zastawow lub niezgodnie z Warunkami
Emisji zostanie z niego wykreslony lub przesuniety na nizsze miejsce przed splatg wszelkich
wierzytelnosci z tytutu Obligagji, z zastrzeieniem, Ze nie bedzie stanowito Przypadku
Naruszenia, jezeli Emitent w terminie 60 Dni Roboczych od dnia wystapienia takiej sytuacji
ustanowi |ub spowoduje ustanowienie innego zabezpieczenia Obligacji o co najmniej takiej
wartosci jaka wynika z pkt 15.3 Warunkdw Emisji na innym zbiorze plynnych aktywow
Emitenta;

[niewyptacalnosc]

q} jezeli Emitent lub MCI Capital ASI 5.A. stanie sie niewyptacalny lub bedzie zagroiony
niewyplacalnoscia zgodnie z przestankami okreslonymi w Prawie Upadiosciowym lub
Prawie Restrukturyzacyjnym;

fzarzqd przy y lub rozwiqzanie]

r} jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie sadu w sprawie ustanowienia zarzadu
przymusowego lub rozwigzania Emitenta lub MCI Capital ASI S.A.;

[prawomocne orzeczenia lub ostateczne decyzje]

5) jezeli wskutek prawomocnych orzeczern sadowych lub  ostatecznych  decyzji
administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktdrym nadaneo rygor natychmiastowej
wykanalnodcl) Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty facznych kwot przekraczajacych
10% kapitatow wilasnych Emitenta wykazanych w ostatnim rocznym Jednostkowym
Sprawozdaniu Finansowym Emitenta wyrazonych w PLM lub rownowartosé tej kwoty
winnej walucie (przy zastosowaniu kursu édredniego MBP obowigzujacego na date
zdarzenia), ktorych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim prawcmocnym
orzeczeniem |ub ostatecznej decyzji (lub ktorej nadano rygor natychmiastowej
wymagalnoscil;

[prawomocne orzeczenia lub ostateczne decyzje - c.d.]

i) jezeli wskutek prawomocnych orzeczenn sadowych lub  ostatecznych  decyzji
administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktdrym nadano rygor natychmiastowej
wykonalnodci) MC Capital ASl S.A. zobowigzany bedzie do zaplaty fgcznych kwot
przekraczajacych 10% kapitatow whasnych MCI Capital ASI S.A. wykazanych w ostatnim
sporzadzenym zgodnie z ohowigzujacymi przepisami i zbadanym przez bieglego rewidenta
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A. wyrazonych w PLN
lub rédwnowartosé tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP
obowigzujacego na date zdarzenia), ktorych nie zaptac w terminie wyznaczonym takim
prawomacnym orzeczeniem lub ostatecznej decyzji (lub ktérej nadano rygor
natychmiastowej wymagalnosci};
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[zafecie komornicze]

jeteli w odniesieniu do sktadnikéw majatkowych Emitenta nastgpilo zajecie komornicze
o wartoscl stanowiace] co najmniej 10% wartosci sumy aktywow Emitenta wskazanych
w ostatnim zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym Jednostkowym Sprawozdaniu
Finansowym Emitenta, ktdre nie zostato uchylone [w tym na skutek umorzenia
postepowania} w ciggu roku od dnia powziecia przez Emitenta wiadomosci o takim zajeciu;

[zafecie komornicze - c.d.]

jezeli w odniesieniu do skladnikow majatkowych MCI Capital ASI 5.A. nastapilo zajecie
komaornicze o wartosci stanowiacej co najmniej 10% wartosci sumy aktywdw MCI Capital
ASl §.A. wskazanych w ostatnim sporzgdzonym zgodnie z chowigzujgcymi przepisami
i zbadanym przez bieglego rewidenta rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
MCI Capital ASI S.A., ktdére nie zostalo uchylone (w tym na skutek umorzenia
postepowania} w ciggu roku od dnia powziecia przez Emitenta wiadomosci o takim zajeciu;

[zaprzestanie prowadzenia dziafainosci]

jezeli Emitent lub MCI Capital ASI 5.A. zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej
czesci, podstawowe] dla siebie w dacie emisji Obligacji dziatalnosci gospodarczej, przy
czym nie bedzie stanowito Przypadku Maruszenia przeniesienie pomiedzy sobg calosci
praw | chowigzkow wynikajgcych z prowadzonej podstawowej dziatalnosc gospodarczej
tych podmiotow dokonane na skutek potaczenia tych podmiotdw,

[utrata zezwolenia)

jeieli na podstawie ostatecznej i prawomocnej decyzji KNF wygasnie lub zostanie cofniete
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez MCI Capital TFI 5.A., a dziatania prowadzone
przez MCI Capital TFI S.A. nie zostang powierzone innemu podmiotowi prawnie
umocowanemu do prowadzenia takich dziatan;

[utrata zezwolenia - c.d.]

jezeli na podstawie ostatecznej i prawomocnej decyzji KNF wygasnie lub zostanie cofniete
zerwolenie na wykonywanie przez MCI Capital ASI 5.A. dziatalnosci jako wewnetrznie
zarzadzajacy alternatywng spdtka inwestycyjng, a dziatania prowadzone przez MCI Capital
ASl S.A. nie zostang powierzone innemu podmictowi prawnie umocowanemu do
prowadzenia takich dziatan;

[zmiana wiascicielskal

jezeli Tomasz Czechowicz lub Fundacja Redzinna, przestanie sprawowad w sposdh
bezpaosredni lub posredni {w tym poprzez spolki zaleine) kontrole nad Emitentem lub
Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna bezposrednio lub posrednio (w tym poprzez
spdtki zaleine) nie bedzie posiadad ponad 50% ogdtu akgji MCI Capital ASI S.A. (przy czym
do ogotu akeji MCI Capital ASl 5.A. nie wlicza sie akcji MCI Capital ASI 5.A. posiadanych
przez MCI Capital ASI 5.A. i Fundusze);

[zmiana whascicieiska - c.d.]

jezeli Tomasz Czechowicz (fgcznie z Fundacjg Rodzinng) bezposrednio lub posrednio
{w tym poprzez spotki zaleine| bedzie posiadat wiecej niz 90% ogotu akcji MCI Capital ASI
S.A. (przy czym do ogotu akeji MCI Capital ASI 5.A. nie wlicza sie akcji MCI Capital ASI S.A.
posiadanych przez MCI Capital ASI 5.A.), a akcje MCI Capital ASI 5.A. pozostang w chrocie
na rynku regulowanym (rynek gldwny) organizowanym przez GPW,;
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[rozwigzanie Emitenta]

bb}  jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo
podjeta zostanie uchwata zgromadzenia wspdinikdw Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub
podjeta zostanie decyzja przez zgromadzenie wspdinikow Emitenta o przeniesieniu
siedziby Emitenta za granice;

[naruszenie obowigzkow informacyjnych]

cc)  jezeli Emitent nie wywigie sie z obowigzku informacyjnego  wskazanego
w pkt 17.2 niniejszych Warunkdw Emisji i pomime wezwania przez Obligatariusza nie
usunie naruszenia w terminie 20 Dni Robaczych od daty otrzymania wezwania;

[niezwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy]

dd}  jezeli Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty doreczenia
mu prawidtowego 2adania zwolania Zgromadzenia Ohbligatariuszy przez uprawnionego
Obligatariusza lub uprawnionych Obligatariuszy;

[wykluczenie Obligaci z obrotu]

ee] jeieli Obligacje zostang wykluczone z chrotu w ASO Catalyst lub nastapi zawieszenie
ohrotu Obligacjami z przyczyn zawinionych przez Emitenta (z wylaczeniem zawieszenia
w celu realizacji przez Emitenta prawa do wykupu Obligacji lub Wczesniejszego Wykupu
Obligacji na zadanie Emitenta).

13.3.4. Emitent zobowigzuje sie do informowania (w sposdb wskazany w pkt. 18.1} Obligatariuszy,

Administratora Zastawu i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzen
opisanych w pkt. 13.1 i 13.2 niezwlocznie, ale nie péZniej niz w trzecim Dniu Roboczym po
uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu.

13.3.5. Emitent zobowiazuje sie doinformowania (w sposab wskazany w pkt. 18.1) Obligatariuszy,

Administratora Zastawu i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzen
opisanych w pkt. 13.3, gdy zdarzenie takie trwad bedzie co najmniej 5 (piec} Dni Roboczych od
dnia powziecia przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu - nie pdzniej niz w kolejnym Dniu
Roboczym po uplywie takiego okresu 5 (piec) Dni Roboczych.

Jezeli stan faktyczny stanowigcy Przypadek Maruszenia przestanie trwac, a wszelkie jego skutki
prawne zostang usuniete przed daty zgloszenia zadania Wezedniejszego Wykupu Obligacji
na zadanie Obligatariusza przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy wystapienie danego zdarzenia
nie bedzie uwaizane za stanowigce Przypadek Maruszenia stanowigcy podstawe zadania
Wezedniejszego Wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza.

£ zastrzeteniem pkt. 13.3.8, za Przypadek Maruszenia nie bedzie uwazane takie wystapienie
takiego zdarzenia, ktdre spetnia chociazby jeden z nastepujgcych warunkdw (i} na wystapienie
takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w farmie uchwaty, lub (i)
pamima wystapienia takiego zdarzenia, Zgromadzenie Chligatariuszy podjeto uchwate o braku
zgody na skladanie przez Obligatarivszy #gdan Wezesniejszego Wykupu, aiadania
Wezesniejszego Wykupu Obligacji ztozone przez Obligatariuszy przed dniem publikacji —
ckreslonym zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach — protokotu z przebiegu obrad
prawidlowo zwotanego iwaznego Zgromadzenia Obligatariuszy, w zwigzku z takim
Przypadkiem Naruszenia uznaje sie za nieskuteczne i nie beda one wykonywane przez Emitenta.

13.3.8. W przypadku wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 13.3.3 litera

c} [finansowanie dziatalnosci innych Podmiotdéw Powigzanych], 13.3.3 litera €
[przedterminowa splata Zadiuienia Finansowego], 13.3.3 litera ) [zacigganie Zobowigzan
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Finansawych], 13.3.3 litera h) [Wskainik Zadtuzenial, 13.3.3 litera i} [Wskainik Zadluzenia
Wewnetrznegol, 13.3.3 litera j} [Zadluzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta], 13.3.3
litera aa) [zmiana whascicielska] i 13.3.3 litera bb} [zmiana wtascicielska - c.d.], Emitent
zobowiazany jest na wniosek co najmniej 25 Obligatariuszy lub Obligatariuszy posiadajacych
facznie co najmniej 2,5% skorygowanej tacznej wartosci nominalnej istniejacych Obligacji,
zwotad, w terminie 14 dni od daty otrzymania wniosku od takich Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy. Wniosek Obligatariuszy powinien zawiera¢ szczegolowy opis Przypadku
Maruszenia, w zwigzku z ktorym wnoszg o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy. Kazdy
Obligatariusz {pod rygorem niewaznosci wniosku) skfadajgoy wniosek (samodzielnie lub
wspdlnie z innymi Obligatariuszamij powinien udokumentowac fakt pozostawania
Obligatariuszem w dacie zloienia ww. wniosku poprzez ztoZenie/doreczenie Emitentowi
swiadectwa depozytowego, o ktorym mowa w art. 55 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,
potwierdzajacego liczbe posiadanych na date doreczenia Emitentowi wniosku przez
skfadajgcych wniosek Obligacji. Emitent w kazdym przypadku wystapienia Przypadku
Maruszenia moze zwotad z wlasnej inicjatywy Zgromadzenia Obligatariuszy.

Celem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorym mowa w pkt 13.3.8, bedzie podjecie
uchwaly, w przedmiocie stwierdzenia czy wystapienie danego Przypadku Naruszenia, o ktérym
Emitent dokonat zawiadomienia zgodnie z pkt 13.3.8 powyiej, stanowi podstawe uprawniajacy
Obligatariuszy do zadania weczesniejszego wykupu Obligacji. W przypadku, gdy Zgromadzenie
Obligatariuszy, o ktorym mowa w pkt 13.3.8, nie podejmie uchwaly stwierdzajacej, ze
wystapienie danego Przypadku Maruszenia uprawnia Obligatariuszy do skladania zadania
wezesniejszego wykupu Obligacji, zlozone przez Obligatariuszy Zadania wezesniejszego wykupu
Obligacji, w zwigzku z takim Przypadkiem Maruszenia uznaje sie za nieskuteczne i nie bedg one
wykonywane przez Emitenta.

Zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji zlozone przez Obligatariuszy wobec Emitenta
w zwiazku z wystapieniem ktdregokolwiek Przypadku Maruszenia, o ktdrym mowa w pkt 13.3.8
przed dniem publikacji — okreslonym zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach — protoketu
7 przebiegu obrad prawidlowo zwolanego i waznego Zgromadzenia Ohligatariuszy, o jakim
mowa w zadaniu poprzedzajgcym, uznaje sie za nieskuteczne i nie bedg one wykonywane przez
Emitenta. Zadania wczesniejszego wykupu moga zostad zlozone przez Obligatariuszy wobec
Emitenta w zwigzku z wystapieniem Przypadku Naruszenia, o ktdrym mowa w pkt 13.3.8,
w okresie 30 dni od dnia publikacji protokotu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, i o ile
Zgromadzenie Ohbligatariuszy powzielo uchwale ze wystapit dany Przypadek Maruszenia
o ktorym mowa w pkt 13.3.8, | Ze wystapienie danego Przypadku Naruszenia, o ktdorym mowa
wpkt 13.3.8, uprawnia Obligatariuszy do skfadania zgdania wezesniejszego wykupu Ohbligacji.

Procedura Wezesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza:

a) Zadanie Wczeiniejszego Wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza moze zostad
zgtaszane przez Obligatariusza od dnia, w ktdrym Emitent zawiadomit lub od ostatniego
dnia, w ktdrym powinien byt zawiadomit o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt.
13.3.4, do uplywu 30 {trzydziestu) dni od odpowiednic daty, w ktérej Obligatariusze
zostali poinformowani przez Emitenta lub uplywu ostatniego dnia, w ktorym powinni byli
zostac  poinformowani o wystgpieniu  takiego zdarzenia zgodnie zpkt. 13.3.4
o wystapieniu takiego Przypadku Maruszenia (,Dziedn Zakoriczenia Przyjmowania

2adan”);
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b}  Zawiadomienie z zgdaniemn Wezesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza powinno
zostad przestane przez Obligatariusza Emitentowl oraz whasciwemu  Podmictowi
Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie elektronicznej (w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego);

c} Zawiadomienie z zagdaniem Wezesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza powinno
wskazywac:

i. liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zadaniem Wczesniejszego
Wykupu,

ii. odpowiednig, trwajaca okolicznose okreslong w pkt. 13.3.1 lub 13.3.2 albo trwajacy
Przypadek Maruszenia stanowigce podstawe zadania przez Obligatariusza wykupu
Obligacji;

d}  Ohbligatariusz wraz z zadaniem Weczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza

powinien przedstawi¢ dokument potwierdzajgcy zgodnie z Ustawg o Obrode fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania Wezesniejszego Wykupu;

e} Emitent zobowiazany bedzie dokonad Wezesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
w terminie 30 (trzydziesci} dni od Dnia Zakeniczenia Przyjmowania Zadan.

Opcja Wezesniejszego Wykupu na 2gdanie Emitenta

13.4.1. Emitent ma prawao, ale nie obowiazek, wykupu okreslonej przez siebie liczhy Obligacji (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujacy umaorzeniem wykupywanych Obligacji] przed Dniem
Whykupu. W przypadku wykupu czesciowego Emitent moze skorzystad zww. prawa
wielokrotnie.

13.4.2. Dniem Woczesniejszego Wykupu moze byé wyltacznie dzien wskazany jako Dzierh Platnosci
Odsetek, z zastrzeieniem, ze Wczesniejszy Wykup na zadanie Emitenta moie zostad
przeprowadzony najwezesnie] w Dniu Platnosc Odsetek za drugi Okres Odsetkowy.

13.4.3. W celu dokonywania Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta, Emitent ma cbowigzek
zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim ‘Wezesniejszym  Wykupie poprzez zamieszczenie
stosownego zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta nie pdzniej niz na 15 (pietnascie)
Dni Roboczych przed proponowanym Dniem Wezesniejszego Wykupu. W zawiadomieniu
o Wezedniejszym Wykupie na zadanie Emitenta Emitent okresli:

a)  Dzien Wczesniejszego Wykupu,
b} liczhe Obligacji podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi.

13.4.4, W przypadku, gdy Wczesniejszemu Wykupowi na zadanie Emitenta podlega¢ bedzie liczba
Obligacji mniejsza niz liczha wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez
danego Obligatariusza podlegajaca Wezesniejszemu Wykupowi na zadanie Emitenta bedzie
ustalana wedtug nastepujgcego wzarw:

| LO = WO x LOPW / WWO

LO - oznacza liczhe Obligacji posiadanych przez danege OChligatariusza
podlegajgcych  Wezesniejszemu  Wylkupowi na  zadanie Emitenta
(zackraglong w dét do jednej Obligacji}:

WO - oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;
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LOPW -  oznacza liczhe Obligadi podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi
na zadanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktorym mowa
wpkt. 13.4.3;

WWO - oznacza wszystkie niewykupione Chligacje.

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajgca Wezesniejszemu Wykupowi obliczona zgodnie
ze wrzorem prredstawionym w pki. 13.4.4 bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreslonej
w zawiadomieniu Emitenta, o ktorym mowa w pkt. 13.4.3, liczba Obligacji posiadanych przez
danego Obligatariusza podlegajacych Wezedniejszemu Wykupowi, zaokraglona w dot do jednej
Obligacji, bedzie podlegaé zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Ohligacji, na ktdrym
w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacii,
na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana bylta najmniejsza liczba Obligacii, az do osiggniecia
stanu, w ktdrym faczna liczba Obligacji podlegajaca Wezedniejszemu Wykupowi bedzie réwna
liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Wezedniejszemu Wykupowi w sposdb opisany w pkt. 13.4.4, w szczegdlinosci z uwagi na taka
sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch Rachunkach Obligacdji w Dniu Ustalenia
Praw, zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi nastapi w sposch
losowy.

Z tytulu Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta Emitent, poza Kwota Wykupu oraz
nalezng Kwotg Cdsetek, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej
Obligagji bedacych przedmiotemn danego Wezesniejszego Wykupu, w nastepujacej wysokodci:

Numer Okresu Odsetkowego, w ktorego
Dniu Ptatnosci Odsetek, nastepuje Wartosé premii
Wezesniejszy Wykup

2-3 1,00%

4 0,75%

5 0,50%

] 0,25%

7 0,00%

ODSETKI OD OBLIGACII

Obligacje 53 oprocentowane.,

Naliczanie Odsetek

14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

Odsetki naliczane beds poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wylaczeniem tego dnia} lub
w odniesieniu do Obligacji wykupywanych przed Dniem Wykupu do Dnia Wezesniejszego
Whykupu (z wylaczeniem tego dnia).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byc za okres kratszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczac od poprzedniego
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Dnia Ptatnodci Odsetek (wigcznie z tym dniem}, albo od pierwszego dnia pierwszega Okresu
Odsetkowego (wigcznie z tym dniem} w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia

Wezesiniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

14.2.4. Po Dniu Wykupu Obligadje nie sg oprocentowane, z zastrzeieniem, 2e w przypadku opdénienia
w zaptacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi beda przystugiwaly ustawowe odsetki za
opdznienie od niezaptaconej czeda kwoty Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek
odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie beda naliczane odsetki
kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

14.3.  Terminisposob wyptaty Odsetel

14.4.  Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Platnosd Odsetek, przy czym jeieli Dzier Platnosci
{Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym
nastepujgcym po Dniu Platnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty
odsetki za opdinienie lub zwloke w dokonaniu platnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.

Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Odsetek.

Poczatek Okresu o . Koniec Okresu Dzien Platnosci Liczha dni
Okres Odsetkowego Dzien ustalenia Odsetkowego
odsetkowy {wtacznie z tym praw do odsetek | {z wylaczeniem tego Odsetek za dany w okresie
dniem) dnia) Okres Odsetkowy odsetkowym

Dzle Emisji 12 listopada 2024 1. | 14 listopada 2024 1. | 14 listopada 2024, | Z21€21a0d
Dnia Emisji

14 listopada 2024 r, 12 maja 20251, 14 maja 20251, 14 maja 2025, 181

14 maja 2025 r. 12 listopada 2025r. | 14 listopada 2025 . 14 listopada 2025 . 184

14 listopada 2025, 12 maja 2026 1. 14 maja 2026 r. 14 maja 2026 1. 181

14 maja 2026 r. 12 listopada 2026 r. | 14 listopada 20261, 14 listopada 2026 . 184

14 listopada 2026 . 12 maja 2027 r. 14 maja 2027 r. 14 maja 2027 r. 181

14 maja 2027 r. 10 listopada 2027 r. Dzien Wykupu Dzien Wykupu 184

14.5.

Whysokos¢ Kwoty Odsetek

14.5.1. Wysokos¢ Oprocentowania jest zmienna i jest rdwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze.

14.5.2. Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie
z ponizszym wzorem:

KO=Nx0xn/365

gdzie:
KO - oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany
Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
M - oznacza wartosc nominalng jednej Ohligacji w danym Okresie Odsetkowym,
8] - oznacza Oprocentowanie w ujeciu rocznym,
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n - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wezesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem
Wezesniejszego Wykupu).

Kwote Odsetek oblicza sie | podaje po zackragleniu {matematycznym) do dwdch miejsc po przecinku,
tj. do jednego grasza przy czym 5/10 | wieksze czeéci grosza beda zackraglone w gére.

Stopg Bazowa dla Obligacji jest WIBOR dla &-miesiecznych depozytow miedzybankowych wyrazonych
w zlotych.

Stope Bazowa ustala sie na Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Chbligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w szczegolnosci w zwigzku z Ogloszeniem Korica Publikacji} lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnasci WIBOR przestanie byd
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskainik Alternatywny skorygowany o Korekte
{jesli bedzie miata zastosowanie), w sposob opisany ponizej.

Jedli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Korica Publikacji lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBCR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byc
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest
ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w ktdrym WIBOR
bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskainik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

a}l  Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON, jezeli zostal on rekomendowany lub wskazany do
stosowania zamiast WIBOR przez uprawnicny organ administracji publicznej (w tym ministra
wlasciwego do spraw instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa, przy czym przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie
zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych;

b)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, kiory rekomendowat lub wskazat do stosowania
zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym minister wlasciwy do spraw
instytucji finansowych}, lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
- przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie
art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

¢} WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaZnik, ktdry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
Komisja Madzoru Finansowego;

d}  Wskainikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Marodowy Bank Polski;

e}  WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaznil, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Administrator Wskainikow Referencyjnych;

f}  Wskainikiem Alternatywnym jest wskainik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
organizacja branzowa lub inny podmiot, ktdry zostal formalnie wskazany przez uprawniony organ
administracji publicznej {w tym zwlaszcza ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych,
Komisje Madzoru Finansowego lub Marodowy Bank Palski} i ktéry zajmuje sie przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR;

Strona 24z 65

137



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

14,12,

14.13.

14.14.

14.15.

14.16.

14.17.

Warrunki Emisii obligacji serii M spétki MCl Management Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie

g} WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory Kontrahent Centralny zastosowat zamiast WIBOR
w rozliczanych przez sieble transakcjach; albo

h}  Wskainikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

Agent Kalkulacyiny stosuje metody, o ktorych mowa w pkt. 14.11 w kolejnosci od a} do h). Kolejna
metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci mozliwosci ustalenia Stopy
Bazowej do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony
Podmioct Wyznaczajgoy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu WskaZnika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

(I} Korekta ma charakter wartodel lub dziatania, ktdre koryguje wartosé Wskaznika Alternatywnego.
Wartosc Korekty moze byc wartoscig dodatnia, ujemna, zerowa, jak rowniez by okreslona wzorem
lub metoda obliczenia {np. poprzez skladanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktdrego obliczane s3 odsetki) oraz moze chejmowac inne dostosowania awigzane
z zastapieniem WIBOR;

(i} jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
a. Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje sie taka Korekte,
b, Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowad Korekty — nie stosuje sie Korekty;

(iii} jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy nie odniost
sie do Korekty:

a. Korekta jest dodawana do wartosci WskaZnika Alternatywnego,

b.  Korekta jest rdwna historyczne] medianie rdinic pomiedzy WIBOR oraz WskaZnikiem
Alternatywnym,

c.  mediana roznic jest ustalana:

1. za ckres 24 miesiecy przed dniem, w kigrym WIBOR przestat by¢ publikowany {gdy
nastgpito Ogloszenie Korica Publikacji} albo plerwszym dniem, w ktorym WskaZnik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostal opublikowany, ale nie nastapito
Ogloszenie Korica Publikacji) albo dniem, w ktdrym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR
albo dniem, w ktorym zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestat by reprezentatywny,

2. biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktdrym byt publikowany zardwno
WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

Wkainik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje
w sposoh okreslony w pkt. 18.1 informacje © Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu)
metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznilk Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzier Ustalenia Stopy Bazowej ulega odpowiedniemu
przesunieciu do czasu publikacji Wskainika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy zgodnie z pkt. 14.10 powyiej Wskaénik Alternatywny trwale zastapl WIBOR,
postanowienia Warunkow Emisji cdnoszace sie do WIBOR stosuje sie cdpowiednio do tego Wskaznika
Alternatywnego.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez jego administratora,
w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi podstawy dozmiany
Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.
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Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie ohliczat Kwoty Odsetek od
jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie pdiniej niz w Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu
Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostana dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposab araz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego (z wyjgtkiem
koniecznoscl usuniecia technicznych omylek kalkulacyjnych Agenta kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie
podlega zmianie, niezaleinie od jakichkolwiek okolicznosci majacych miejsce po jej ustaleniu
{w szczegdlnosci na skutek przywrocenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego moiliwosci ustalenia
dotychczasowej Stopy Bazowej).

W przypadku gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty Odsetek
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za zadne szkody, koszty ani straty poniesione
przez jakiekolwiek oschy, wynikajace z wykonania lub niewykonywania czynnosci Agenta
Kalkulacyjnego, w szczegdlnosci z powodu niewlasciwego okreslenia lub nieckreslenia Wskaznika
Alternatywnego, Korekty lub Stopy Bazowej, chyba e s3 one bezpoérednio spowodowane jego razgcym
niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedzialnosci za czynnosci zwigzane z wyborem, ckresleniem lub
stosowaniem Wskaznika Alternatywnego lub Korekty} lub wing umysing {(w kazdym przypadku).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byc okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej cbowiazujgcej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio
poprzedzajgcym Dzier Ustalenia Stawki Oprocentowania.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACII

W dniu rozpoczecia subskrypcji, Obligacje nie beda zabezpieczone, przy czym ustanowienie
zahezpieczenia Obligacji nastapi po Dniu Emisji na zasadach przewidzianych w niniejszych Warunkach
Emisji Obligacji. Obligacje bedg wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen.

Na podstawie zawartej w dniu 24 kwietnia 2024 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu
umowy administrowania Przedmiotem Zastawu, ktore] kopia stanowic bedzie zatacznik do
Memorandum Informacyjnego (,Umowa z AZ"), Administrator Zastawu zostal ustanowiony
administratorem zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, w odniesieniu do
zahezpieczenia Obligadji w postaci Zastawu Rejestrowego. Administrator Zastawu wykonuje prawa
i obowiazki Obligatariuszy z tytulu zabezpieczern Obligacji we wilasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy. Szczegotowe zasady wykonywania przez Administratora Zastawu jego funkeji
| podejmowania przez niego czynnosci, jak réwniei zasady odpowiedzialnosci Administratora Zastawu,
okreslone zostaty w Umowie z AZ,

Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, Emitent jako Zastawca zobowiazuje sie
ustanowic zastaw rejestrowy (w rozumieniu Ustawy a Zastawie) na Akcjach w terminie 90 Dni Rohoczych
od Dnia Emisji. W celu wywigzania sie z powyiszego zobowigzania Emitent:

a)  zawrze w terminie do 7 czerwca 2024 r, z Administratorem Zastawu umowe {,,Umowa Zastawu
Akcji”), ktérej przedmiotem bedzie ustanowienie zastawu rejestrowego na Akcjach stosownie da
przepisdw Ustawy o Zastawle, ohcigZajgcego co najmniej takg liczbe Akeji, ktdrych wartodc zgodnie
z Wyceng bedzie odpowiadata co najmniej 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych iistniejgcych (nieumorzonych} Obligacji. Administrator Zastawu zobowigzany
bedzie na podstawie powyiszej Umowy Zastawu Akcji do wykonywania we wlasnym imieniu lecz
na rachunek Obligatariuszy praw 1 cbowigzkdw zastawnika wynikajacych z umowy zastawniczej
i przepisow prawa. Pod warunkiem przedstawienia Administratorowi Zastawu aktualizacji Wyceny
Akcji, z ktorej wynikal bedzie wzrost wartosci Akcji, do dnia ztozenia wniosku, o ktdrym mowa
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w pkt. 15.3 lit. b}. Emitent moze zawrzed z Administratorem Zastawu (a Administrator Zastawu na
wniosek Emitenta bedzie zobowigzany) aneks do Umowy Zastawu Akcji w celu zmiany
{zmniejszenia) liczby Akcji objetych Zastawem Rejestrowym do poziomu, ktory odpowiadat bedzie
liczhie Akcji, lktdrych taczna wartosé wyznaczona w oparciu o taka zaktualizowang Wycene bedzie
wynosita minimum 150% wartodd nominalne] rzeczywidcie wyemitowanych i istniejgcych
{nieumorzonych) Chligacji. Aktualizacja Wyceny Akcji, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim nie
stanowi okresowej aktualizacji wyceny, o ktorej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

b}  Zlozy lub spowoduje, ze Administrator Zastawu zlozy w terminie do 17 czerwea 2024 r. (wlacznie)
optacony wniosek o wpis zastawu rejestrowego na Akcjach, o ktarych mowa w pkt. 15.3 lit. a}, do
rejestru zastawdw w rozumieniu Ustawy o Zastawie.

W przypadku gdy przed Dniem Wykupu obrdt Akcjami na rynku regulowanym (rynek gldwny)
organizowanym przez GPW zostanie zawieszony a zawieszenie bedzie trwato co najmniej 30 dni, Emitent
zobowigzuje sie w terminie kolejnych 90 dni doprowadzi¢ do ustanowienia przez Zastawcg zastawu
rejestrowego (w rozumieniu Ustawy o Zastawie) na Certyfikatach Inwestycyjnych. W celu wywiazania
sie Z powyzszego zobowiazania Emitent:

a} spowoduje, ze Zastawca zawrze w terminie 60 dni od dnia zawieszenia chrotu Akcjami
z Administratorem Zastawu umowe (,Umowa Zastawu CI"), ktorej przedmiotem bedzie
ustanowienie zastawu rejestrowego, stosownie do przepisow Ustawy o Zastawie, na co najmnigj
takiej liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych, ktérych wartosé zgodnie z Wyceng bedzie odpowiadata
co  najmnie] 150% wartoScl  nominalne] rzeczywisde wyemitowanych i istniejgecych
{nieumorzonych) Obligacji. Administrator Zastawu zobowiazany bedzie na podstawie powyiszej
Umowy Zastawu Cl do wykonywania we wlasnym imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy praw
i chowigzkow zastawnika wynikajacych z umowy zastawniczej | przepisow prawa;

b}  spowoduje, ze Zastawca lub Administrator Zastawu zlozy w terminie 10 dni od zawarcia Umowy
Zastawu Cl opfacony wniosek o wpis zastawu rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych,
0 ktérych mowa w lit. a} powyzej, do rejestru zastawow w rozumieniu Ustawy o Zastawie,

Jezeli do dnia zawarcia Umowy Zastawu Cl lub po tym dniu obrat Alkcjami na rynku regulowanym (rynek
gtdwny} organizowanym przez GPW zostanie adwieszony, Emitent nie bedzie zobowigzany doprowadzic
do ustanowienia przez Zastawce Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych, w tym do
ztozenia wniosku o wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawow, a Umowa Zastawu Cl zostanie
rozwigzana, na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujac lub nabywajac Obligacje wyraia z gory
hezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

Celem uchylenia jakiejkolwiek watpliwosci, w kazdym przypadku i niezaleznie od innych postanowien,
gdy obrot Akcjami na rynku regulowanym (rynek gtdwny) organizowanym przez GPW zostanie
odwieszony, to Emitent nie bedzie zobowigzany do ustanowienia Zastawu Rejestrowego na
Certyfikatach Inwestycyjnych.

W kazdym przypadku i niezaleznie od innych postanowien, gdy obrot Akcjami na rynku regulowanym
{rynek gtowny) organizowanym przez GPW zostanie odwieszony, a Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach
Inwestycyinych zostanie ustanowiony, Administrator Zastawu bedzie zobowigzany do niezwlocznego
{a w kazdym przypadku w terminie 5 Dni Roboczych od daty otrzymania wniosku Emitenta)} ztozenia
oswiadczenia | doreczenia go Emitentowi, w ktdrym zwolni Certyfikaty Inwestycyjne spod obciazenia
Zastawem Rejestrowym na Certyfikatach Inwestycyjnych i zrzeknie sie tego zastawu. Od chwili ztozenia
ww. oswiadczenia przez Administratora Zastawu, Zastaw Rejestrowy ustanowiony na Certyfikatach
Inwestycyjnych przestanie stanowic zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji, i bedzie mogt zostac
wykreslony z rejestru zastawow, na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujac lub nabywajac
Obligacje wyraza z gdry bezwarunkowo zgode hez potrzeby skladania dodatkowych oswiadczen.
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Przez ustanowienie danego zabezpieczenia przez Emitenta rozumie sie uzyskanie wpisu Zastawu
Rejestrowego do rejestru zastawow w rozumieniu przepisdw Ustawy o Zastawie, przy czym:

a}  Zastaw Rejestrowy na Akcjach zostanie ustanowiony z najwyzszym pierwszeristwem zaspokojenia,
do najwyiszej kwoty zabezpieczenia stanowiacej 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych i istniejacych (nieumorzonych] Obligacji, w terminie 90 Dni Roboczych od
Dnia Emisji,

b} Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych zostanie ustanowiony z najwyiszym
pierwszenstwem zaspokejenia, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia stanowiacej 150% wartosci
nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejacych (nieumorzonych} Obligacji, w terminie,
o ktorym mowa w pkt. 15.4. W przypadku ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach
Inwestycyjnych, Zastawca moze zgdac zwolnienia Certyfikatow Inwestycyjnych spod zastawu
rejestrowego ustanowionego na zabezpieczenie Obligacji i zrzeczenia sie Zastawu Rejestrowego
na Certyfikatach Inwestycyjnych, nie wezesniej niz w kolejnym Dniu Roboczym po dniu, w lktérym
obrdt Akcjami na rynku regulowanym (rynek gtdwny) organizowany przez GPW zostat odwieszony,
a Administrator Zastawu jest zobowigzany niezwlocznie dokonac takiego zwolnienia i zrzeczenia;
kazdy z inwestordw i Obligatariuszy obejmujac lub nabywajac Obligacje wyraza na to zwolnienie
z gory bezwarunkowo zgode bez potrzeby skiadania dodatkowych céwiadczen.

Ewentualne zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu dokonywane bedzie na drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego lub przejecia na whasnaosé Przedmiotu Zastawu przez Administratora
Zastawu.

W przypadku, gdy ostateczna liczba Obligacji przydzielonych Obligacji bedzie inna niz 215.000 (stownie:
dwiescie pietnascie tysiecy), liczba Akcji ohjeta Zastawem Rejestrowym na Akcjach zostanie
dostosowana w taki sposob, aby wartosc przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Akcjach stanowita co
najmniej 150% wartoéci nominalnej przydzielonych i rzeczywiscie wyemitowanych Obligacji
(z zastrzezeniem pkt 15.12, 15.13 1 15.14}. Wycena Akcji stanowi Zatacznik nr 2 do Warunkow Emisji.

W przypadku, gdy ostateczna liczba Obligacji przydzielonych Obligacji bedzie inna niz 215.000 (stownie:
dwiescie pietnascie tysiecy), liczha Certyfikatach Inwestycyjnych objeta Zastawem Rejestrowym na
Certyfikatach Inwestycyjnych zostanie dostosowana w taki sposab, aby wartosc przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych stanowita co najmniej 150% wartosd nominalnej
rzeczywiscie wyemitowanych i istniejacych (nieumorzonych) Obligacji (z zastrzezeniem pkt 15.12, 15.13
i 15.14). Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych stanowi Zalacznik nr 3 do Warunkdw Emisji. Emitent nie
jest zobowigzany do aktualizacji tej wyceny, a jedynie na zagdanie NS, Obligatariusza lub Administratora
Zastawu ma obowigzek udostepnié ostatnig dostepnag wycene Certyfikatdw Inwestycyjinych dokonang
przez MCI Capital TFI S.A., zgodnie z wiasciwymi przepisami regulujgcymi rachunkowosé¢ funduszy
inwestycyjnych, ktdra nie bedzie poddawana badaniu przez uprawnionego bieglego, w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach i o ile udostepnienie takiej wyceny nie bedzie stanowito naruszenia prawa. Celem
unikniecia watpliwesci, wycena, o ktorej mowa w zdaniu powyzej, nie stanowi aktualizacji wyceny, o
lctérej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie
przez uprawnionego bieglego. Podmiot dokonujacy wycen, stanowigcych Zatgeznik nr 2 1 Zatgcznik nr 3
do Warunkow Emisji, posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnosc wyceny przedmiotu
zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronnosé i niezaleznosé.

Na potrzeby ustalenia wartosci przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Akcjach wykorzystywanej przy
kazdym kolejnym badaniu wartosci tego przedmiotu, przyjmuje sie, ze wycena przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Akcjach (,Kolejna Wycena”) bedzie przeprowadzana na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego przy zastosowaniu dostepnego sredniego kursu zamkniecia Akcji wyliczonego na
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podstawie notowan z Oni Sesyjnych na GPW z ostatnich 90 dni kalendarzowych lub przy zastosowaniu
dostepnego sredniego kursu zamkniecia Akeji wyliczonego na podstawie notowan z Dni Sesyjnych na
GPW z ostatnich 30 dni kalendarzowych, wzaleznosci od tego, ktory z nich bedzie nizszy.
Z zastrrezeniem zdania nastepnega, w przypadku braku dostepnego kursu zamkniecia Akeji, na potrzeby
Kolejnej Wyceny za taki kurs zamkniecia Akcji przyjmuje sie ostatni dostepny sredni kurs zamkniecia
Akcji. W przypadku braku dostepnosci kursow zamkniecia Akcji w ockresie kolejnych 90 dni
kalendarzowych, Emitent zobowigzuje sie zlecac przygotowanie Kolejnych Wycen bieglemu
rewidentowi do czasu gdy dostepnose kursu zamkniecia Akcji zostanie przywrocona. Kolejna Wycena
nie stanowi okresowej aktualizacji wyceny, o ktdrej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach i jest
udostepniana Obligatariuszom na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 15 Dni Roboczych od
zakoriczenia kwartatu kalendarzowego, w ktérym wystapit brak dostepnasci kursew zamknigcia Akcji.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 15.12, 15.13 i 15.14 tresé¢ Zastawu Rejestrowego na Akcjach
bedzie na wniosek Emitenta zmieniona przez Administratora Zastawu w porozumieniu z kaidym
whiascicielem Przedmiotu Zastawu - na co kazdy inwestor lub Obligatariusz cbhejmujac lub nabywajac
Obligacje wyraza z gory bezwarunkowo zgode bez potrzeby sldadania dodatkowych oswiadczen.

W przypadku, gdy wartosé przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Akcjach wskazana w najbardziej
aktualnej Kolejnej Wycenie, spadnie ponizej 130% wartodcl nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych
i niewykupionych Obligacji, Emitent za zgodg Administratora Zastawu spowoduje uzupetnienie
ustanowionego Zastawu Rejestrowego o dodatkowe Akcje {lub zawarcie nowej dodatkowej umowy) tak
aby taczna wartose przedmiotdw Zastawu Rejestrowego na Akcjach ustanowionego na zabezpieczenie
Obligacji wynosita co najmniej 150 % wartodcl nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejgeych
{nieumorzonych) Obligacji w terminie 60 Dni Roboczych od dnia udostepnienia takiej Kolejnej Wyceny.
Kaidy inwestor lub Obligatariusz chejmujgc lub nabywajac Obligacje wyraza z gory bezwarunkowo
zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczeri.

W przypadku, gdy wartos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Akcjach wskazana w najbardziej
aktualnej Kolejnej Wycenie, wzrosnie do 170% lub wiecej wartosci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, Zastawca | Administrator Zastawu na wniosek Emitenta,
dokonajg czedciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji poprzez zwolnienie spod
obcigzenia Zastawu Rejestrowego na Akcjach takiej liczby Akcji stanowiacych przedmiot tego zastawu,
aby wartos¢ Przedmiotu Zastawu na Akcjach ustanowicnego na zabezpieczenie wierzytelnosci
z Obligacji ulegta ohnizeniu, ale wynasita jednal nie mniej niz 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych [ istniejgcych [nieumorzonych) Obligacji do czasu zwalnienia, w terminie do 60 Dni
Roboczych od dnia udostepnienia takiej Kolejnej Wyceny. Kazdy inwestor lub Obligatariusz cbejmujac
lub nabywajac Obligacje wyraza z gory bezwarunkowo zgode bez potrzeby skladania dodatkowych
oswiadczen.

W przypadku, gdy faczna wartosc nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji stanie sie
nizsza w wyniku Wezesniejszega Wykupu na zadanie Emitenta lub Wezesniejszego Wykupu na zadanie
Obligatariusza lub z innego powodu, Zastawca oraz Administrator Zastawu zmienig umowe Zastawu
Rejestrowego i zlozg stosowny wniosek do sadu w taki sposcb, aby jego najwyzsza suma zabezpieczenia
wynosita 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejacych (nieumarzanych)
Obligacji. kazdy inwestor lub Obligatariusz ohejmujac lub nabywajac Obligacie wyraza z gory
bezwarunkowo zgode bez potrzehy sktadania dodatkowych odwiadczed.

Przedmiot Zastawu Rejestrowego ustanowionego w celu zahezpieczenia wierzytelnodcl wynikajgcych
z Obligacji bedzie mogt zostad w przysztosci zmieniony —na co zgodnie z art. 49 ust. 1 pkt 4) oraz art. 65
ust. 1 Ustawy o Obligacjach wymagane jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy stosownej
uchwaty w przedmiocie zmiany zabezpieczenia. Postanowienia zdania poprzedniego nie dotyczg zmian
przewidzianych w Warunkach Emisji, ktore mogag zostac dokonane bez zgody Zgromadzenia
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Obligatariuszy, a w szczegolnosci nie dotycza zmiany liczby Akcji lub Certyfikatow Inwestycyjnych
objetych Zastawem Rejestrowym, jak rowniez zwaolnienia z obowigzku ustanowienia Zastawu
Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych lub zwolnienia Certyfikatow Inwestycyjnych spod
obcigzenia Zastawem Rejestrowym.

Nie jako zabezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniajgcy dochodzenie przez Administratora
Zastawu roszczen pienieinych od Emitenta, do dnia 7 czerwca 2024 r. Emitent na podstawieart. 777 § 1
pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, ziozy w formie aktu notarialnego oswiadczenie o poddaniu sie
na rzecz Administratora Zastawu egzekucji z Akcji stanowigcych Przedmiot Zastawu do kwoty nie
wiekszej niz rownowartosé 150% maksymalnej wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych
[ istniejgcych {nieumorzonych) Obligacji, co do obowiazku zaptaty zobowigzan pienieznych Emitenta
z tytutu Obligacji, w szczegdlnoid z tytutu Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek, odsetek za opdinienie, jak
réwniez kosztdw zwigzanych z dochadzeniem zohowigzan pienieznych wynikajacych z Obligadgji, pray
czym Administrator Zastawu bedzie mogh wystapic o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosd do dnia
31 grudnia 2032 r.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdlu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub
z Obligacji ohjetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Ohrocie. Kompetencje oraz
zasady organizacji, w tym zwotywania, cdbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy, a takie
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach, Warunki
Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Warunkow Emisji.

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Cbligatariuszy. W wynilu uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowiert Warunkdw Emisji.

OBOWIAZKI INFORMACYINE

Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta rowniez wszelkie inne informacje
i dokumenty, kitdre Emitent — jako emitent Ohligacji — obowigzany jest przekazywad Obligatariuszom lub
do publicznej wiadomosci zgodnie z przepisami prawa powszechnie obowigzujacego lub regulacji
obowigzujgcych Emitenta.

Emitent udostepni Obligatariuszom:

a) roczne Sprawozdania Finansowe Emitenta wraz z opiniami iraportami bieglego rewidenta —
z badania - w terminie szesciu miesiecy od zakoriczenia danego roku obrotowego;

b}  pétroczne Sprawozdania Finansowe Emitenta— w terminie trzech miesiecy od zakoriczenia danego
pdtrocza;

c}  ofwiadczenia z poziomem | sposobem wyliczenia Wskainika Zadiuzenia | Wskaznika ZadtuZenia
Wewnetrznego w terminie publikacji Sprawozdan Finansowych Emitenta sporzadzonych na dzien
bilansowy bedacy Datg Badania, o ktdrych mowa powyzej;

d} ofwiadczenia z informacja o braku wystapienia na Date Badania Przypadkdw Maruszenia
wskazanych w pkt 13.3.1, 13.3.2 i 13.3.3 niniejszych Warunkow Emisji, w terminie 5 Dni Roboczych
od Daty Badania (,Oswiadczenie Zgednosci”).

e} kazda Kolejng Wycene, o ktorej mowa w pkt 15.10.

Sprawozdania, o ktorych mowa w pkt 17.2 lit. a} i b} bedg przekazywane przez Emitenta w formie
raportu okresowego, a odwiadczenia, o ktdrych mowa w pkt 17.2 [it. ¢} i d} bedg przekazywane przez
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Emitenta w formie raportu biezacego. Kazda Kolejna Wycena, o ktorej mowa w pkt. 15.10 bedzie
publikowana na Stronie Internetowej Emitenta.

Dokumenty, informacje i kamunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisdow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywad w formie drukowanej Firmie
Inwestycyjnej petniacej funkcje agenta dokumentacyjnego w rozumieniu art. 16 Ustawy o obligacjach —
w terminie nie diuiszym niz 7 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej
Emitenta.

Adres strony internetowej Emitenta: Strona Internetowa.
ZAWIADOMIENIA

Bez uszczerbku dia wszelkich dodatkowych wymogow przewidzianych przez bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa, Regulacje KDPW lub Regulacje ASO, wszelkie zawiadomienia i informacje kierowane
przez Emitenta do Obligatariuszy bedg publikowane na Stronie Internetowej Emitenta, z wylgczeniem
sytuacji odrebnie uregulowanych w Memorandum Informacyjnym.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Chligatariuszy do Emitenta beda wazne o ile zostang
przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio
za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wskazany w rejestrze przedsiebiorcdw
Krajowego Rejestru Sgdowego |lub poczta elektroniczng na adres e-mail: office@mci.eu wraz ze
Swiadectwem Depozytowym lub innym dokumentem potwierdzajacym zgodnie z Ustawa o Obrocie fakt
posiadania Obligagji przez Obligatariusza na dzien sporzadzenia zawiadomienia.

W przypadku zmiany adresu e-mail, o ktérym mowa w pkt 18.2, Emitent zawiadomi niezwlocznie
Obligatariuszy o zmianie zgodnie z pkt 18.1.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISII

Do Dniz Emisji Emitent jest uprawnicny do jednostronnej zmiany tresci Warunkow Emisji poprzez
udostepnienie inwestorom aneksu do Warunkdw Emisji. Inwestorom, ktérzy ztozyli zapis na Obligacje
przystugiwad bedzie prawo do uchylenia sie od skutkdw zloZonego zapisu w terminie 2 Dni Roboczych
od dnia udostepnienia inwestorom aneksu do Warunkow Emisji. PowyzZsze uprawnienie nie bedzie
przystugiwad inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkdw Emisji zwigzana bedzie ze zmiang
harmonogramu Oferty Obligacji lub z ustaleniem Marzy i przyjeciem ostatecznej jednolitej tresci
Warunkow Emisji w zwigzku z tym ostatecznym ustaleniem Marzy.

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawnicny do jednostronnej zmiany tresci Warunkow Emisji wytacznie

w zakresie:

a} zmiany podmiotu pelnigcego funkcje Administratora Zastawu, z tym zastrzezeniem, iz zmiana
w zakresie Administratora Zastawu jest skuteczna z chwila dokonania stosownej aktualizacji
wszystkich ustanowionych zabezpieczeri na moment powolania nowego Administratora Zastawu
w tym przedmiocie;

b} podjecia dziatan majacych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.

Sprostowanie niedokiadnosd, bleddw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek
nie stanowi zmiany Warunkdw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkow
Emisji w zakresie, o ktdrym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.
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PRZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACI

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
pa uphywie 10 (dziesiec} lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Ohligacjach.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA

Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim 1 temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnigciu sgdu powszechnego wlasciwego miejscowo
ze wrgledu na siedzibe Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wylacznie jako petnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta
(Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za Zzadne inne cbowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Kalkulacyjny, Firma Inwestycyjna oraz Administrator
Zastawu dziatajg wytacznie w zakresie wynikajgcym z umow zawartych z Emitentem i nie ponoszg zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy za zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji ani za
skutecznoéc dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny, Firma Inwestycyjna ani Administrator Zastawu nie dokonujg weryfikacji lub oceny
ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisji dotyczace procedury wyplaty swiadczen
pienieznych {w tym termindw pozostajacych w zwiazku z wyplata swiadczen pienieznych) okaza sie byc
niezgodne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowienn Warunkdw Emisji
w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW. Jezeli zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie
Regulacjami KDPW, okredlony w \Warunkach Emisji dzier dokonania okredlonej czynnosei (lub ustalenia)
z jakiejkolwiek przyczyny nie bedzie zgodny z Regulacjami KDPW, to taka czynnost (ustalenie} bedzie
dokonana w najpdZniejszym dniu, w ktérym moze zostaé dokonana zgodnie z obhowigzujgcymi w danym
czasie Regulacjami KDPW.

ZAEACZNIKI

Zatgczniki do niniejszych Warunkdw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pdiniejszymi zmianami
stanowig ich integralng czedé.

Zatgcznikami do Warunkdw Emisji s3:

Zataczniknr1-  Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
Zalgcznik nr 2 - Wycena Akgji
Zatacznik nr3 - Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2024 r.

W imieniu MCl Management Sp. z 0.0.
{podpisano kwaliffkowanym podplsem elektranfcznym)

Elektronicznie

Jarostaw i e Ewa podpkany pezez Ewa
., . larostaw Dubsifiski ggnn:;:c}dml’
2404 ata. A
podpis; DUPINSKI ZE podpis; OIYCRRAKGETS
Imieg i nazwisko: Jarostaw Dubiriski Imie i nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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Zatgcznik nr 1 do Warunkow Emisji
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogolne
§1

1. Miniejszy Regulamin Zgramadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”} znajduje zastosowanie do Obligacji serii M
wyemitowanych przez MCl Management Sp. z o.0. 2z siedzibg w Warszawie na podstawie Uchwaly RN
i Uchwaty Emisyjnej.

2. Wyraienia pisane w Regulaminie wielka literg, a wprost w nim niezdefiniowane, majg znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

3. W przypadku, rozbieznosci pomiedzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawa o Obligacjach lub
Warunkami Emisji decydujg postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach i Warunkdw Emisji.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogotu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z Obligacji
ohjetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Chrocie {,Obligacje”}.

Zwolywanie Zgromadzenia Obligatariuszy
§3
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

a} zzastrzezeniem ust. 2 ponizej, na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej
1/10 tacznej wartosc nominalnej Obligacji, z wytaczeniem Ohbligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w sklad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o rachunkowaosci
oraz Obligacji umorzonych {,Skorygowana Laczna Wartosc Nominalna Obligacji”); albo

b} z wiasnejinicjatywy.
2. Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu przeprowadzenia glosowania nad uchwala, o ktdrej mowa w:
a) pkt 13.3.7 Warunkow Emisji moze zadac kazdy Obligatariusz;

b} pkt 13.3.9 zdanie pierwsze Warunkow Emisji moze zadac co najmniej 25 Obligatariuszy lub Obligatariusze
posiadajacych tacznie co najmniej 2,5% Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

3. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sklada sie Emitentowi na piémie lub w postaci elektronicznej
wraz z uzasadnieniem.

4, Jezeli w terminie 14 {czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi Zadania, o kiorym mowa w ust. 3
powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sad rejestrowy wiasciwy dla Emitenta moze,
po wezwaniu Emitenta do zloienia wyjasnienn na okolicznosdé niezwotania zgromadzenia, upowainic
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznaczy
sposrod Obligatariuszy wystepujacych z Zgdaniem osobe uprawniona do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§4

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sie przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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2. W ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sie co najmniej informacje wymagane
przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnoscl date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia Swiadectwa Depozytowego.

3. Ogloszenie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowej Emitenta oraz
— w przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu — w drodze raportu
biezacego. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu, o ktdrym
mowa w § 1 ust. 4 powyie], ogloszenie maze zostad opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim.

Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy
§5

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

§6

1. Ohligacje dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jeieli zostanie zfoZone u Emitenta
Swiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinno zostac ztoione co najmniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moga zostac odebrane przed jego zakoriczeniem.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg obligacje posiadane przez podmioty
wchodzace w skiad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

3. Liste Ohbligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy (,Lista Uprawnionych”}
Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem tego
zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawierac:

a} imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
b} liczbe Obligacji posiadanych przez Ohbligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu glosow.

4, Obligatariusz ma prawo przegladaé Liste Uprawnionych oraz zadac odpisu Listy Uprawnionych za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy niecdplatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

5. Obligatariusz ma prawoc zadac odpisu dokumentow dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich dokumentdw
najpoiniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

§7

1. Ohbligatariusz moée uczestniczyd w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywad prawo gosu oscobiscie lub
przez pefnomaocnika.

2. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej lub formy elelktronicznej (w rozumieniu
art. 78" Kodeksu Cywilnego) pod rygorem niewaznosci. Oswiadczenie woli o udzieleniu lub odwotaniu
petnomocnictwa do wykonywania prawa glosu na rzecz Podmiotu Prowadzacego Rachunek spetnia
wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy zostanie wyrazone w postaci elektronicznej, o ktdrej mowa
w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

3. Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organdw Emitenta, pracownik Emitenta, czlonek
organow podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.
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§8

1. Udziat wZgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sie przy wykorzystaniu Srodkow komunikacji
elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
informacji o mozliwosci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkdw
kamunikacji elektronicznej, udzial w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej jest niedopuszczalny.

2. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej obejmuje
w szczegdlnosd:

a} dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczacych w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, w ramach ktdrej mogg one wypowiadad sie w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

b} wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Szczegdtowe zasady udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy za podrednictwem drodkdw komunikacji
elektronicznej, w tym wskazanie platformy, za posrednictwem ktorej Obligatariusze moga waziac udziat
w Zgramadzeniu Obligatariuszy, winny byc akreslone w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy
§9

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego przedstawiciel.
Miestawiennictwo czfonka Zarzadu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2. W przypadku, gdy cztonek Zarzadu Emitenta nie stawi sie na Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz nie wyznaczy
przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z ust. 1 powyiej, Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz uczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktdry posiada Obligacje
o najwiekszej Skorygowanej tacznej Wartosc Nominalnej.

3. W przypadku, o ktérym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony
przez sad.

4. Po otwarciv Zgromadzenia Obligatariuszy sposrod  uczesinikow tego zgromadzenia wyhiera sie
przewadniczacego zgromadzenia.

5. Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tego zgromadzenia, przy czym bez zgody
Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaty nie ma prawa zmieniaé kolejnosci spraw objetych porzadkiem
ohrad.

§10

1. Niezwiocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie liste obecnosci
Obligatariuszy. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Lista obecnosici zostaje wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Ma wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej wartosci Obligacji
reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnosci powinna zostac sprawdzona przez wybrang w tym celu
kamisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wnioskedawey majg prawo wybaoru jednego cztonka komisji.

Strona 35z 65

148



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

Warrunki Emisii obligacji serii M spétki MCl Management Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie

W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zostac uzupetniona lub
sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§11

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest waine, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa Skorygowanej
tgczne) Wartosci Nominalnej Obligacji.

2. Czlonek Zarzadu Emitenta jest obowigzany zlozyé na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie
o Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej Obligagji.

§12

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowad z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. taczna diugosc przerw nie moze przekroczyc 30 dni.

Podejmowanie Uchwat
§13
1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach ohjetych porzadkiem obrad.
2. katda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyé w szczegdlinosci zmiany Warunkow Emisji w zakresie
postanowien dotyczacych:

a

wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci swiadezen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkdw wyplaty
oprocentowania;

b

terminu, miejsca lub sposobu spelniania swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych swiadczen;

¢} wysokosal, formy lub warunkdw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji;

d

zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwatl przez Zgromadzenie Obligatariuszy,;
zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji”.
4. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyc takze:
a} zmiany postanowier Warunkdw Emisji niestanowigcych postanowien kwaliflkowanych Warunkdw Emisji;
b} okredlenia trybu oraz kolejnosci dochodzenia roszczed z tytutu Obligacii;
¢} innych spraw zastrzeionych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.

5. Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaly Zgromadzenia
Ohligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji zapadaja wiekszodcig 3/4
gltosow. Od dnia wprowadzenia Obligacji do cbrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkdw Emisji wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

6. Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy cbecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

7. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5 i 6 zapadajg bezwzgledng
wigkszoscig glosdw.
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§14

1. Zmiana Warunkow Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji, w sposoh okreslony
w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

2. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkdw Emisji Emitent jest obowigzany umiesci¢
na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia zakorczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.
Bralk publikacji odwiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdw Emisji.

§15

Zgromadzenie Obligatariuszy moie podjaé uchwate pomimao braku formalnego zwotania, jezeli Skarygowana
tgczna Wartosc Mominalna Ohbligacii jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu dotyczgcego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Protokét Zgromadzenia
§16
1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdt, ktory zawiera w szczegolnosci:
a} stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Chligatariuszy;

b

stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal;

¢} wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci,
przy czym przy kazdej z uchwal nalezy podac:

i.  taczng liczbe gloséw wainych,

ii. procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktdrych ocddano wazne glosy, w Skorygowane] tacznej
Wartosci Nominalnej Obligagji,

iii. liczbe glosow ,za", ,przeciw” | ,wstrzymujgcych sie” oraz sformulowanie decyzji zgromadzenia;

d

zgloszone sprzeciwy.

2. Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy | osoba sporzadzajaca  protokot.
Do protokotu dotgcza sie liste obecnoscl z podpisami uczestnikow zgromadzenia oraz liste Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej.

3. Protokdt, w ktorym beda zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Cbligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkdw Emisji, sporzadza notariusz.

4, W terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje na Stranie
Internetowej Emitenta protokot z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy | udostepnia go co najmniej
do dnia uphywu terminu na zaskarzenie uchwat.

§17

1. Oryginaly protokotéw lub ich wypisy s3 gromadzone w ksiedze protokotdw prowadzonej przez Emitenta.
Do ksiegi protokofdw dolgcza sie dowody prawidtowego zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. ksiega protokoldw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostad udostepniona sgdowi.

3. Obligatariusze oraz Administrator Zastawu maja prawo zadad wydania odpisdw uchwat poswiadczonych
przez Emitenta za zwrotem kosztow ich sporzgdzenia.
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Koszty Zgromadzenia
§18

Koszty zwotania | preeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w catosci Emitent.
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Zatacznik nr 2 do Warunkéw Emisji

Wycena Akcji

BTFG Advisory

Wycena akcji wyemitowanych przez
MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.
na dzien 16 kwietnia 2024 r.

Strona 39 z 65

152



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spotki MCI Management sp. z o.0.

Warunki Emisji obligacji serii M spétki MICI Management Sp. z ¢.0. z siedzibg w Warszawie

BTFG Advisory
1 SPIS TRESCI
1 SPISTRESCl 2
2 CEL RAPORTU | ZASTRZEZENIA ... ivo ittt ettt 3
5 INFORMACJEOSPOYCE ... &

Strona 2z 10

Strona 40 z 65

153



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spotki MCI Management sp. z o.0.

Warunki Emisji obligacji serii M spétki MICI Management Sp. z ¢.0. z siedzibg w Warszawie

BTFG Advisory

2 CELRAPORTU| ZASTRZEZENIA

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez firme BTFG Advisory sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy
ul. Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17, 00-654 Warszawa, NIP; 701-02-02-252.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena na dzieri 16 kwietnia 2024 roku, 52.461.033 akcji
wyemitowanych przez MC| Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Rondo Ignacego Daszyriskiego 1, KRS: 0000004542, NIP: 889-22-96-521 (dalej ,Spotka”).

Celem wyceny jest ustalenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego, ktéry zostanie ustanowiony na
zabezpieczenie emisji obligacji wyemitowanych przez MCI Management Sp. 0.0. w oparciu o umowe o
oferowanie obligacji zawartg w dniu 17 kwietnia 2024 r., pomiedzy MCI Management Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie oraz Noble Securities S A. z siedzibg w
Warszawie wraz z pdzniejszymi zmianami.

BTFG Advisory sp. z o.0. nie przeprowadzata badania ksigg rachunkowych ani dokumentacii
formalno-prawnej Spoétki. BTFG Advisory sp. z o.0. dokonala ogdine] weryfikacji ped wzgledem
spojnosci  powszechnie dostepnych danych finansowych, w szczegdinosci opublikowanych w
systemach ESPI i EBI. Pragniemy zwréci¢ uwage na faki, ze pomimo przeprowadzone] oceny
wiarygodnosci powszechnie dostgpnych dokumentéw oraz informaciji, ich ewentualna niezgodno$é
z rzeczywistoscig, moze mie¢ znaczacy wplyw na wyniki przeprowadzonej wyceny. Poniewaz Spotka
nadzorowana jest przez Kemisje Nadzoru Finansowego, zakladamy ze dane udostepniane przez
Spolke w systemach ESPI i EBI sg rzetelne.
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3 PODSTAWA PRAWNA PRAC

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajacym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238, dalej: ,Ustawa obligacjach") obowiazkiem emitenta obligacji,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji, do
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie | kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezaleznoéé oraz do udostepnienia
te] wyceny lub jej skratu w warunkach emisji, o ktarych mowa w art. 5 Ustawy o cbligacjach.

BTFG Advisory sp. z 0.0. spetnia kryteria okreslone w art. 30 ust 1. Ustawy o obligacjach tj. posiada

doswiadczenie | kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosé i
niezaleznose.

Strona 4z 10

Strona 42 z 65

155



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spotki MCI Management sp. z o.0.

Warunki Emisji obligacji serii M spétki MICI Management Sp. z ¢.0. z siedzibg w Warszawie

BTFG Advisory

4 WYNIKI WYCENY

Na dziert 16 kwietnia 2024 roku, taczna wartos¢ 52.461.033 akcji wyemitowanych przez MCI Capital
Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. wynosifa 1.335.133.289,85 zt, a wartos¢ 1 akcji wyniosfa
2545zt

Signed by [
Podpisano przez:

i Adam Krzysztof
Rucinski
g";-“"*‘ Date / Data:
2024-04-19 12:12
Adam Ruciriski
doradca inwestycyjny nr 122,
biegly rewident nr ewid. 10428,

biegly sadowy z zakresu abrotu papierami wartosciowymi.

Warszawa, 19 kwietnia 2024 roku.
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5 INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa:

Adres:

KRS:

NIP:

Strona www:

Miejsce notowari:

Rynek:

ISIN:

Liczba wyemitowanych akcji:
Warto$¢ nominalna akcji:
Data debiutu gietdowego:

MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akeyjna
ul. Rondo Ignacego Daszyriskiego 1; 00-843 Warszawa
0000004542

899-22-96-521

www.mci.pl

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Podstawowy

PLMCIMG00012

52 461 033

1,00 zt

01.02.2001 r.
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6 WWYCENA AKCUI

Wycena akcji zostata przeprowadzona z wykorzystaniem definicji warto$ci godziwe] wymienione] w
ustawie o rachunkowosci, zgodnie z ktdrg za warto§¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany
skiadnik aktywow magtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi
cena rynkowa pomniejszona o koszty zwiazane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$é
byla znaczaca

Poniewaz od roku 2001 akcje Spdiki notowane sg na rynku ghdwnym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., dziatajgcym jako rynek regulowany, podlegajgcy nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego, uznalismy ze umozliwia to wycene akcji w oparciu o notowania gieldowe.

W naszej ocenie, kurs akcji w okresie ostatnich trzech miesiecy dobrze odzwierciedla wartos¢ pakietu
akeji, ktory nie jest pakietern istotnym w zakresie decydowania o sprawach Spdéiki - z punktu widzenia
statutu Spotki, kodeksu spotek handlowych lub innych przepiséw prawa. W przypadku gdyby
przedmiotem obrotu miatby byé pakiet istotny z punktu widzenia ww. regulacji, jest wielce
prawdopadobne, ze wartos¢ takiego pakietu akeji bylaby znaczaco wigksza

Ponize] przedstawiono wykres notowan gietdowych akeji MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna
S.A w okresie ostatnich trzech miesigcy.

Kurs zamkniecia

294

27 4d

254

234

16.01.2024
23.01.2024
30.01.2024
06.02.2024
13.02.2024
20.02.2024
27.02.2024
05.03.2024
12032024
19.03.2024
26.03.2024
02.04,2024
09.04.2024
16.04.2024
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W ponizszej tabeli przedstawiono kurs zamknigcia oraz wolumen akcji w okresie od 16 stycznia 2024 r

do 16 kwietnia 2024 r.
Data Kurs zamknigcia Welimen "adel wdumend dzleniagow sumie
16,04.2024 26,50 21 2861 0.8%
15.04.2024 27202 3725 1.0%
12.04.2024 265021 5809 1.6%
11.04,2024 27,002 10 149 27%
10.04,2024 27,802 8805 24%
08.04,2024 27102 11 580 3%
08.04.2024 26,80 2t 18 017 5.2%
05.04.2024 26,30 2 14 099 3.8%
04.04,2024 25102 4579 1.2%
03.04,2024 25102 6340 1.7%
02.04,2024 25002 18219 4.9%
28,03.2024 24,80 21 2914 0.8%
27.03.2024 247020 9137 25%
26.03.2024 2420z 1508 0.4%
25.03,2024 24302 2204 0.6%
22.03.2024 24,602 17 901 4.9%
21.03.2024 24,00 z1 9182 2 5%
20,03.2024 24202 7300 20%
19.03.2024 23502 3480 0.9%
18.03.2024 24202 6971 1.9%
15.03.2024 23,50 1701 3.9%
14.03,2024 24,302 7957 22%
13.03.2024 25002 7209 2.0%
12.03.2024 25102 2540 0.7%
11.03.2024 25102 4830 1.3%
08.03.2024 2520 21 1536 0.4%
07.03.2024 25902 2225 0.6%
06.03.2024 25702 1069 0.3%
05.03.2024 26,00 2 11180 3.0%
04,03,2024 26202 2186 0.6%
01,03.2024 26,20 21 3832 1.1%
29.02.2024 26,802 877 0.2%
26.02.2024 26.70 20 2894 0.8%
27.02.2024 27,002 1264 0.3%
26.02.2024 26.90 2 5980 1.6%
23.02.2024 27,40 2t 1541 0.4%
22.02.2024 27,502 5835 1.6%
21.02.2024 27,50 2 14 340 3.9%
20.02.2024 26702 22 588 5.1%
19.02.2024 25,60 2t 3728 1.0%
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16.02.2024 251021 4355 1.2%
15.02.2024 25,0021 912 0.2%
14,02.2024 24,80 21 13183 3.6%
13,02.2024 24,2021 3065 0.8%
12.02.2024 25,00 2t 723 0.2%
09.02.2024 24,8021 2703 0.7%
08.02.2024 2540 21 407 0.1%
07.02.2024 254021 1735 0.5%
06.02.2024 25,40 zt 2191 0.6%
05.02.2024 2530 21 201 0.5%
02.02.2024 251021 4422 1.2%
01.02.2024 253021 10 266 28%
31,01.2024 251021 3921 1.9%
30.01.2024 25,40 21 3 408 0.9%
29,01.2024 253021 7095 1.9%
26.01.2024 25,00 2t 4448 1.2%
25.01.2024 24,8021 5648 5%
24.01.2024 24,40 2t 2402 0.7%
23.01,.2024 24,60 21 1789 0.5%
22.01.2024 2470zt 3545 1.0%
19.01.2024 249021 873 0.2%
18.01.2024 24.80 21 3485 0.9%
17.01.2024 24,30 21 3427 0.9%
16,01.2024 25302 1744 0.5%
Srednia arytmetyczna: 25,45 z1 Suma: 369 069 100,0%
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Zawartosé 1 akeji, MCI Capital Alternatywna Spdtka Inwestycyjna S.A., uznalismy sredni arytmetyczny
kurs akcji w okresie trzech ostatnich miesiecy tj. od 16.01.2024 r. do 16.04.2024 .

Ponizej zaprezentowano $redni arytmetyczny kurs akeji 2 ostatnich 3 miesigcy oraz jego odchylenie od
wartosci najnizszej, najwyzsze| oraz ostatniej, czyli z 16 kwietnia 2024 r.

Kurs akgji Wartosé Odchylenie od kursu Sredniego
Maksymalny 27,80zt +235z +9.2%
Ostalni (16.04.2024 r.) 26,50 zt +1.05zt +4.1%
Srednia arytmetyczna 25,45 zt - -
Minimalny 23,50zt -19521 -7.7%

Prezentacja wartosci maksymalnej, $redniej arytmetycznej, minimalnej oraz z ostatnich notowan.

Kurs akej
30,02 27,802t
25,4521 26,50 24
- 23,501t
004
150z
1002
Max Srednia Min Ostatni
arytmetyczna
Obliczenie wartosci wszystkich akeji:
Liczba wszystkich wyemitowanych akcji 52 461033
Wartosé 1 akeji 2545zt
Wartos¢ MCI CAPITAL ASI S.A. 1335 133 289,85zt

Podsumowanie

Na dziert 16 kwietnia 2024 roku, warto$¢ 52.461.033 akcji wyemitowanych przez MCI Capital
Alternatywna Spotka Inwestycyjna S A, wynosita 1.335.133,289,85 zl, a wartos¢ 1 akcji wyniosta
2545 zt.

Adam Rucinski
Prezes Zarzadu

BTFG Advisory sp. z 0.0.
ul. Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17

00-654 Warszawa
www.btfg.pl
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Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych

BTFG Advisory

Wycena

certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

na dzieri 31 marca 2024 r.
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2 CEL RAPORTU | ZASTRZEZENIA

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez firmg BTFG Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17, NIP; 7010202252.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena na dzieri 31 marca 2024 r., zdematerializowanych
certyfikatéw inwestycyjnych serii C, wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszyriskiego 1, wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RF| 347 (dalej réwniez ,Fundusz'), zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.,
nalezgcych do MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna (dalej ,Certyfikaty").

Celem wyceny Certyfikatéw jest ustalenie warto$ci przedmiotu zastawu rejestrowego, ktéry zostanie
ustanowiony na zabezpieczenie emisji obligacji serii M, ktére wyemitowane zostang przez
MCI Management Sp. z o0.0. Przedmiot zastawu rejestrowego stanowi¢ beda Certyfikaty, o ktérych
mowa powyzej, zgodnie z zasadami okreslonymi w Warunkach Emisji Obligacji (WEO).

Analiza warto$ci Certyfikatow zostata przeprowadzona w oparciu o dokumenty oraz informacje
dostarczone przez MCI Capital ASI S.A. Zaktadamy, ze sg one rzetelne, prawidiowe i zostaly nam
przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg przedstawicieli MC| Capital ASI S A,

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie przeprowadzata badania ksiag rachunkowych ani dokumentaciji
formalno-prawnej Funduszu. BTFG Advisory sp. z 0.0. dokonata ogéinej weryfikacji pod wzgledem
spojnosci otrzymanych danych finansowych

Nie przeprowadzali$my badania sprawozdar finansowych spétek portfelowych Funduszu ani ich danych
finansowych oraz nie badali$my zdolnosci podmiotéw posiadajgcych zobowigzania wobec Funduszu
lub jego spétek portfelowych do zaspokojenia tych zobowigzar.

Pragniemy zwréci¢ uwage na fakt, ze pomimo przeprowadzonej oceny wiarygodnosci przedstawionych
dokumentéw oraz informacji, ich ewentualna niezgodno$¢ z rzeczywisto$cig, moze mie¢ znaczacy
wptyw na wyniki przeprowadzonej wyceny.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie bierze odpowiedzialno$ci za poprawno$¢, kompletno$¢é oraz jakosé
dostarczonych jej dokumentéw iinformacji. BTFG Advisory sp. z ©0.0. nie ponosi réwniez
odpowiedzialno$ci za decyzje podjete na podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wptyw na strony
trzecie.
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3 PODSTAWA PRAWNA PRAC

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 1. poz. 238, dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta obligacji,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, do
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, kiéry posiada do$wiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelno$é wyceny oraz zachowuje bezstronno$é i niezaleznoéé oraz do udostepnienia
tej wyceny lub jej skrotu w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach.

BTFG Advisory sp. z 0.0. spelnia kryteria okreslone w art. 30 ust 1. Ustawy o obligacjach tj. posiada

doswiadczenie | kwalifikacie zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosc i
niezaleznos¢
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4 WYNIKI WYGENY

MCl.PrivateVentures  Fundusz  Inwestycyjny  Zamkniety, zwigzanych

osiemdziesiat jeden zlotych czterdziesci groszy).

Signed by /
Podpisano przez:

£ Adam Krzysztof
Rucifski
wishe Date  Data:

i :
2024-04-19 12:11

Adam Rucifiski

doradca inwestycyjny nr 122,
biegly rewident nr ewid. 10428,
biegly sadowy z zakresu obrotu papierami wartosciowymi.

Warszawa, 19 kwietnia 2024 roku.

z

Wartos¢ 1.481.000 szt. zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii C, emitowanych przez

Subfunduszem

MCI.EuraVentures 1.0., wynosita na dzieri 31 marca 2024 roku, 1.009.153.508,89 zt a warto$¢ jednege
zdematerializowanego certyfikatu inwestycyjnego serii C wyniosta 681,40 zi (stownie: sze$Gset

Strona 5z 17

Strona 53 z 65

166



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spotki MCI Management sp. z o.0.

Warunki Emisji obligacji serii M spétki MICI Management Sp. z ¢.0. z siedzibg w Warszawie

BTFG Advisory

5 ZAKRES PRZEPROWADZONYCH PRAC

Wycena wartosci Certyfikatow zostala sporzadzona na dzieri 31 marca 2024 r. (dalej ,Dziert Wyceny").

Analiza wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujace dokumenty i informacje
otrzymane od MCI Capital ASI S A..

1. Zestawienie lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. na dziert 31.03.2024 r.

2. Polityke Rachunkowosci Funduszy Zamknietych zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A.

3. Potwierdzenie wartosci aktywow netio i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzieri 31.03.2024 r.

4. Potwierdzenie depozytariusza wyceny lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dziery 31.03.2024 r.

5. Modele w pliku Excel wyceny spélek portfelowych i innych aktywdw finansowych
MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI. EuroVentures 1.0. na
dziert 31.03.2024r. wraz ze sprawozdaniami finansowymi lub danymi finansowymi spotek
portfelowych, na ktdrych oparto wyceny.

6. Zestawienie obrotéw | sald MClPrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dziers 31.03.2024 r. wraz z wyliczeniami WAN/CI.

7. Inne informacje i oSwiadczenia otrzymane przedstawicieli MCI Capital ASI S A. w formie
elektronicznej, ustnej, pisemnej.

Zaktadamy, ze wyze] wymienione dokumenty | informacje sg rzetelne, poprawne i prawidiowe.
Nie bierzemy odpowiedzialnosci za ich zgodnosé ze stanem faktycznym. Jezeli informacje zawarte

w przedstawionych nam dokumentach nie cdzwierciedlatyby rzeczywiste] sytuacji, wycena Certyfikatow
mogtaby ulec zmianie.

Wycena wartoéci Certyfikatow zostata przeprowadzona za pomocg metody wartosci aktywow netto.
Podstawg kalkulacji wartosci Certyfikatow byty wartosci ksiegowe aktywéw i pasywow Funduszu na
Dzieri Wyceny.

Zakres prac w odniesieniu do metody aktywow netto obejmowat identyfikacje przedmiotu wyceny,
analize dokumentacji stanowigcej podstawe do okreslenia wartosci przedmiotu wyceny, wyznaczenie
wartosci Certyfikatdw w oparciu o przeanalizowane informacje.
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6 OPIS ZASTOSOWANEJ METODY WYCENY

Wycena Certyfikatdw zostata przeprowadzona w oparciu o wyceng Funduszu metodg warto$ci aktywow
netto Funduszu. Przestankami stojgcymi za wyborem tej metody byt fakt, ze Fundusz ma prowadzone
ksiegi rachunkowe w sposob biezgcy | szczegotowy oraz jest zobowigzany do ujmowania istotnych
aktywéw w ich wartoéci godziwej. W zwigzku z tym, wartos¢ bilansowa Funduszu powinna
odzwierciedla¢ warto$¢ godziwag Certyfikatow. Ostatnie wyznaczenie warto$ci godziwe] skfadnikéw
majatku Funduszu zostalo przeprowadzone na dzieri 31 marca 2024 r.

Wycena polegata na identyfikac)i wartoscl skiadnikéw aktywow | pasywéw Funduszu na
31 marca 2024 r. | wyznaczeniu warto$ci aktywdw nette Funduszu. Nastepnie wyznaczono wartosé
aktywow netto w podziale na poszczegolne serie Certyfikatéw stanowigcych przedmiot zastawu.

Wartos¢ aktywdw netto okreslono wedtug ponizszego wzoru:

WAN=A-Z

WAN — Warto$é aktywdw netto
A — Wartos¢ bilansowa aktywow

Z — Wartosc bilansowa zobowigzan
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7 VWYCENA WARTOSCI CERTYFIKATOW

7.1 Zalozenia do wyceny Certyfikatdw

Przy wycenie wartosci Certyfikatow oparto sie na dokumentaciji ksiegowe] Funduszu na Dzieri Wyceny
oraz na innych dokumentach potwierdzajgcych wartosé pozycjl bilansowych Funduszu. Podstawowymi
dokumentami  umozliwiajacymi oszacowanie wartosci Certyfikatéw byly: potwierdzenie wartosci
aktywdw netto | wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny MCI PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuraVentures 1.0. na dzieri 31 marca 2024 r. wraz z
zestawieniem obrotéw | sald na dziern 31 marca 2024 r. oraz Raportem z porifela na dzien
31 marca 2024 1.

Wskazane powyze| dokumenty posiuzyly do wyceny wartosci Certyfikatow metoda wartosci aktywow
netto. Dodatkowe analizowane dokumenty postuzyly ocenie wiarygodnosci wyze] wymienionych zrodet
ksiegowych

7.2 Wycena wartosci certyfikatéw inwestycyjnych MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Na Dziern Wyceny wartos¢ aktywow MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Subfunduszu MCI EuroVentures 1.0, wyniosta 225576173577 2zl przy zobowigzaniach
100 478 987,66 zI, co daje wartos¢ aktywow netto w wysokosci 2 155 283 168,11 zI.

Najwazniejsze skladniki portfela inwestycyjnego:

= akcje — 46,08% wartoSci aktywdw,

= udzialy w spdikach z ograniczong odpowiedzialno$cig — 33,41% wartosci aktywdw,
= obligacje — 14,09% wartoSci aktywdw,

= wierzytelnosci — 0,69% wartosci aktywow,

= pozyczki —1,73% wartosci aktywow.

Wyszczegdinienie skladnikéw aktywow | pasywow subfunduszu znajduje sig w czesci Zatgczniki
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Tebela 1 Wartost aktywéw netto | wartosci aktywow netio na certyfikat inwestycyjny (WAN/CI) MCI PrivateVentures Fundusz
/i i MCI.| 1.0. na dzien 31 marca 2024 r.
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7.3 Wycena Certyfikatow stanowigcych przedmiot wyceny

Przedmiotem wyceny sg certyfikaty inwestycyjnie serii C MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Tabela 2. Wycena Certyfikatow stanowiacych przedmiot wyceny.

Wartosé aktywow netto

Liczba certy przypadajaca na Wartosc 1 certyfikatu
inwestycyjnych serii certyfikaty yeyir ycyinego serii C
serii C
MC EuroVentures 1.0.- Seria C 1481 000 1009 153 508,89 zi 661,40zt

Zrédio: Obliczenia wiasne

Wartos¢ 1,481,000 szt, zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii C, emitowanych przez
MCl.PrivateVentures ~ Fundusz  Inwestycyjny  Zamkniety, zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.EuraVentures 1.0., wynosita na dzieri 31 marca 2024 roku, 1.009.153.508,89 zi, a wartos¢ jednego
zdematerializowanego certyfikatu inwestycyjnego serii C wyniosta 681,40 zt (stownie: szeScset
osiemdziesiat jeden ztotych czterdziesci groszy).

Adam Ruciriski
Prezes Zarzadu

BTFG Advisory sp. z 0.0.
ul. Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17

00-654 Warszawa
www.btfg.pl
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7.5. UmowazAZ

UMOWA O ADMINISTROWANIE ZASTAWEM

(, UMOWA”)

zawarta w dniu 24 kwietnia 2024 r. w Warszawie pomiedzy:

Poligo Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Poznaniu, adres: Os. Jana III Sobieskiego
21/120, 60-688 Poznan, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan
— Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000714668, o kapitale
zakladowym w wysokosci 6 000,00 zt 1 REGON 369282580, NIP 9721283145, zwang dalej: Administratorem

Zastawu, reprezentowang przez:

= radce prawnego Tomasza Buczaka - Prezesa Zarzadu

dzialajaca we wlasnym imieniu, lecz na rzecz wierzycieli — obligatariuszy uprawnionych z obligac)i serii M na
okaziciela emitowanych przez MCI Management spotka z ograniczona odpowiedzialnoicia z siedzibg

w Warszawie.

MCI Management Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, adres: ul. Rondo
Tgnacego Daszyniskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000029655, o kapitale zakladowym w wysokoscl
16 935 000,00z1, REGON 931189821, NIP: 8961158226, zwang dalej: Emitentem, reprezentowang przez:

= Jarostawa Dubinskiego — Prezesa Zarzadu

=  Ewe Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

zwanymi lacznie Stronami lub z osobna Strona,

LWaZYWSZY, Z€:

1. Emitent zamierza wyemitowac obligacje serii M na okaziciela w liczbie nie wigkszej niz 215.000 (dwiescie
pietnascie tysigcy), o wartoscl nominalne] w wysokosel 100 zt (sto zlotych) kazda (dalej: Obligacje serii M),
na taczng kwote nie wyzsza niz 21.500.000,00 zt (dwadziescia jeden miliondw pigéset tysigey zlotych).
Szczegolowe warunki emisji Obligacii serii M zostaly okreslone w warunkach emisji (dalej Warunki Emisji).

2. Obligacje serii M zostang wyemitowane m.in. na podstawie uchwaly zarzadu Emitenta w sprawie emisji

obligacji serii M z dnia 24 kwietnia 2024 r.

3. Emitent jest wlascicielem i podmiotem wytacznie uprawnionym z:

zdematerializowanych akcji na okaziciela oznaczonych ISIN PLMCIMG00012 (dalej Akeje) spotki MCI
CAPITAL ASI S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843
Warszawa, wpisana do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy  pod numerem 0000004542, o kapitale zakladowym w wysokoscl
52.461.033,00 z1, optaconym w catosci, REGON 932038308, o numerze NIP: 8992296521 (dalej: MCI

Capital ASI);

w liczbie wystarczajace] na ustanowienie zastawu rejestrowego na Akcjach, okreslonej w pkt 7 preambuly.
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4, MCI Capital ASI jest wlascicielem 1 podmiotem wylacznie uprawnionym z:

certyfikatow inwestycyjnych (dalej Certyfikaty) wyemitowanych przez MCLPrivate Ventures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, zwigzanych z Subfunduszem MCIL EuroVentures 1.0 z siedzibg w Warszawie.
wpisanym do rejestru funduszy mwestycyjnych prowadzonym przez Sgd Okregowy w Warszawie, VII
Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347 (dalej: Fundusz),

w liczbie wystarczajgce] na ustanowienie zastawu rejestrowego na Certyfikatach, okreslone; w pkt 7
preambuty.

5. Akeje i Certyfikaty, ktore beda obeiazone zastawami, o ktérych mowa w ust, 7, nie beda obciazone zadnymi
prawami osob trzecich, przy czym:

a) rozporzadzanie Akcjami przez Emitenta me podlega Zadnym ograniczeniom, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z faktu, 1z Akeje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Paplerow Wartosciowych w Warszawie 5.A. z siedziba w Warszawie;

b) rozporzadzanie Certyfikatami przez MCI Capital ASI nie podlega zadnym ograniczeniom.
6. Zabezpieczeniem Obligac)i serii M bgdzie, zgodnie z Warunkami Emisji Obligac)i serii M:

a) zastaw rejestrowy ustanowiony na Akcjach do najwyizsze] sumy zabezpieczenia wynoszace] 150%
wartoscl nominalne) wyemitowanych Obligacii (dale) zastaw rejestrowy na Akcjach);

b) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacii serii M - zastaw rejestrowy ustanowiony na
Certyfikatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% wartosei nominalnej Obligacii (dalej
zastaw rejestrowy na Certyvfikatach).

7. Liczba Akeji lub Certyfikatow objeta Zastawem Rejestrowym zostanie dostosowana w taki sposob, aby
wartos¢ przedmiotu zastawu rejestrowego stanowila co najmme) 150% wartoscl nominalne) wyemitowanych
11stnigjacych (nieumorzonych) Obligacji seri M (zgodnie 21 2 zastrzezeniem postanowien Warunkdw Emis)i
Ohbligacii serii M).

8. Dodatkowo, nie jako zabezpieczenie Obligacy, ale jako instrument usprawniajacy dochodzenie przez
Administratora Zastawu roszezen pienieznych od Emitenta, Emitent na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywinego, zlozy w formie aktu notanalnego oswiadczenie o poddaniu sie na rzecz
Administratora Zastawu egzekucji z Akcji stanowiacych przedmiot zastawu do kwoty nie wigksze) niz
rownowartosé 150% maksymalne] wartosel nominalng] wyemitowanych 1 istniejacych (nieumorzonych)
Obligacii (dalej O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji).

9. W niniejszej Umowie poprzez ., dzien roboczy™ nalezy rozumied kazdy dzien tygodnia, z wylaczeniem sobot,
niedziel 1 dni ustawowo wolnych od pracy.

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

§ 1 [PRZEDMIOT UMOWY]

1. Emitent niniejszym ustanawia Adminmstratora Zastawu administratorem zastawu rejestrowego (w rozumieniu
ustawy z dnia 6 grudnia 1996 o zastawie rejestrowymi rejestrze zastawow), ktéry zostanie ustanowiony na
Akegjach i/lub na Certyfikatach (dalej kazdy z osobna: Zastaw) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
Obligatariuszy z Obligacji serii M, a Administrator Zastawu powyzsze zobowigzanie na siebie przyjmuje.
W Umowie, poprzez Obligatariuszy nalezy rozumieé podmioty, ktdre sq wladeicielami Obligacii.

2. W wykonaniu nminigjsze] Umowy Administrator Zastawu bgdzie zobowigzany do dzialania na rzecz
Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu.

3. Administrator Zastawu jest zobowigzany do administrowania Zastawem majgc na uwadze przede wszystkin
interes Obligatariuszy.
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§ 2 [USTANOWIENIE I WYKRESLENIE ZASTAWOW REJESTROWY CH]|

1. Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zawarcia na rzecz Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu — na
kazde zgdanie Emitenta, z Emitentem umowy zastawu rejestrowego na Akcjach - zgodnie ze wzorem
ustalonym zalgcznikiem nr 1 do niniejszej Umowy oraz z na kazde zadanie Emitenta, z MCI Capital ASI
umowy zastawu rejestrowego na Certyfikatach - zgodnie ze wzorem ustalonym zalgcznikiem nr 2 do
niniejszej Umowy. Zawarcie ww. umow zastawow rejestrowych nastgpi w terminie 2 dni roboczych od daty
otrzymania ww. zadania Emitenta.

2. Administrator Zastawu zobowiazuje si¢ do zlozenia we wlasciwym sadzie wnioskow o wpis zastawow
w rejestrze zastawOw W terminie:

s wprzypadku zastawu rejestrowego na Akcjach - nie dtuzszym niz 2 dni robocze od dnia otrzymania
umowy zastawu rejestrowego podpisanej przez Emitenta - i do uiszezenia oplaty za wpis zastawu do
rejestru zastawow;

s w przypadku zastawu rejestrowego na Certyfikatach — nie dluzszym niz 2 dni robocze od dnia
otrzymania umowy zastawu rejestrowego podpisanej przez MCI Capital ASI - i do uiszezenia oplaty
za wpis zastawu do rejestru zastawow.

3. Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zawiadomienia Emitenta o dokonaniu wpisu zastawow
rejestrowych do rejestru zastawoéw w terminie nie dhluzszym niz 2 dni robocze od dnia otrzymania
z wlasciwego sadu zawiadomienia o dokonaniu wpisu. Na zgdanie Emitenta Administrator Zastawu
zobowigzuje si¢ do wydania zaswiadczenia o skutecznym ustanowieniu zastawdw rejestrowych objetych
niniejsza Umows.

4. Administrator Zastawu zobowigzuje sie do wyrazemia zgody na wykreslenie zastawu rejestrowego
ustanowionego na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji serii M, sporzadzenia dokumentow
stanowigcych podstawe do wykreslenia wskazanego zastawu rejestrowego oraz wnioskow o wykreslenie
zastawOw w rejestrze zastawow 1 przekazania ich Emitentowi w terminie nie dhuzszym niz 2 dni robocze od
dnia otrzymania potwierdzenia zaspokojenia ostatniej z wierzytelnosci przystugujacych Obligatariuszom
uprawnionym z Obligacji serii M.

5. W przypadkach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji serii M, Administrator Zastawu zobowiazuje si¢
do zlozenia oswiadczenia o zwolnieniu spod obcigzenia zastawem rejestrowym Certyfikatow i zrzeczenia sig
tego zastawu (w formie pisemne] pod rygorem niewaznoscl), oraz dorgczenia go niezwlocznie Emitentowi,
nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni od daty otrzymania wniosku Emitenta w tym zakresie.

6. W przypadkach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji serii M, Administrator Zastawu zobowiazuje sig
do niezwlocznego (nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni od daty otrzymania wniosku Emitenta w tym
zakresie) zawarcia stosownych umow (aneksow) do umow zastawu rejestrowego na Akcjach lub
Certyfikatach z zastawnikami, w celu zwigkszenia lub zmniejszenia liczby Akcji lub Certyfikatow
obcigzonych zastawem rejestrowym ustanowionym na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji serii M.
Powyzsze ma odpowiednie zastosowanie do zmiany najwyzszej kwoty zabezpieczenia wskazanej w danym
zastawie rejestrowym ustanowionym na zabezpieczenie Obligacji serii M.

§ 3 [ADMINISTROWANIE ZASTAWEM]

1. W celu zapewnienia nalezytej ochrony interesow Obligatariuszy, w tym utrzymania przedmiotu Zastawu
(odpowiednio Akcji lub Certyfikatow) w stanie umozliwiajacym zaspokojenie z nich w najwyZszym stopniu,
Administrator Zastawu jest uprawniony do wykonywania w imieniu Obligatariuszy wszelkich uprawnien
wynikajacych z przepisdw o zastawie rejestrowym, w tym szczegdlnosei do:

a) Zgdania od Emitenta informacji oraz wyjasnien zwiazanych ze stanem prawnym lub faktycznym
dotyczacym przedmiotu Zastawu, przy uwzglednieniu okolicznosci, ze MCI CAPITAL AST jest spotka
publiczna, w tym zadania zapewnienia mozliwosci zapoznawania si¢ z trescia wycen przedmiotu Zastawu
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sporzadzanych przez Emitenta w wykonaniu Warunkéw Emisji Obligacji serii M, w celu wypelnienia
przez Administratora Zastawu obowigzku monitorowania zmiany wartosci zabezpieczenia,

b) zadania od Emitenta informacji o jego aktualnej sytuacji finansowe], o aktualnym stanie zadtuzenia
z tytutu Obligacii serii M oraz zgloszonych zadaniach wezesniejszego wykupu Obligacji serii M, w tym
z tytutu naruszenia Warunkéw Emisji Obligacji serii M i o zlozonych wnioskach lub zgloszonych
zadaniach zlozenia wniosku o ogloszenie upadlosci Emitenta,

przy czym Emitent jest obowiazany zado$éuczynié zadaniom wymienionym powyzej w punktach a) i b)
w terminie wskazanym przez Administratora Zastawu, nie krétszym jednak niz 5 dni roboczych od daty
otrzymania przez Emitenta zadania.

Postanowienia punktdw a) i b) nie dotyczg jakichkolwiek informacji stanowiacych informacje poufna
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne) 1 warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spolkach publicznych, jak rowniez informacji stanowiacych
tajemnice zawodows w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

¢) w przypadku, gdy wierzytelnosci z Obligacji serii M stang si¢ wymagalne - podejmowania wszystkich
czynnosci faktycznych 1 prawnych koniecznych do zaspokojenia z przedmiotu Zastawu wierzytelnosei
Obligatariuszy wymagalnych, a niezaspokojonych przez Emitenta, w tym:

s reprezentowania Obligatariuszy w przypadku windykacji wierzytelnosci zabezpieczonych Zastawem
w postepowaniu egzekucyjnym, bez wzgledu na tryb postepowania, Administrator Zastawu jest
jednoczesnie zobowigzany 1 uprawniony do zalozenia odrgbnego rachunku bankowego, celem
odbioru kwot naleznych Obligatariuszom,

* podjecia dziatan umozliwiajgcych Obligatariuszom wykonanie prawa do zaspokojenia wymagalnych
wierzytelnosci z Obligac)i poprzez przejecie przedmiotu Zastawu na wlasnose,

e skiadanie zadan wykupu Certyfikatow Funduszu przejetych na wlasnos¢ przez Administratora
Zastawu w wykonaniu zastawu rejestrowego na Certyfikatach.

2. W przypadku spelnienia si¢ przestanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub zmiany wpisu
w rejestrze zastawow, okreslonych w Warunkow Emisji Obligacji serii M, Administrator Zastawu na zadanie
Emitenta zobowigzany jest do zawarcia z Emitentem lub zastawca Certyfikatdw umowy, na podstawie ktorej
dojdzie do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacii serii M lub do jego zmiany, w tym poprzez
zapewnienie ustanowienia zastawu rejestrowego na Akcjach albo na Certyfikatach lub poprzez zapewnienie
mozliwoscl zmiany wpisu zastawu w rejestrze zastawow w celu zwiekszenia albo zmniejszenia wartosci
zabezpieczenia lub zmiany liczby Akeji albo Certyfikatdw, na ktérych ustanowione zostanie zabezpieczenie.

3. W przypadku spelnienia si¢ przestanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub zmiany wpisu
zastawu w rejestrze zastawow zgodnie z Warunkow Emisji Obligacji serii M, po zawarciu stosowne) umowy
zastawu rejestrowego lub zmiany umowy zastawu rejestrowego, Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do
zlozenia odpowiednich wnioskéw do rejestru zastawdw, we wlasciwym sadzie, w terminie nie dtuzszym niz 2
dnirobocze od dnia otrzymania nowych umow zastawu rejestrowego lub aneksdéw do tych umow (podpisanych
przez zastawce) 1do uiszczenia oplaty za wpis lub zmiang wpisu zastawu do rejestru zastawow.

4. Emitent jest zobowiazany niezwlocznie przekaza¢ Administratorowi Zastawu, takze bez zgdania
przewidzianego w punktach powyzej, o kazdym przypadku zlozenia Emitentowi przez Obligatariusza
skutecznego w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji serii M zadania przedterminowego wykupu Obligacji
serii M, oraz w przypadku zaistnienia zdarzenia powodujacego natychmiastowa wymagalno$é Obligacji
seril M.
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§ 4 [ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWOW]

1. W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta jakichkolwiek wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy
z Obligacji serii M 1 otrzymaniu przez Administratora Zastawu zadania od uprawnionego Obligatariusza
(ktoremu przystugujg wymagalne wierzytelnosci z Obligac)i serii M) do podjecia dziatan celem zaspokojenia
sie z przedmiotu zastawu rejestrowego, Administrator Zastawu jest obowigzany do wezwania Emitenta do
zaplaty wymagalnych a niezaspokojonych wierzytelnoscl z Obligacii serii M, w terminie nie krotszym niz 5
dni roboczych od dnia otrzymania wezwania. W sytuacji, gdy Emitent nie zadoséuczyni wezwaniu
Administratora Zastawu, Administrator Zastawu bedzie uprawniony do podjgcia dzialan bezposrednio
zmierzajgcych do zaspokojenia z przedmiotu Zastawu wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji serii M w sposob, jaki wybierze - majac na uwadze interes Obligatariuszy - na
podstawie umowy, na podstawie ktorej ustanowiony zostanie dany Zastaw 1 zgodnie z ta umowa.

2. W celu usprawnienia procesu dochodzenia roszezen Obligatariuszy, Administrator Zastawu bedzie mégt
wystapi¢ o nadanie Oswiadczeniu o poddaniu si¢ egzekucii klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2032 1.
Z chwilg spetnienia wszystkich $wiadczen pienigznych z tytulu Obligacji serii M wygasa uprawnienie
Administratora Zastawu do wystgpienia z wnioskiem o nadanie Oswiadczeniu o poddaniu sig egzekucii
klauzuli wykonalnosci.

3. Administrator Zastawu jest obowigzany do podzialu pomiedzy Obligatariuszy srodkéw uzyskanych w wyniku
zaspokojenia z Akcji albo z Certyfikatow wymagalnych wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji serii M, na
zasadach ustalonych umowami, na podstawie ktérych ustanowiony zostat dany Zastaw, z uwzglednieniem
zasad zaspokajania wierzytelnosci Obligatariuszy przez emitentdw, ktorych Obligacje notowane sa
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW S.A. pod nazwg Catalyst (dalej: ASO
Catalyst).

§ 5 [ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU]

1. Administrator Zastawu odpowiada za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan wynikajacych
z niniejszej Umowy oraz umowy, ha podstawie ktérej zostal ustanowiony dany Zastaw, w tym za szkody
powstale w wyniku zaspokojenia roszczen Obligatariuszy powstalych wskutek niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Administratora Zastawu wskazanych zobowigzan.

2. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakakolwiek szkode
pozostajaca w zwiazku lub wywolana dziataniem lub zaniechaniem Emitenta, w szczegdlnosci wynikajaca ze
zlozenia przez Emitenta oswiadczen lub udzielenie informacji niezgodnych z rzeczywistoscia, badz
nieztozenia przez niego oswiadczen lub nieujawnienia informacji o stanach lub zdarzeniach majacych lub
mogacych mie¢ wplyw na prawidiowa realizacj¢ niniejsze] Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie interesow
Obligatariuszy.

§ 6 [WYNAGRODZENIE]

1. Emitent zaptaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie za pelnienie funkcji administratora zastawu
w odniesieniu do kazdego Zastawu na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji serii M, ktore zostalo
okreslone w odrebnym porozumieniu.

2. Oprocz wynagrodzenia Admimstratorowi Zastawu przystuguie zwrot uzasadnionych, koniecznych
1udokumentowanych kosztéw czynnosci podejmowanych w celu zapewnienia nalezytej ochrony interesow
Obligatariuszy, w tym optat sadowych lub administracyjnych. Zwrot kosztow nastapi w terminie 7 dni od dnia
przedlozenia odpowiedniego dokumentu ksiggowego wraz z kopig dokumentow kosztowych. Wskazane
powyzej koszty podejmowane w celu zapewnienia naleZyte] ochrony interesow Obligatariuszy nie moga
przekraczaé kosztow obowigzujacych na terenie Rzeczypospolite] przy wykonywaniu uméw o podobnym
charakterze.
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§ 7 [OBOWIAZEK ZACHOWANIA POUFNOSCI]

1. Z zastrzezeniem ust. 4. ust. 51 ust. 6 ponizej, Strony zobowigzujg si¢ wzajemnie do zachowania w poufnosci
wszystkich informacji uzyskiwanych lub otrzymywanych przez siebie, swoich pracownikéw, przedstawicieli
lub doradcoéw przed zawarciem Umowy, a takze w trakcie jej obowigzywania w zwigzku z zawarciem lub
wykonaniem Umowy, a dotyczacych postanowien Umowy, negocjacii prowadzacych do jej zawarcia, a takze
informacii dotyczacych dziatalnosci Stron oraz informacji dotyczacych kazdej ze Stron Umowy uzyskanych
w zwigzku lub przy okazji negocjowania, zawarcia lub wykonywania Umowy lub umowy zastawu
rejestrowego zawarte] w wykonaniu niniejszej Umowy.

2. Z zastrzezeniem ust. 4. ust. 5 1 ust. 6 ponizej, Strony zobowigzuja si¢ wzajemnie do wykorzystywania
informacji, o ktérych mowa w ust. 1 ninigjszego paragrafu, wylacznie w celu wykonania Umowy i umow
zastawu rejestrowego zawartych w wykonaniu niniejsze] Umowy.

3. 7 zastrzezeniem ust. 4. ust. 5 1 ust. 6 ponizej, Strony zobowiazujg si¢ w jakimkolwiek czasie po zawarciu
Umowy do niewykorzystywania 1 nieujawniania informacji dotyczacych drugiej strony, o ktdrych mowa
w ust. 1 osobom trzecim.

4. Ograniczenia, o ktorych mowa w ustepach poprzedzajacych niniejszego paragrafu nie bedg obowigzywaly
w takim zakresie, w jakim ujawnienie takich informacji przez Strong wymagane bedzie przez przepisy prawa,
wihasciwy sad lub organy wiadzy albo w zakresie w jakim ujawnienie takich informacji profesjonalnemu
doradcy begdzie wskazane w celu uzyskania porady (z zastrzezeniem, 1z w przypadku ujawnienia takiemu
doradey strona ujawniajgca takie informacje zapewni, 1Z postanowienia niniejszego paragrafu beda
obowigzywaly w stosunku do takiego doradcy); ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu
nie bedg dotyczyly informacii, ktére beda lub stang sie publicznie znane w inny sposob niz w nastepstwie
naruszenia niniejszego paragrafu przez ktorakolwiek ze Stron.

5. Administrator Zastawu jest uprawniony i zobowigzany do udzielania informacji o charakterze poufnym
dotyczacych Emitenta, a takze przedmiotu Zastawu Obligatariuszom w zakresie majacym bezposredni lub
posredni wplyw na wartosci przedmiotu Zastawu oraz w zakresie przebiegu czynnosci zwigzanych
z zaspokojeniem wymagalnych wierzytelnosci z Obligac serii M z Akcji albo z Certyfikatow na rzecz tych
Obligatariuszy.

6.  Zaroéwno Emitent jak 1 Administrator Zastawu moga ujawnia¢ tres¢ mniejsze] Umowy lub przekaza¢ kopig
niniejsze] Umowy Obligatariuszom, a takze potencjalnym nabywcom Obligacji serii M, przez co rozumie si¢
udostepnienie niniejszej Umowy jako zatacznik do noty informacyjnej dla Obligacji serii M sporzgdzonej
w zwiazku z zamiarem wprowadzenia Obligacji serii M do zorganizowanego obrotu w ASO Catalyst, jak
rowniez Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

7. Postanowienia niniejszego § 7 Umowy obowigzuja po jej rozwigzaniu lub wygasnigciu na skutek innych
przyczyn anizeli rozwigzanie.

§ 8 [OBOWIAZYWANIE UMOWY]

Zobowigzania Administratora Zastawu wynikajace z niniejszej Umowy wygasajg najpozniej z chwilg niedojscia
do skutku emisji Obligacji serii M a w przypadku dojscia do skutku emisji Obligacii serii M z chwilg zaspokojenia
wszystkich wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji serii M.

Umowa ulega rozwigzaniu z chwilg niedojscia do skutku emisji Obligaciji serii M a w przypadku dojscia do skutku
emisji Obligacji serii M z chwilg zaspokojenia wszystkich wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacj serii M.

8 9 [POSTANOWIENIA KONCOWE]
1. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Wszelkie o$wiadczenia, zawiadomienia, polecenia i inne informacje wymieniane pomiedzy Stronami
(.,Powiadomienia”) w zwigzku z Umowa wymagajg zachowania formy pisemnej pod rygorem niewaznosci
oraz beda sporzadzane w jezyku polskim i dorgczane adresatowi osobidcie za pisemnym potwierdzeniem

184



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

odbioru, badz za poérednictwem kuriera (postanca) za pisemnym potwierdzeniem odbioru lub wyslane
przesylka polecong Iub listem poleconym, lub poczty elektroniczna e-mail na wskazane nizej adresy:

a. Do Administratora Zastawu:

Poligo Sp. z 0.0.

ul. Mickiewicza 28/7. 60-836 Poznan

adres e-mail: biuro{@poligo pl oraz thuczak(@paligo. pl
b. Do Emitenta:

MCI Management Sp. z 0.0.

ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa

na adresy e-mail: j.dubinski@djm.pl oraz ogryczak@mei.eu oraz pogorzelska@imei.cu
oraz kulasi@mci.cu

3. 7 zastrzezeniem ust. 4, dla celéw Umowy, Powiadomienia beds uznane za dorgczone w nastepujgcych

terminach:
L. w dacie dorgezenia,
ii. w dacie potwierdzenia doreczenia przez kuriera;

1il. w dacie odmowy odbioru;
Iv. zuplywem 14 (czternastu) dni od dnia nadania, jezeli adresat nie podjal go w terminie awizowania.

4, Powiadomieme wyrazone w postaci elektroniczne) jest zlozone drugiej Strome z chwila, gdy wprowadzono
je do drodka komunikacji elektronicznej w taki sposdb, zeby druga Strona mogla zapoznaé sig z jego tredcig
W przypadku Powiadomieniem wyrazonych w postac elektroniczne) wystanych przez Strone do drugie)
Strony:

a. w dniu innym niz dzien roboczy, preyjmuje sie, ze druga Strona mogla sie zapomac z takim
Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu roboczym po dniu w ktorym zostato ono wyslane,

b. pogodzinie 17:00 dnia roboczego a przed godzing 9:00 nastgpnego dnia, przyjmuje sig, ze druga Strona
mogla sie zapozna¢ z takim Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu roboczym po dniu,
w ktérym zostalo ono wyslane,

c. w godzinach pomiedzy 9:00 a 17:00 dnia roboczego, przyjmuje sig, ze druga Strona mogla sie zapoznad
z takim Powiadomieniem, w dniu jego wyslania,

5. Strony zobowiazujg si¢ wzajemnie powiadomié na pismie o kazdorazowe] zmianie swojego adresu oraz
innych danych wskazanych w ust. 3 (co me bedzie stanowi¢ zmiany Umowy), a w przypadku braku takiego
powiadomiema, Powiadomieme wyslane na adres wskazany powy#e] w ust. 2, uznane bgdg za dorgezone.
Nowy adres dla dorgczen powinien znajdowaé si¢ na terytorium Rzeczpospolite) Polskie), pod rygorem
bezskutecznosei jego zmiany wobec pozostalych Stron. Postanowienie zdania poprzedzajacego, nie dotyczy
adresu poczty e-mail.

6. Strony wyznaczajg nastepujace osoby do bezposrednich kontaktow przy realizac)i minigjsze] Umowy:
« Poligo Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Poznaniu:
Tomasz Buczak — Prezes Zarzadu (tbuczak(@pohgo.pl),
Karolina Janas — radca prawny
e MCI Management spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie:
Jaroslaw Dubihski — Prezes Zarzadu (dubmnski@djm.pl)
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzgdu (ogryezaki@mei.eu)
Katarzyna Pogorzelska (poporzelskai@meci.eu)
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10.

Aleksandra Kulas (kulas@mer cu)

Kazda Strona moze dokonaé zmiany wyznaczonych przez sichie osdb (co nie bedzie stanowié zmiany
Umowy). Zmiana nastepuje w drodze pisemnego zawiadomienia drugiej Strony.

Zalgezniki do Umowy stanowig jej integralna czesé. Wszelkie odeslania w Umowie do , Paragrafu”™ lub
Zalacmika” odnosza sig do odpowiedmiego paragrafu lub zatacznika Umowy, chyba ze co innego wynika
z ich tresci.

Nagldwki paragrafow zawarte zostaly w Umowie jedynie dla ulatwienia poshigiwania si¢ nia i nie beda brane
pod uwage przy interpretacji Umowy.

Stowa w liczbie pojedynezej obejmujg liczbe mnogg i vice versa, stowa w jednym rodzaju obejmujg wszystkie
pozostale rodzaje a odmesienia do ,,0s0b” lub _ podmiotow™ obejmuja osoby fizyczne, osoby prawne (bez

wzgledu na miejsce zawiazania), jednostki nie posiadajace osobowosci prawnej,

Ewentualne spory wymkajace z niniejsze)] Umowy bedzie rozstrzygat Sad whaseiwy miejscowo dla siedaiby
Emitenta.

. Umowa zawiera nastepujace zatgczniki:

a). Zalgcznik nr 1 — Wzor Umowy zastawu na Akcjach.
b). Zalgeznik nr 2 - Wzér Umowy zastawu na Certyfikatach

¢). Zalgeznik nr 3 — Wzbr Oéwiadezenia o poddaniu sig egzekucji

. Umoweg sporzadzono w 2 jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla Emitenta 1 Admimstratora

Zastawu,

ZLa Emitenta La Administratora Zastawu
Elklreniczris
El[;b:r]o:gﬂi:%oﬁ:? P lpiS. Tomasz podeiany g

L. P -
Jarostaw Dubifiski B 252204241 ssa0s Buczak i i

Podpis: e Imie i nazwiske: Tomasz Buczak

Tmie i nazwisko: Jarostaw Dubinski Funkeia: Prezes Zarzgdu
Funkgja: Prezes Zarzadu

Elsktianiczrie podpisary
EWa przes Bua Oor sk
Drata: 3074 09,34 1 65457

Podpis: ngczak B

Imig 1 nazwisko: Ewa Ogryczak

Funkeja: Wiceprerzes Zarzadu

186



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

Zatgcznik nr 1
UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO
NA ZDEMATERIALIZOWANYCH AKCJACH NA OKAZICIELA

Niniejsza umowa (dalej Umowa) zostaje zawarta dnia 2024 r. w Warszawie
pomigdzy:

Poligo Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Poznaniu, adres: Os. Jana III
Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS pod
numerem 0000714668 o kapitale zakladowym w wysokosei 6.000,00 zt., REGON 369282580, NIP
97212831435, zwang dalej: Zastawnikiem, reprezentowang przez:

Tomasza Buczaka — Prezesa Zarzadu
a

MCI Management Spoltka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Rondo Ignacego Daszynaskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru  Sadowego pod numerem KRS 0000029655, o kapitale zakladowym w wysokosei
16 935 000,00 zt, REGON 931189821, NIP 8961158226, zwang dalej: Zastawca, reprezentowany
przez:

Jarostawa Dubinskiego — Prezesa Zarzadu
Ewe Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu
zwanymi fgcznie Stronami lub z osobna Strona,
§1 [OﬁWIADCZENIA ZASTAWCY I ZASTAWNIKA]

1. Zastawca niniejszym oSwiadcza, ze:

a) na podstawic uchwaly nr ......... zarzadu Zastawey z dnia ............ I. W sprawic emisji
obligacji serii M wyemitowat ............... obligacji serii M o wartodei nominalnej w wysokosei
100,00 zt (sto ztotych) kazda, o tacznej wartodci nominalnej ............... G, )
(dalej: Obligacje serii M).

b) Zabezpieczeniem Obligacji serii M ma byé zastaw rejestrowy na . . veeeee. (stownie:

..) zdematerializowanych akcjach na okazicicla (dalc_] Akqe) spo}kl MCI

CAPITAL ASI S.A z 51cd21bq w Warszawie, adres: ul. Rondo Ignacego Daszyhskiego 1,
00-843 Warszawa, wpisangj do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem 0000004542, o kapitale
zaldadowym w wysokosci 52.461.033,00 zl, oplaconym w calosci, REGON 932038308, NIP:
8992296521 (dalej: MCI CAPITAL ASI).

¢) zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji serii M przedmiotem zastawu
rejestrowego, o ktérym mowa w pkt. b) ma by¢ co najmnigj taka liczba Akcji, ktorych wartosé
zgodnie z odrgbng wyceng przedstawiong Zastawce bedzie odpowiadala minimum 150%
warto§ci nominalnej Obligacii.

d) Zastawca jest akcjonariuszem MCI CAPITAL ASI, wylacznic uprawnionym z Akeji.

¢) Akgje nie sa obciazone Zadnymi prawami 0s6b trzecich, a rozporzadzanie nimi przez Zastaweg
nie podlega Zadnym ustawowym ograniczeniom, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
faktu, iz Akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papicréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawic.

f) zabezpicczeniem Obligacji serii M, emitowanych przez Zastaweg (Emitenta, zgodnie z
terminologia przyjsta w Warunkach Emisji Obligacji serii M) bedzie zastaw rejestrowy na
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Akcejach ustanowiony na pierwszym miejscu biorgc pod uwage pierwszenstwo zaspokojenia i
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% wartosci nominalnej Obligacji.

2. Zastawnik o$wiadcza, Ze na mocy umowy o admimstrowanie zastawem z dma 2024 roku
zawarte] z Zastawcea (jako emitentem Obligacji) podjal si¢ pelnienia funkcji administratora zastawu
w odniesieniu do Zastawu 1 przyjat zobowigzanie do pelnienia funkcji administratora zastawu w
odnicesieniu do zastawu rejestrowego ustanowionego na Akcjach na podstawie ninigjszej umowy,
w szczegoInosci do dzialania na rzecz 1 w interesie obligatariuszy uprawnionych z Obligacji serii
M.

3. Na zadanie Zastawnika, Zastawca niezwlocznie przedlozy Zastawnikowi odpowiednie
zaswiadezenie, ze Akcje nie sg obcigZzone innym zastawem rejestrowym. Jezeli Zastawnik
samodzielnie uzyska zaswiadezenie albo odpis z rejestru zastawow dotyezacy Zastawcey lub Akaji,
Zastawca ponosi koszty takich zaswiadczen 1 odpiséw (nie czeScig) jednak niz raz na rok).

4. W niniejszej Umowie poprzez ,dziet roboczy™ nalezy rozumieé kazdy dzied tygodnia, z
wylaczeniem sobdt, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy.

§ 2 [UCHYBIENIE TERMINOWI ZAPLATY]

W przypadku gdy wierzytelnosei z tytutu Obligacji serii M stana si¢ wymagalne, Zastawnik przed
przystapieniem do jakiejkolwiek czynnodci zmierzajgcej do zaspokojenia wierzytelnosci z tytulu
Obligacji serii M wezwie Zastawcg do splaty tych wierzytelnoéci z co najmniej 7 dniowym
wyprzedzeniem.

§ 3 [CEL UMOWY, PRZEDMIOT ZASTAWU]

1. Celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytulu Obligacyi serii M, Zastawca ustanawia na rzecz
Zastawnika zastaw rejestrowy na podstawie ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawic
rejestrowym 1 rejestrze zastawow (). Dz. U. z 2018 1. poz. 2017, z pézn. zm.), ktérego przedmiotem
sa opisane nizej Akcje do najwyzszej sumy zabezpieczenia, Wynoszace] ... voe cvvvee s Zh(eviiiinn i
zlotych, a Zastawnik przyjmuje zastaw na przedmiocie zastawu (dalej: Zastaw).

2. Zastawca moze zawrzel z Zastawnikiem aneks do Umowy w celu zmiany liczby Akeji objetych
Zastawem do poziomu, ktéry odpowiadal bedzie liczbie Akeji, ktérych tgczna wartoéé wyznaczona
w oparciu o zaktualizowang Wycene przedstawiong przez Zastaweg zgodnie z Warunkami Emisji
Obligacji serii M bedzie réwna minimum 150% wartoéci nominalnej Obligacji. Zastawnik ma
obowigzek zawrzel ww. ancks z Zastaweg niezwlocznie (a w kazdym przypadku nie péZniej niz w
terminie dwoch dni od daty otrzymania zadania Zastawcy), chyba Ze zmiana objeta takim ancksem
bedzie sprzeczna z Warunkami Emisji Obligacji serii M.

3. Zgodnie z Katalogiem Sposobu Opisu Przedmiotow Zastawu (rozporzadzenie Ministra
Sprawiedliwosel z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawie szczegdlowe] organizacji i sposobu
prowadzenia rejestru zastawow) przedmioty zastawu opisane beda jako F 4 1 posiadac beda
nastepujace cechy:

A |Rodzaj akeji

NA OKAZICIELA

B | Firma emitenta MCI CAPITAL ASI SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE

C | Oznaczenie sadu, w ktorym Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,

zarejestrowano emitenta oraz Rejestr przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod

numer w rejestrze numerem KRS 0000004542

D | Wartos¢ nominalna akejioraz ...
informacje wynikajace ze
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swiadoetwa depozytowego albo [nalezy podac sume pienigzng oznaczong w tresci swiadectwa

$wiadectwa rejestrowego refestrowego albo Swiadectwa depozytowego oraz dane
identyfitaggee swiadectwo depozytowe albo rejestrowe, takie
Jak: wystawca swiadectwa, numer, data wystawienia

Swiadectwa]

E | Seria i numery albo kod ISIN Kod ISIN: PLMCIMGO00012
akeji

F | Liczba akcji obeigzonych |
Zastawem

4. Zastawmk zobowiazuje si¢ niezwlocznie po ustanowieniu Zastawu powiadomié Zastaweg oraz MCI
CAPITAL ASI S.A. o ustanowieniu Zastawu, jak rowniez o wszelkich zmianach we wpisie zastawu
do rejestru zastawow.

§ 4 [REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO]

1. Sadem wlasciwym dla dokonania wpisu Zastawu do rejestru zastaw 0w jest Sad Rejonowy wlasciwy
dla Zastawcy.

2. Wnioski o wpis Zastawu do rejestru zastawdw zostana zlozone przez Zastawnika w terminie nie
dluzszym niz 2 dni robocze od dnia zawarcia umowy zastawu rejestrowego 1 potwierdzenia
uiszczenia przez Zastawce oplaty za wpis zastawu do rejestru zastawow. Jezeli Zastawnik
samodzielnie dokona oplaty od wniosku o wpis Zastawu, Zastawca zobowiazuje si¢ do zwrotu
poniesionych z tego tytulu kosztow.

§ S[WYKONYWANIE PRAW Z AKCJI]

Zastawca oswiadcza, ze prawo glosu z Akgji, a takze pozostale prawa korporacyjne i majatkowe
wynikajace z Akeji wykonywaé bedzie Zastawca. Zastawca moze pobierac przychody z tytulu
Akgji.

§ 6 [WYDANIE PRZEDMIOTU ZASTAWU]

1. Akcje zostaly zdematerializowane 1 zapisane s3 na rachunku papierow wartosciowych Zastawey
prowadzonym przez dom maklerski Noble Securities S.A.

2. Przed podpisaniem Umowy Zastawca zlozyt w domu maklerskim Noble Securities S.A., wniosek
o wystawienie $wiadectwa depozytowego dla potrzeb ustanowienia Zastawu.

3. Zastawca przedstawia przy zawarciu Umowy s$wiadectwo depozytowe nr /2023 z dnia
2023 roku wydane przez dom maklerski Noble Securities S. A., potwierdzajace podany
w odniesieniu do Akcji stan faktyezny oraz prawny.

§ 7 [ZAKAZ ZBYWANIA I DALSZEGO OBCIAZANIA AKCJI, ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY]

1. Zastawca zobowigzuje sig, ze bez pisemne] zgody Zastawnika przed pelnym zaspokojeniem
wierzytelnosei z tytutu Obligacii serii M:

a) nic sprzeda, nic wniesie do spolki ani w inny sposéb nie dokona rozporzadzenia Akejami,
b) nie obeigzy Akcji innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzecie;j.

2. Zastawca zobowigzany jest do niezwlocznego (po powzigeiu informacji) informowania Zastawnika
o wszelkich zgloszonych Zastawey roszezeniach o0séb trzecich dotyezgeyeh Akeji lub zajeciu Akeji
w postepowaniu egzekucyjnym badz zabezpieczajacym.

3. Zastawca zobowigzuje si¢ niezwlocznie po podpisaniu Umowy zawiadomi¢ dom maklerski Noble
Securities S.A., o zastawieniu Akcji, przedstawiajac temu podmiotowi egzemplarz Umowy, jak
rowniez — w terminie 3 dni roboczych od otrzymania z sadu zawiadomienia o wpisie Zastawu do
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rejestru zastawow — przedstawié temu podmiotowi oryginal tego zawiadomienia lub odpisu z
rejestru zastawow, Zastawea dostarczy Zastawnikowi potwierdzenie przez dom maklerski Noble
Securities S.A. oftrzymania powyzszego zawiadomienia na kazde Zadanie Zastawmika
Postanowienie ninigjszego ust. 3 stosuje sig odpowiednio do wszelkich zmian Umowy 1 wpiséw w
rejestize zastawdw.

Zastawca zobowigzuje sig, ze nic odda Akgji osobic trzecie] w dzierzawe ani do innego rodzaju
pobierania pozytkéw.
§ B[ZASPOKOJENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACJI SERI M Z PRZEDMIOTU ZASTAWTU]

W przypadku gdy jakakolwick wierzytelnosé z Obligacji serii M stanie si¢ wymagalna, a Zastawca
pozostanie w zwloce z tego tytuhi, zaspokojenie roszezen nastapi z Akeji, wedle wyboru
Zastawnika, w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego albo poprzez przejecie Akeji na
whasnose.

Zastawnik powiadomi Zastaweg na pidmie o wyborze sposobu zaspokojenia z przedmiotu zastawu
ustanowionego na mocy ninicjszej UMowy, co najmnicj na 7 dni przed przystapieniem do czynnoéci
zmierzajgeej do zaspokojenia.

Prawa do Akeji przejda na Zastawnika, z dniem zloZzenia Zastawey przez Zastawnika, dzialajacego
W imiemiu 1 na rzecz tych obligatariuszy Obligacji serin M, pisemnego o$wiadczenia o przejgein
Akcji na wilasno$e, pod warunkiem pozostawania przez Zastawceg, w chwili ofrzymania
oéwiadczenia, w zwloce z wykonaniem, w calodei lub w czgéel, zobowigzan pienigznych
wynikajacych z Obligacji serit M pomimo otrzymania wezwania do natychmiastowego wykupu
Obligacji serii M. Zastawnik jest uprawniony do zawiadomienia domu maklerskiego Noble
Securities S.A. o skorzystaniu z prawa przejecia Akeji. Dla celow przejecia Akeji Strony ustalaja,
Ze wartodé Akeji zostanie ustalona zgodnie z art. 23 ust. 1 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 1. o zastawie
rejestrowym 1 rejestrze zastawow.

W razie przejgeia na wlasnoéé lub sprzedazy Akeji, w tym w ramach postgpowania egzekucyjnego
lub upadiosciowego, Zastawnik przeznaczy uzyskana ze sprzedazy kwotg w dniv jej otrzymania na
pokrycie po kolei: kosztow przejecia lub sprzedazy, niezaspokojonych kosztéw prowadzenia
postgpowania sgdowego 1 egzekucyjnego, i na zaspokojenie roszezen wynikajacych z
wymagalnych wierzytelnoéci obligatariuszy Obligacji serii M.

Zastawnik wyda Zastawcy uzyskane w wyniku sprzedazy Akcji w ramach postepowania
cgzekucyjnego lub upadiosciowego srodki picnigzne w wysokosci pozostalej po zaspokojeniu
wymagalnych, a niczaspokojonych przez Zastawce w inny sposob, wierzytelnosci przystugujgcych
Zastawnikowi z tytulu Obligacji serii M dopiero wowcezas, gdy wszystkie wierzytelnosci
przystugujace Zastawnikowi z tytutu Obligacji serii M zostang zaplacone, a Obligacje sern M —
wykupione, Postanowicnic art, 23 ust. 3 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. 0 zastawic rejestrowym
i rejestrze zastawow (tj. Dz U. z 2018 1. poz. 2017, z po7n. zm.) stosuje sig.

§ 9 [PRZEKAZYW ANIE INFORMACI]

. Wszelkie oswiadezenia, zawiadomienia, polecenia i inne informacje wymieniane pomigdzy

Stronami (,Powiadomienia™) w zwigzku z Umows wymagaja zachowania formy pisemnej pod
rygorem niewaznodci oraz bgdg sporzgdzane w jezyku polskim i dorgezane adresatowi osobidcic za
pisemnym potwierdzeniem odbioru. badZz za posrednictwem kuriera (poslanca) za pisemnym
potwicrdzeniem odbioru lub wyslane przesylkg polecong lub listem poleconym, lub poczty
elektroniczng e-mail na wskazane nizej adresy:

a. Do Zastawnika:

Poligo Sp. z 0.0,

ul. Mickiewicza 28/7, 60-836 Poznan

adres e-mail: biuro/@'poligo.pl; oraz tbuczak@poligo.pl.
b. Do Zastawcy:
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MCI Management Sp. z 0.0.
ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa

na adresy e-mail: j.dubinski@@djm.pl oraz ogryezaki@imei.eu oraz pogorzelska@mei.eu.
Oraz kulasi@mei.cu.

14, 7 zastrzezeniem ust. 4, dla celow Umowy, Powiadomienia beds uznane za dorgezone w

15.

16.

17.

nastgpujacych terminach:
i w dacie dorgezenia,
. w dacie potwierdzenia doreczenia przez kuriera;
1ii. w dacie odmowy odbioru;

. z uptywem 14 (czternastu) dni od dnia nadania, jezeli adresat nie podjat go w terminie
awizowania.

Powiadomienie wyrazone w postaci elektroniczngj jest ztozone drugiej Stronie z chwila, gdy
wprowadzono je do érodka komunikacji elektroniczng) w taki sposdb, 7eby druga Strona mogla
zapoznaé sig 7 jego trefcig. W przypadku Powiadomieniem wyrazonych w postaci elektronicznej
wyslanych przez Strong do drugie) Strony:

a. w dniu innym niz dzien roboczy, przyjmuje sig, 7 druga Strona mogla sig zapozna¢ z takim
Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu roboczym po dniu w ktorym zostalo ono
wystane,

b. po godzinic 17:00 dnia roboczego a przed godzing 9:00 nastgpnego dnia, przyjmuje si¢, 7e
druga Strona mogta sie zapoznaé z takim Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu
roboczym po dnin w ktérym zostalo ono wystane,

¢. w godzinach pomigdzy 9:00 a 17:00 dnia roboczego, przyjmuje sig, 7ze druga Strona mogla sig
zapoznac z takim Powiadomieniem, w dniu jego wystania.

Strony zobowigzuja sig wzajemnie powiadomié na pismie o kazdorazowej zmianie swojego adresu
oraz innych danych wskazanych w ust. 3, a w przypadku braku takicgo powiadomienia,
Powiadomienie wyslane na adres wskazany powviej w ust. 2. uznane bgda za dor¢ezone. Nowy
adres dla dorgezen powinien znajdowaé sig na terytorium Rzeczpospolite) Polskiej, pod rygorem
bezskutecznosei jego zmiany wobec pozostatych Stron. Postanowienie zdania poprzedzajgcego, nie
dotyczy adresu poczty e-mail. Powyzsze nie stanowi zmiany Umowy.

Strony wyznaczajg nastgpujgee osoby do bezposérednich kontaktéw przy realizacji ninigjszej
Umowy:

» Poligo Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu:
Tomasz Buezak — Prezes Zarzadu (thuczaki@poligo.pl),
Karolina Janas — radea prawny

e MCI Management Sp. z 0.0. z sicdziba w Warszawie:
Jaroslaw Dubiniski — Prezes Zarzadu (j.dubinskif@djm.pl)
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu (ogrvezaki@mei.eu)
Katarzyna Pogorzelska (pogorzelska@mei.eu)
Aleksandra Kulas (kulasi@mei.eu).
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18. Kazda Strona moze dokonaé zmiany wyznaczonych przez siebie osob. Zmiana nastgpuje w drodze
pisemnego zawiadomienia drugiej Strony. Powyzsze nie stanowi zmiany Umowy.

19. Zastawca wyraza zgode na ujawnienie Zastawnikowi przez dom maklerski Noble Securities S.A.,
wszelkich informacji zwiazanych z Akgjami, z zastrzezeniem ogramiczen wynikajacych z
przepiséw prawa.

§ 10 [WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO]
1.  Wygaénigcie wierzytelnodei Zastawnika z tytulu Obligaciji serii M powoduje wygasniecie Zastawu.

2. Na wniosek Zastawcy, Zastawnik obowigzany jest niczwlocznie wydal Zastawcy pisemne
o$wiadczenie zawierajace zgods na wykreslenie Zastawu z rejestru zastawow (w szezegdlnosei w
zwigzku z jego wygasnigciem), a takze niezwlocznie wydaé Zastawcy pisemne zwolnienie blokady
w zwiazku z wygasnieciem zastawu rejestrowego skierowane do domu maklerskiego Noble
Securities S.A., prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych, na ktorym zapisane sa Akcje.
Poprzez niezwloczne wydanie nalezy rozumie¢ wydanie w terminie nie diuzszym miz trzy dm
robocze od daty otrzymania zadania.

3. W przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji serii M, Zastawca i Zastawnik, mogg
dokonacé czgéciowego zwolnienia spod obcigzenia Zastawem cze$ci Akeji, przy czym warto$é Akeji
objeta Zastawem nie bedzie w efekcie wynosita mniej niz 150% wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Postanowienie § 3 ust. 2 Umowy stosuje sie.

§ 11 [POSTANOWIENIA OGOLNE]

1. Wszelkie zmiany Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosel.

2. Zastawca i Zastawnik mogg dokonywaé zmian Umowy w sposéb nie stanowigcy naruszenia
Warunkéw Emisji Obligaciji serii M.

3. Zastawca ponosi koszty zwigzane z wpisem, zmiang wpisu 1 wykresleniem wpisu Zastawu w
rejestrze zastawow, a takze koszty zaspokojenia z Akeji wierzytelnosei Zastawnika z tytulu
Obligacji serii M.

4. Zastawnik nie ponosi odpowiedzialnosécei za skutki zaniechan Zastawcy w realizacji obowigzkéw
wynikajacych z niniejszej Umowy.

5. Spory wynikajace z Umowy Strony poddaja wlasciwosei sadu powszechnego wilasciwego
migjscowo dla siedziby Zastawcy.

6. Umowa zostala sporzadzona w pigciu jednobrzmigeych egzemplarzach, po jednym dla Zastawcy,
Noble Securities S.A., Zastawnika oraz 2 egzemplarze do sadu rejestrowego.

Podpisy za Zastawnika Podpisy za Zastawce

Tomasz Buczak — Prezes Zarzadu Jarostaw Dubinski — Prezes
Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu
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ZALACZNIK NR 2
UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO
NA CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH
Niniejsza umowa (dalej Umowa) zostaje zawarta dnia 2024 r. w Warszawie
pomigdzy:

Poligo Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Poznaniu, adres: Os. Jana III
Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznaf, Wpisana, do Rejestru Przedsigbiorcéw KRS prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIL Wydzm} Gospodarczy KRS pod
numerem 0000714668, o kapitale zakladowym w wysokosei 6.000,00 zt i poslugujaca si¢ numerem
REGON 369282580, numerem NIP 9721283145, zwang dalej: Zastawnikiem, reprezentowang przez:

Tomasza Buczaka — Prezesa Zarzadu

a
MCI Capital Alternatywna Spolka Inwestycyjna Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Rondo Ignacego Daszynaskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy, rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru  Sadowego pod numerem KRS: 0000004542, o kapitale zakladowym w wysokosei
52 461 033,00zt optaconym w catosci, REGON: 932038308, NIP: 8992296521, zwang dalej: Zastawcy
reprezentowany przez:

Tomasza Czechowicza — Prezesa Zarzadu

Ewe Ogryczak — Wiceprezesa Zarzadu

zwanymi fgcznie Stronami lub z osobna Strona,
§1 [OSWIADCZENIA ZASTAWCY I ZASTAWNIKA]
5. Zastawca niniejszym o$wiadcza, Ze:

a) MCIManagement Spolkaz ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Rondo Ignacego Daszyniskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000029655, REGON 931189821, NIP
8961158226 (dalej: Emitent) na podstawie uchwaly nr ......... zarzadu Emitenta z dnia
............ r. w sprawie emisji obligacji serii M i ustanowienia zabezpicczen Zastawca
wyemitowal ............... obligacji serii M o warto$ci nominalnej 100,00 z1 (sto zlotych) kazda,
tj. o facznej wartoéei nominalnej ............... P ) (dalej: Obligacje serii M).

b) Zastawca jest wlasciciclem 1 podmiotem wylacznie uprawnionym z:

) O (T ) zdematerializowanych certyfikatéw inwestycyjnych
serii ..... ., (dalej: Certyfikaty) wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycy_]ny Zamkm@ty zwigzanych z Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0 z
siedzibg w Warszawie, wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez
Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347
(dalej: Fundusz) zarzgdzanym przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dalej: Towarzystwo).

¢) Zastawca jest uczestnikiem Funduszu, wylaeznic uprawnionym z Certyfikatow.
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d) Certyfikaty nie sa obcigzone Zzadnymi prawami osdb trzecich, a rozporzadzanie nimi przez
Zastawce nie podlega zadnym ograniczeniom ustawowym,

e) zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji serii M przedmiotem zastawu
rejestrowego ma by¢ co najmniej taka liczba Certyfikatow, ktorych wartosé zgodnie z odrebng
wyceny przedstawiong Zastawce bedzie odpowiadala minimum 150% warto$ci nominalnej
Obligacji. zabezpieczeniem Obligacji serii M, emitowanych przez Emitenta ma byé zastaw
rejestrowy na Certyfikatach ustanowiony na pierwszym migjscu biorge pod uwage
pierwszefistwo zaspokojenia i do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% wartosci
nominalnej Obligacji.

Zastawnik o$wiadcza, Ze na mocy umowy o administrowanic zastawem z dnia 2024 roku
zawartej z Emitentem podjat si¢ pelnienia funkcji administratora zastawu w odniesieniu do Zastawu
1 przyjat zobowiazanic do administrowania zastawem rejestrowym ustanowionym na Certyfikatach
na podstawie ninigjszej] Umowy, w szczegdlnosei do dzialania na rzecz 1 w interesie obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji serui M.

Na zgdanie Zastawnika Zastawca mezwlocznie przedlozy Zastawnikowi odpowiednie
zaswiadczenie, ze Certyfikaty nie sa obeigzone innym zastawem rejestrowym. Jezeli Zastawnik
samodzielnie uzyska zaswiadczenie albo odpis z rejestru zastawow dotyczacy Zastawey lub
Certyfikatow, Zastawca ponosi koszty takich zaswiadezen 1 odpiséw (nie czgseiej jednak niz raz na
rok).

W ninigjszej Umowie poprzez .dzien roboczy” nalezy rozumieé kazdy dzien tygodnia, z
wylaczeniem sobot, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy.

§ 2 [UCHYBIENIE TERMINOWI ZAPLATY]|

W przypadku gdy wierzytelnosei z tytutu Obligacji serii M stana si¢ wymagalne, Zastawnik przed
przystapieniem do jakiejkolwiek czynnodci zmierzajgcej do zaspokojenia wierzytelnosci z tytulu
Obligacji serii M wezwie Zastawcg do splaty tych wierzytelnoéci z co najmniej 7 dniowym
wyprzedzeniem.

§ 3 [CEL UMOWY, PRZEDMIOT ZASTAWU]

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytulu Obligacji serii M, Zastawca ustanawia na rzecz
Zastawnika zastaw rejestrowy na podstawie ustawy z dnia 6 grudma 1996 r. o zastawie
rejestrowym 1 rejestrze zastawdw, ktorych przedmiotem sa opisane niZzej Certyfikaty do najwyzsze)
sumy zabezpieczenia Wynoszacej ...... ...... zh(e................. zlotyeh, t.:

» na ... zdematerializowanych  certyfikatéw  inwestyeyjnych  serii  ......... ,
wyemitowanych przez MCILPrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
zwigzanych z Subfunduszem MCLEuroVentures 1.0 z siedzibg w Warszawie, wpisanym
do rejestru funduszy inwestyeyjnych prowadzonym przez Sad Okrggowy w Warszawie,
VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanym przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A., zabezpieezaé bedzie wierzytelnosei z tytulu
Obligacji serii M do najwyizszej sumy zabezpieczenia WyNoSzacgj.................. 2zl
(slownie: .................. zlotych 00/100),

.a Zastawnik przyjmuje ww. zastaw rejestrowy na Certyfikatach (dalej: Zastaw).

2.

Zgodnie z Katalogiem Sposobu Opisu Przedmiotéw Zastawu (rozporzadzenie Ministra
Sprawiedliwoscl z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawie szczegotowe) organizacyi 1 sposobu
prowadzenia rejestru zastawow) przedmioty zastawu opisane beda jako F 6 i posiadaé bedy
nastepujace cechy:

A Rodzaj papieru wartosciowego Zdematerializowane, Niepubliczne Certyfikaty Inwestycyjne, serii __

EuroVentures 1.0. z siedzibg w Warszawie wpisany do rejestru

B Podmiot uprawniony z papieru MCI Management spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie
Cc Wystawca (emitent) MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz MCI.
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funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347

D Seria i numer papieru wartoSciowego SERIA C, 55.300 CERTYFIKATY INWESTYCYJINE NIEPOSIADAJACE
INDYWIDUALNEJ NUMERACII

E Tres¢ indosu zastawniczego NIE DOTYCZY

F Liczba papierdw obcigzonych zastawem

Zastawnik zobowigzuje si¢ niezwlocznie po ustanowieniu Zastawu powiadomié Zastawce,
Emitenta oraz Fundusz o ustanowieniu Zastawu, jak réwniez o wszelkich zmianach we wpisie
zastawu do rejestru zastawow.

Adres dluznika zabezpieczone] Zastawem wierzytelnosci: MCI Management Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa

§ 4 [REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO]

Sadem wlasciwym dla dokonania wpisu Zastawu do rejestru zastaw 0w jest Sad Rejonowy whasciwy
dla Zastawcy.

Wnioski o wpis Zastawu do rejestru zastawdw zostang zlozone przez Zastawnika w terminie nie
dluzszym niz 2 dni robocze od dnia otrzymania umdéw zastawu rejestrowego 1 potwierdzema
uiszczenia przez Zastawce oplaty za wpis zastawu do rejestru zastawow. Jezeli Zastawnik
samodzielnie dokona oplaty od wniosku o wpis Zastawu, Zastawca zobowiazuje sig do zwrotu
poniesionych z tego tytulu kosztdw.

§ S[WYKONYWANIE PRAW Z CERTYFIKATOW]

Zastawca oswiadeza, Zze prawo glosu z Certyfikatow, a takze pozostale prawa korporacyjne 1
majatkowe wynikajace z Certyfikatéw wykonywaé bedzie Zastawca. Zastawca moze pobierac
przychody z tytutu Certyfikatow.

§ 6 [WYDANIE PRZEDMIOTU ZASTAWTU]

Certyfikaty nic posiadaja formy dokumentu. Ewidencj¢ Uczestnikéw Funduszu prowadzi MCI
Capital TFI S.A.

Zastawca przedstawia przy zawarciu Umowy zaswiadczenie z Ewidencji Uczestnikow Funduszu,
potwierdzajace podany w odniesieniu do Certyfikatow stan faktyczny oraz prawny.

§ 7 [ZAKAZ ZBYWANIA I DALSZEGO OBCIAZANIA CERTYFIKATOW, ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY]
5.

Zastawca zobowigzuje sig, ze bez pisemng) zgody Zastawnika przed pelnym zaspokojeniem
wicrzytelnosci Zastawnika z tytulu Obligacji serii M oraz uplywem okresu, w ktéorym moga
powstaé takie wierzytelnosci o charakterze przysziym lub warunkowym:

a) nie sprzeda, nie wniesie do spdélki ani w inny sposdb nie dokona rozporzadzenia
Certyfikatami poza podmiotami z grupy kapitatowej Zastawcy w mysl ustawy z dnia 16
lutego 2007 roku o ochronie konkurencii i konsumentdw,

b)  nic obcigzy Certyfikatéw innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzecie;.

Zastawca zobowigzany jest do niezwlocznego (po powzigeiu informagcji) informowania Zastawnika
o wszelkich zgloszonych Zastawcy roszezemiach oséb trzecich dotyczacych Certyfikatow lub
zajeciu Certyfikatow w postepowaniu egzekucyjnym badz zabezpieczajacym.

Zastawca zobowigzuje si¢ niezwlocznie po podpisaniu Umowy zawiadomié Towarzystwo o
zastawieniu Certyfikatéw, przedstawiajae temu towarzystwu odpis Umowy, jak réwnicz — w
terminiec 3 dni roboczych od otrzymania z sadu zawiadomienia o wpisie Zastawu do rejestru
zastawédw — przedstawié temu towarzystwu oryginal tego zawiadomienia lub odpisu z rejestru
zastawow. W ciggu 7 dni roboczych od uzyskania wpisu w rejestrze zastaw ow Zastawca dostarezy
Zastawnikowi potwierdzenie Towarzystwa otrzymania powyzszego zawiadomienia. Postanowienie
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10.

10.

20.

niniejszego ust. 3 stosuje sie odpowiednio do wszelkich zmian Umowy i wpisdw w rejestrze
zastawow.

Zastawca zobowiaze Towarzystwo do niczwlocznego wpisania do Ewidengji Uczestnikow
Funduszu zastawu na Certyfikatach oraz ogramiczen w ich zbywalnosci ustanowionych na
podstawie Umowy na okres do czasu calkowitej splaty Obligacji serni I, jak rowniez wszelkich
zmian w zakresic wpisu w rejestrze zastawow.

Zastawca zobowigzuje sig, ze nie odda Certyfikatéw osobie trzecie) w dzierzawe ani do innego
rodzaju pobierania pozytkéow.

Zastawca zobowiazuje sig, ze umozliwi Zastawnikowi, na jego zadanie, uzyskanie wszelkich
informacji zwigzanych z Certyfikatami.

§ 8 [ZASPOKOJENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACJI SERTI M Z PRZEDMIOTU ZASTAWU]

W przypadku gdy jakakolwiek wierzytelnosc z Obligacji serii M stanie sie wymagalna a Zastawca
pozostanie w zwloce z tego tytutu, zaspokojenie roszezen nastapi z Certyfikatéw, wedle wyboru
Zastawnika, w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego albo poprzez przejecie Certyfikatow
na wlasnosé.

Zastawnik powiadomi Zastawcg na pismic o wyborze sposobu zaspokojenia z przedmiotu zastawu
ustanowionego na mocy ninigjszej UMOwYy, co najmniej na 7 dni przed przystapieniem do czynnosei
zmierzajacej do zaspokojenia.

Prawa do Certyfikatow przejda na Zastawnika, z dniem zloZenia Zastawcy przez Zastawnika
pisemnego oswiadezenia o przejgeiu Certyfikatow na wlasnosé pod warunkiem pozostawania w
zwloce przez Zastaw cg z wykonaniem zobowiazan pienigznych z tytutu Obligacii serii M, w chwili
otrzymania o$wiadczenia. Zastawnik jest uprawniony do zloZzenia wniosku o dokonanie wpisu do
ewidencji uczestnikéw Funduszu prowadzonej przez Towarzystwo dotyczacego przeniesienia
wlasno$ci Certyfikatow na Zastawnika w zwigzku z przejeciem ich na wlasno$é w wykonaniu
Umowy. Dla celow przejgeia Certyfikatéw Strony ustalaja, ze wartos¢ Certyfikatéw wynosic
bedzie kwotg réwna ich wartosci wynikajace) z ostatnie) dostgpnej przed przejeciem wyceny
aktywow netto przypadajace) na Certyfikat (WANCI) Funduszu.

W razie przejecia na whlasnoéé Certyfikatéw albo sprzedazy Certyfikatéw, w ramach postgpowania
egzekucyjnego lub upadloéciowego, Zastawnik przeznaczy uzyskana ze sprzedazy kwote w dniu
jej otrzymania na pokrycie po kolei: kosztow przejgcia lub sprzedazy, niezaspokojonych kosztow
prowadzenia postepowania sadowego 1 egzekucyjnego celem uzyskania zaspokojenia
zabezpieczonych Zastawem wierzytelno$ci z przedmiotu Zastawu, na splatg zobowiazan Zastawey
wynikajacych z wymagalnych wierzytelnodci obligatariuszy z tytutu Obligacji serii M.

Zastawnik wyda Zastawcy uzyskane w wyniku sprzedazy Certyfikatéw w ramach postepowania
egzekucyjnego lub upadlo$ciowego srodki pienigzne w wysokosel pozostalej po zaspokojeniu
wymagalnych, a niezaspokojonych przez Zastaweg w inny sposéb, wierzytelnosci przystugujacych
Zastawnikowi z tytulu Obligacji serit M dopiero wowezas, gdy wszystkie wierzytelnosci
przystugujace Zastawnikowi z tytutu Obligacyi serii M zostana zaplacone, a Obligacje seriit M —
wykupione. Postanowienie art. 23 ust. 3 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
irejestrze zastawow stosuje si¢.

§ 9 [PRZEKAZYWANIE INFORMACJI|

Wszelkic ofwiadezenia, zawiadomienia, polecenia i inne informacje wymicniane pomigdzy
Stronami (,Powiadomienia™) w zwigzku z Umows wymagajg zachowania formy pisemnej pod
rygorem niewaznosci oraz beda sporzadzane w jezyku polskim i doreczane adresatowi osobiscie za
pisemnym potwierdzeniem odbioru, badz za posrednictwem kuriera (poslanca) za pisemnym
potwierdzeniem odbioru lub wyslane przesytka polecong lub listem poleconym, lub poczta
elektroniczng e-mail na wskazane niZzej adresy:

a. Do Zastawnika:

Poligo Sp. z o.0.
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21.

24

ul. Mickiewicza 28/7, 60-836 Poznan

adres e-mail: biurofipolico.pl oraz thuczak@poligo.pl.
b. Do Zastawcy:

MCT Capital ASIS. A

ul. Rondo Ignacego Daszynskicgo 1, 00-843 Warszawa
na adresy e-mail: j.dubinskif@djm.pl oraz ppryczaki@mei.eu oraz pogorzelska@mei.eu

oraz kulasi@meci.cu.

7 zastrizezeniem ust. 4, dla celow Umowy, Powiadomienia bgdy uznane za dorgeczone w
nastgpujgcych terminach:

i w dacie dorgezenia,
il w dacie potwierdzenia dorgezenia przez kuriera;
i, w dacie odmowy odbioru;

. z uplywem 14 (czternastu) dni od dnia nadania, jezeli adresat nie podjagt go w terminie
awizowania.

. Powiadomieniec wyrazone w postaci elekironicznegj jest zlozone drugiej Stronie z chwilg, gdy

wprowadzono je do srodka komunikacji elektronicznegj w taki sposdb, zeby druga Strona mogla
zapoznad sig¢ 7 jego trescig. W przypadku Powiadomieniem wyrazonych w postaci elektronicznej
wyslanych przez Strong do drugie) Strony:

a. w dniu innym niz dzien roboczy, przyjmuje sig, 7e druga Strona mogta sig zapoznaé z takim
Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu roboczym po dniu w ktérym zostalo ono
wyslane,

b. po godzinie 17:00 dnia roboczego a przed godzing 9:00 nastgpnego dnia, przyjmuje sig. ze
druga Strona mogla si¢ zapoznaé z takim Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu
roboczym po dniu w ktorym zostalo ono wystane,

c. w godzinach pomigdzy 9:00 a 17:00 dnia roboczego, przyjmuje sig, 7e druga Strona mogla sig
zapoznac z takim Powiadomieniem, w dniu jego wyslania.

3. Strony zobowiazujg sig wzajemnie powiadomic na pismie o kazdorazowej zmianie swojego adresu

.

oraz innych danych wskazanych w ust. 3, a w przypadku braku takiego powiadomienia,
Powiadomienie wyslane na adres wskazany powyzej w ust. 2, uznane bgda za dorgezone. Nowy
adres dla dorgezen powinien znajdowad sig na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, pod rygorem
bezskutecznodei jego zmiany wobec pozostalych Stron. Postanowienie zdania poprzedzajgeego, nie
dotyczy adresu poczty e-mail. Powyzsze nie stanowi zmiany Umowy.

Strony wyznaczaja nastgpujace osoby do bezposrednich kontakiéw przy realizacji niniejszej
Umowy:

s Poligo Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu:
Tomasz Buczak — Prezes Zarzgdu (tbuczak@@poligo.pl),
Karolina Janas — radca prawny

s MCI Capital ASI 5. A z siedziba w Warszawie:
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu (ogrvezaki@mei.eu)
Katarzyna Pogorzelska (pogorzelska@mei. cu)

19

197



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

25.

Aleksandra Kulas (kulas(@mei.eu)

Kazda Strona moze dokonaé¢ zmiany wyznaczonych przez siebie osob. Zmiana nastgpuje w drodze
pisemnego zawiadomienia drugiej Strony. Powyisze nie stanowi zmiany Umowy.

26. Zastawca wyraza zgode na ujawnienic Zastawnikowi przez Towarzystwo wszelkich informacji

10.

11.

12,

zwiazanych z Certyfikatami, z zastrzeZzeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

§ 10 [WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO]

Wygasnigeie wierzytelnosei Zastawnika z tytutu Obligacji serii M powoduje wygasnigeie Zastawu,
Zardwno Zastawca jak 1 Emitent moze Zzgdac zwolnienia (zrzeczenia sig) Zastawu na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji Obligagji serii M, a Zastawnik zobowigzany jest zozyé i
dorgezy¢ odpowiednio Zastawey lub Emitentowi niezwlocznie (a w kazdym przypadku w terminie
dwdoch dni od daty otrzymania takiego Zzadania) oéwiadezenie zgodne z ww. zadaniem. Na wniosek
Zastawcy Zastawnik obowigzany jest miezwlocznie wydac Zastawcy pisemne os$wiadczenie
zawierajace zgode na wykreslenie Zastawu z rejestru zastawow (w szezegolnodel w zwigzku z jego
wygasnigeiem), a takZe nmiezwlocznie (a w kazdym przypadku w terminie dwoch dni od daty
otrzymania takiego Zadania) wydac Zastawcy pisemne zwolnienie (zrzeczenie sig) Zastawu
skicrowane do podmiotu prowadzacego ewidencje uezestnikéw Funduszu.

W przypadkach okreélonych w Warunkach Emisji Obligacji serii M, Zastawca i Zastawnik,
dokonaja niezbednych czynnosci do zwolnienia Certyfikatow spod obeigzenia Zastawem.

§ 11 [POSTANOWIENIA OGOLNE]
Wszelkie zmiany Umowy wymagaja formy pisemne) pod rygorem niewaznosci,
Zastawca 1 Zastawnik mogg dokonywaé zmian Umowy w sposdb nie stanowigcy naruszenia
Warunkow Emisji Obligacji serii M.
Zastawca ponosi wszelkie koszty zwigzane z Umowa, w tym koszty wpisu, zmian i wykreslenia

wpisu Zastawu w rejestrze zastawow, a takze koszty zaspokojenia z Certyfikatow wierzytelnoéci
Zastawnika z tytuhn Obligacji serii M.

Zastawnik nie ponosi odpowiedzialnoéei za skutki zaniechan Zastawcy w realizacji obowigzkow
wynikajacych z ninigjszej Umowy.,

Spory wynikajagece z Umowy Strony poddajg wlasciwosei sgdu powszechnego wlasciwego
migjscowo dla siedziby Zastawcy, ktorg oznaczono w komparyeji Umowy.

Umowa zostala sporzadzona w pigeiu jednobrzmiacych egzemplarzach, po jednym dla Zastawcy,
Towarzystwa, Zastawnika oraz 2 egzemplarze do sadu rgjestrowego.

Podpisy za Zastawnika FPodpisy za Zastawce
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Repertorium A Nr /2024
AKT NOTARIALNY

Dnia [] dwa tysiace dwudziestego czwartego roku ([].[].2024 1) przede mna [], notaruszem w [,
w prowadzonej przeze mnie kancelarii notanalne) w ], stawit sie:

[] wedtug oswiadczenia zamieszkaly/-aw [] przy ulicy [] numer [, legitymujacy/-a sie dowodem osobistym
serii [] numer [], waznym do dnia [] roku, PESEL: [,

dzialajaca w imieniu 1 na rzecz spélki pod firmag MCI Management Spélka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie (adres: ul. Rondo Ignacego Daszyniskiego 1, 00-843 Warszawa,
wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospaodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, rejestru przedsigbiorcéw [Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000029655), jako [] uprawniony/-a do reprezentacji, stosownie do okazanej przy
niniejszym akcie notarialnym informacy odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsighiorcow,
pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym
wydanej przez Centralng Informacje Krajowego Rejestru Sadowego w dniu [] 2024 roku, ——-----—-—

[] o$wiadeza, ze nie zachodza zadne okolicznosc wylaczajace jej uprawnienie do reprezentowania spotki
oraz ze wpisy w powolanym wyzej rejestrze od dnia wydania informacyj odpowiadajace; odpisowi
aktualnemu z rejestru przedsighiorcdw, ktérey wydruk okazano, do dnia dzisiejszego nie ulegly zmianie, poza
zakresem wskazanym powyze) do dnia dzisiejszego nie uleglo zmianie, a takze nie istnieja okolicznosci, ktore
moglyby spowodowac niewaznosc jej powolania; wobec czego jest ono skuteczne 1 aktualne, --—-—--

[] eswiadcza, ze do chwili obecnej nie zachodza zadne okolicznosc wylaczajace jej uprawnienie do
reprezentowania spotki (w szezegdlnoser takie uprawnienie nie wygasto, am nie ulegio zmianie oraz nie
zostala odwolana z pelnionej funkeji) oraz reprezentowana przez nia Spétka nie zostala postawiona w stan
likwidacii, nie toczy sie w stosunku do niej postepowanie upadiosciowe, ukladowe ani zadne postepowanie
restrukturyzacyjne ami tez nie zostaly podjete Zadne czynnosci majace na celu wszezecle wyze)
wymienionych postepowan.

Spotka pod firma: MCI Management Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
zwana bedzie w dalszej tresa tego aktu rowniez jako ,,Spotka”.

Tozsamosé stawajace) notariusz stwierdzila na podstawie okazanego dowodu osobistego o serit 1 numerze
wyze] podanych, w ktérym ujawnione dane wedlug oswiadczenia stawajacego/-ej nie ulegly zmianie.

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUC]I
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 5 KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§L

[] dziatajacy/-a w mmieniu spétki MCI Management Spdika z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w

Warszawie oswiadcza, ze:

1. Emitent, na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr []/04/2024 2z dnia [] kwietnia 2024 r. (,,Uchwala

Emisyjna”), planuje wyemitowaé do [] zabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela serii M o wartosci
nominalnej 100 z1 (sto zlotych) kazda i lacznej wartodei nominalnej do [], z terminem ich wykupu
przypadajacym na dzieni [] 2027 r. (,,Obligacje”), dla ktérych prawa 1 obowiazki Emitenta 1 obligatariuszy
okreslone zostaly w dokumencie ,,Warunki Emisg Obligacyi Serit M2 spéiki pod firrma MCI Management sp.
z 0.0.” przyjetym na podstawie Uchwaly Emisyjne) 1 stanowiacym zalacznik do niniejszego aktu (, Warunki
Emisji”), z ktorych to Warunkdw Emusp wynika muin, ze:

a) Obligacje sa emitowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 ustawy z dma 15 stycznia 2015 1.
o obligacjach (,,Ustawa o obligacjach”);

b) zgodnie z pkt 11.1 Warunkéw Emusji Emitent, na warunkach szczegdlowo okreslonych w Warunkach
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Emisji, zobowiazuje si¢ do spelnienia na rzecz obligatariuszy nastepujacych $wiadczen:

1. $wiadezenia pienigznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu,

ii. $wiadezenia pienigznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek;

iii. $wiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) z tytulu Wezesniejszego Wykupu Obligacyi na Zadanie

Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 13.4.7 Warunkéw Emisji;

¢) z zastrzezeniem pkt. 12.2 Warunkéw Emisji, zgodnie z pkt. 12.1 Warunkéw Emisy wykup Obligacyi nastapi
w dniu [] dwa tysiace dwudziestego siédmego roku ([].[].2027 1)) (,,Dzien Wykupu™) przy czym wykup
Obligacji moze nastapi¢ przed Dniem Wykupu w dniu ustalonym zgodnie z pkt.
w ktérym Obligacje stana sig wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien Wezesniejszego Wykupu”):

13 Warunkdw Emisji,

1. w przypadkach wskazanych w pkt. 13.11 13.2 Warunkéw Emusji, lub

ii. na zadanie obligatariusza zgodnie z pkt. 13.3 Warunkéw Emisji, lub
ii. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt. 13.4 Warunkdw Emisji;

d) wykup Obligacji nastapi poprzez zaptlate przez Emitenta za kaida Obligacje jej wartosci nominalne;
(,, Kwota Wykupu”) powickszonej o odsetki wyliczone zgodnie z pkt. 14 Warunkéw Emisji oraz —
w przypadku wezesniejszego wykupu na zadanie Emitenta — o premie zdefiniowana w pkt. 13.4.7 Warunkdw

Emisyi;

e) zgodnie z pkt. 13.4 Warunkéw Emisp Emitent jest uprawniony do dokonania wezesniejszego wykupu
okreslonej przez siebie liczby Obligaci (wykup caloSciowy lub czescowy skutkujacy umorzeniem
wykupowanych Obligacyt), w kazdym z Dm Platnosc Odsetek, poczawszy od Dma Platnosct Odsetek za

IT Okres Odsetkowy, na nastgpujacych zasadach:

1. Emitent zawiadamia obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wezesniejszego wykupu, wskazujac w takim
zawiadomieniu Dzien Platnosa Odsetek, w ktdrym Emitent dokona wezesniejszego wykupu Obligacy, tj.
Dzien Wezesniejszego Wykupu, oraz tryb wezesniejszego wykupu Obligacy, t). czy wezesniejszy wykup
nastapi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w drodze wykupu okreslonej
przez Emutenta czesci wartoset nominalne; wszystkich Obligacyi, jak réwniez liczbe Obligacy
podlegajacych  Wezesniejszemu  Wykupowi lub  czesé wartosa nominalne; wszystkich Obligacyt

podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi;

11. Dizien Wezesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzien Platnosci Odsetek, ktory przypada nie
wezednie] niz po uplywie 15 (pigtnastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia obligatariuszy

o skorzystaniu z prawa wezesniejszego wykupu;

iii. wezesniejszy wykup moze zostaé przez Emitenta przeprowadzony wielokrotnie;
1v. wezesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie 2z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosa
w przypadku, edy wezesniejszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy do
przeprowadzenia w Dniu Wezesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym
mowa w pkt. 13.4.3 Warunkéw Emispi, Dniem Wezesniejszego Wykupu bedzie najwezesniejszy mozliwy

zgodnie z Regulacjarm KDPW dzien;

v. z tytulu wykonama wezesniejszego wykupu Emitent, poza Ksvotg Wykupu (lub jej czedcig) oraz nalezna
Kwota Odsetek, wyplaci na rzecz Obligatariuszy premue liczona od wartosct nominalne) Obligacy,
bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku wezesniejszego wykupu
w drodze wykupu czesci wartosa nominalne; wszystkich Obligacji danej sern
wykupowane] czescl  wartosci normnalne) Obligacyi), zgodnie z  wyszezegdlnieniem podanym

w Warunkach Ermusji;

f) z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu;

g) zgodmnie z pkt. 14 Warunkéw Emusji oprocentowanie bedzie zmienne 1 wynosi¢ bedzie wskaznik WIBOR
dla depozytéw szesciomiesiecznych powigkszony o marze w wysokosa [] % ([]) (,,Odsetki™); Poszczegdlne

okresy odsetkowe wskazane zostaly w tabeli w pkt. 14 Warunkéw Ermisji;

h) zgodnie z pkt 15.2 Warunkéw Emisji, Obligacje beda zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach MCI
Capital ASI S.A. z siedziba w Warszawie (,Akcje”) (,,Zastaw"), przy czym Emitent zlozy na rzecz
Administratora Zastawu oswiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucyi w trybie art. 777 §
1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku zaptaty swiadezen, ktdre beda wynikaé z Zastawu;
2. w dniu [] 2024 roku Emitent oraz spélka pod firma Poligo Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

z siedzibg w Poznaniu, adres: Os. Jana III Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan, wpisang do Rejestru
Przedsighiorcéw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIIT
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Wydzial Gospoedarczy KRS pod numerem 0000714668, o kapitale zakladowym w wysokoser 6 000,00 zt
1 REGON 369282580, NIP 9721283145 (,Administrator Zastawu”) zawarli umowe admimstrowaria
zabezpieczeniami, na mocy ktore) Emutent ustanowil Administratora Zastawu administratorem zastawu,
w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w odniesieniu do zabezpieczen Obligacy 1 zlecit mu wykonywanie
wzgledem tych zabezpieczen praw 1 obowiazkow wierzyciela we wiasnym imieniu lecz na rachunek
Obligataniuszy. Zgodnie z ta umowa Administrator Zastawu podejmie czynnosa zmierzajace do zaspokojenia
wierzytelnosci z ustanowionego zabezpieczenia, tj. Zastawu, jezeli w terminach wynikajacych z Warunkdw
Emisji wszelkie wierzytelnosa pienigzne obligataniuszy wzgledem Emitenta wynikajace z  Obligacy
(., Wierzytelnosci”) nie zostang zaspokojone przez Emitenta i jednoczesnie obligatariusz lub obligatariusze
zloza Administratorowi Zastawu odpowiednie instrukeje egzekucyne,

w dniu [] 2024 roku Emitent 1 Administrator Zastawu zawarli umowe ustanowienia zastawu rejestrowego na
akcjach MCI Capital ASI S.A. z siedziba w Warszawie (,,Umowa Zastawu™), z ktére] wynika, ze: -

1) przedmiotem Umowy Zastawu bedzie ustanowienie zastawu rejestrowego na Akcjach stosownie do
przepisow Ustawy o Zastawie, obciazajacego co najmniej takg liczbe Akcy, ktdrych wartosé zgodnie
z Wyceng bedzie odpowiadala co najmmiej 150% wartosa nominalne) rzeczywiscie wyemitowanych
iistniejacych (nieumorzonych) Obligacji. Administrator Zastawu zobowiazany bedzie na podstawie
powyzszej Umowy Zastawu do wykonywania we wlasnym imieniu lecz na rachunek obligatariuszy praw
1 obowiazkow zastawnika wynikajacych z umowy zastawniczej 1 przepisdw prawa;

2) pod warunkiem przedstawienia Admunistratorowi Zastawu aktualizacy Wyceny Akcpi, 2z ktdrey wynikal
bedzie wzrost wartosc Akceyi, do dnia zloZzenia wniosku, o ktérym mowa w pkt. 15.3 lit. b) Warunkdw
Emusp, Emutent moze zawrzeC z Admumistratorem Zastawu (a Admunistrator Zastawu na wmniosek
Emitenta bedzie zobowiazany) aneks do Umowy Zastawu w celu zmiany (zmniejszenia) liczby Akcp

objetych Zastawem do poziomu, ktory odpowiadal bedzie liczbie Akcji, ktorych faczna wartosé
wyznaczona w oparciu o taka zaktualizowana Wycene bedzie wynosita minimum 150% wartosa
nominalnej rzeczywiscie wyemnitowanych 1 istniejacych (nieumorzonych) Obligacii; -------------—--
Emitent zobowiazal sie do zlozema na rzecz Admunistratora Zabezpieczen oswiadczenia w formie aktu
notarialnego o poddaniu si¢ egzekucy w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do
zobowigzan wynikajacych z Obligacyi, do kwoty t6wnej 150% (sto piecdziesiat procent) kazdorazowej (t).
aktualne) na dzien zaistnienia stanu wymagalnosar Zobowigzania Zabezpieczonego) laczne) wartosc
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, w kazdym wypadku nie wyzszej jednak niz [], przy
czym Administrator Zastawu bedzie mégl wystapié o nadanie klauzuli wykonalnosei temu aktowi w terminie
do dnia 31 grudnia 2032 r.;

na dokonanie czynnosa objete] niniejszym aktem nie jest wymagana zgoda jakiegokolwiek organu Spotki;

wyrazena pisane wielka literg niezdefiniowane w niniejszym akae majq znaczeme nadane 1m w Warunkach

Emisji.

§2.

[dzialajacy/-a w imieniu spétki MCI Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnosaa z siedziba
w Warszawie oswiadcza, ze w zakresie opisanego w § 1 niniejszego aktu notarialnego obowigzku wykonania
wszelkich zobowigzan pienieznych, ktére beda wynikaé z Obligacji posiadanych przez obligatariuszy, poddaje
reprezentowang spolke pod firma MCI Management Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedziba w Warszawie na rzecz Administratora Zastawu tj. sp6lki pod firma Poligo Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Poznaniu, dzialajacego w imieniu wlasnym, lecz na
rachunek obligatariuszy Obligacji, egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania
cywilnego, do kwoty maksymalnej [-],
zas zdarzeniem, od ktorego uzaleznione jest wykonanie tych obowiazkéw jest bezskuteczny uplyw terminu
do zaplaty calosc lub czesci wierzytelnosci z tytutu Obligacyi.

. [] dziatajacu/-2 w imieniu sp6tkt MCI Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoédig z siedziba
w Warszawie oswiadeza, ze Admimistrator Zastawu jest uprawmniony do wszczgaia 1 prowadzenia egzekucy
przeawko Emitentowi, do kwoty wskazane) w ust. 1 powyzej, w stosunku do calosa lub dowolnej czesa
naleznosci, przy czym jezeli Administrator Zastawu zdecyduje si¢ dochodzic¢ naleznosa czesciami, wowcezas
w odniesieniu do kazdej czesal naleznosa moze prowadzi¢ egzekucje niezaleznie na podstawie niniejszego
aktu, jesli Emitent opdzm sig w zaptacie catosa lub czesa kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 powyze). -
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3. [] dziatajacy/-2 w imieniu sp6tki MCI Management Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Warszawie oswiadcza, ze Administrator Zastawu moze wystapic wielokrotnie o nadanie klauzul
wykonalnosel temu aktowi notarialnemu w terminie do dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa

tysiace trzydziestego drugiego roku (31.12.2032 1.).
§3.

Notariusz poinformowala Stawajgcego o tresci art. 777 § 1, art. 786 § 1, art. 788 1 art. 795! i nastepne
Kodeksu postepowania cywilnego.

§4

Wypisy tego aktu wydawac nalezy Emitentowi oraz Administratorowi Zastawu w dowolnej liczbie. -

§5.

Koszty tego aktu ponosi Emitent.

§6.

Oplaty od miniejszego aktu wynosza:

— taksa notanalna z §3 rozporzadzema Ministra Sprawiedliwosci z dma 28 czerwca 2004 roku w sprawie
maksymalnych stawek taksy notanalnej (Dz.U. Nt 148, poz. 1564 ze zm.)

—  podatek od towardw i ustug w stawce 23% na podstawie art. 41 1 146a ustawy z dma 11 marca 2004
roku o podatku od towaréw 1 ustug (Dz.U. Nr 54, poz. 535 ze zm.

Razem: [] zt—-

Powyisze oplaty nie obejmuja kosztéw wypiséw tego aktu, ktore to koszty wraz z podstawa prawna ich
pobrania zostana podane na kazdym z wypisow.

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.
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7.6. Lista punktow obstugi klienta podmiotéw, w ktérych przyjmowane s3 zapisy na Obligacje oraz lista

agentow
Lista POK Noble Securities S.A.

POK Adres Telefon kontaktowy Adres e-mail

Czestochowa ul. Dgbrowskiego 7/4 T:+48 34 324 05 35 pok.czestochowa@noblesecurities.pl
42-200 Czestochowa F: +48 34 365 22 40

Gdansk Al. Grunwaldzka 472 C, | T: +48 58 782 07 41 - 42 pok.gdansk@noblesecurities.pl
Budynek Olivia T:+48 583419177
Star, parter
80-309 Gdanisk

Katowice ul. Warszawska 29/2 T:+48 32 601 25 16, 32 pok.katowice@noblesecurities.pl
40-009 Katowice 447 16 11

F: +48 322207013

Krakow ul. Krélewska 57 T: +48 12 655 70 08 pok.krakow@noblesecurities.pl
30-081 Krakow F: +48 12 637 16 21

todz ul. Sienkiewicza 82/84 T: +48 42 630 88 05 pok.lodz@noblesecurities.pl
90-318 t6dz F: +48 42 630 11 25

Poznan Ul. Pétwiejska 42 T:+48 61 855 02 44,61 8 | pok.poznan@noblesecurities.pl
Stary Browar, Budynek | 5502 40
Stodowni, poziom +2 F: +48 61 851 06 51
61-888 Poznan

Warszawa ul. Prosta 67 T:+48 222132211 pok.warszawa@noblesecurities.pl
budynek Skyliner,
pietro 13
00-838 Warszawa

Wroctaw Ul. Strzegomska 42 AB | T: +48 7133822 10 pok.wroclaw@noblesecurities.pl
Budynek Millennium T:+48 713382211
Tower IV nr 6.04,
pietro VI
53-611 Wroctaw
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Lista POK Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Lp. Nazwa Kod Miejscowos¢ Ulica Dane kontaktowe
pocztowy
tel. (22) 5043 104
1 Oddziat DM BOS 00-517 Warszawa Marszatkowska 78/80 -801-104-104
e-mail makler@bossa.pl
5 Podwale tel. (58) 320 88 48
Oddziat DM BOS 80-824 Gdansk Przedmiejskie 30 e-mail gdansk@bossa.pl
3 tel. (32) 606 76 20
Oddziat DM BOS 40-048 Katowice Kosciuszki 43 e-mail katowice@bossa.pl
A tel. (12) 433 71 40
Oddziat DM BOS 31-068 Krakow Stradomska 5A/10 e-mail krakow@bossa.pl
. tel. (42) 636 00 05
> | Oddziat DM BOS 90-368 £ods Al Marszafka J6zefa e-mail lodz@bossa.pl
Pitsudskiego 3
6 tel. (61) 841 14 12
Oddziat DM BOS 60-529 Poznan Dabrowskiego 79a e-mail poznan@bossa.pl
; tel. (17) 850 84 86
Oddziat DM BOS 35-017 Rzeszéw S. Moniuszki 8 e-mail rzeszow@bossa.pl
. . tel. (71) 344 82 02
8 Oddziat DM BOS >0-107 Wroctaw Sukiennice 6 e-mail wroclaw@bossa.pl
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7.7.

Wykaz dokumentéw wiaczonych do Memorandum przez odniesienie

Nastepujgce dokumenty zostaty wigczone do Memorandum przez odniesienie:

1)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2022 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Emitenta za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 r. dostepne
na stronie internetowej Emitenta pod linkiem:

http://mcimanagement.pl/content/uploads/2021/03/Raport-roczny-GK-MCl-Management-YE2022.7z

Dokumenty zostaty spakowane do formatu .7z. Rozpakowanie dokumentdw mozliwe jest m.in. przy
wykorzystaniu ogélnodostepnej aplikacji 7-zip.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2022 r. przekazywane jest w formacie XML.
Odczytanie wizualizacji dokumentu mozliwe jest m.in. przy wykorzystaniu aplikacji udostepnionej przez
Ministerstwo FinansOw na stronie internetowej pod adresem:
https://e-sprawozdania.mf.gov.pl/ap/#/stepl1-visualisation

Dodatkowo, wizualizacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2022 r. dostepna
jest na stronie internetowej Emitenta pod linkiem:
http://mcimanagement.pl/content/uploads/2021/03/Sprawozdanie wygenerowane 202305312151 SS
F-MCIM_YE2022.pdf

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta i skrécone srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2023 r.
dostepne na stronie internetowej Emitenta pod linkiem:

http://mcimanagement.pl/content/uploads/2021/03/Raport-p%C3%B3%C5%82roczny-Grupy-MCIM-
HY2023.7z

Dokumenty zostaty spakowane do formatu .7z. Rozpakowanie dokumentéw mozliwe jest m.in. przy
wykorzystaniu ogélnodostepnej aplikacji 7-zip.
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7.8.

Definicje i objasnienia skrotow

Wszelkie zwroty pisane w Memorandum wielkg literg posiadajg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji lub

nastepujace znaczenie (przy czym odniesienia do wyrazen w liczbie pojedynczej dotycza takze wyrazen w liczbie

mnogiej i odwrotnie, chyba ze z kontekstu wynika inaczej):

,Administrator Zastawu”

’

,Agent Dokumentacyjny”

,Agent Kalkulacyjny”

,Agent Techniczny”

»Akcje”

,Alternatywny
Obrotu” lub ,,ASO”

System

,Brak Zezwolenia WIBOR”

»Certyfikaty Inwestycyjne”

,Data Memorandum”

,Dzien Emisji”

oznacza spotke pod firma Poligo Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Poznaniu, os. Jana Il Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan, wpisang
do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan
— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000714668 i postugujacg sie numerem REGON 369282580,
numerem NIP 9721283145, bedaca administratorem zastawu w rozumieniu
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego
zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji;

oznacza Firme Inwestycyjng, ktora na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta dokumentacyjnego
(tj. firmy inwestycyjnej, ktérej Emitent zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach
obowigzany jest przekazywa¢ dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw

Ustawy o Obligacjach);

oznacza Firme Inwestycyjng, ktora na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego
(tj. podmiotu dokonujgcego obliczen wysokosci poszczegdlnych swiadczen
z Obligacji);

oznacza Firme Inwestycyjng, ktora na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika technicznego
w rozumieniu Regulaminu KDPW;

oznacza zdematerializowane akcje zwykte na okaziciela (wszelkich serii),
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, wyemitowane przez MCI
Capital ASI S.A., oznaczone kodem ISIN PLMCIMGO00012, ktore na dzien
sporzgdzenia Warunkow Emisji sg dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym (rynek gtéwny) organizowanym przez GPW;

oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW w ramach
systemu Catalyst;

oznacza, sytuacje, w ktorej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku
czego WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

oznacza certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez MCI.PrivateVentures

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, wpisany do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII
Wydziat 347,
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach wyzej

Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi zwigzane z

wymienionego funduszu;
oznacza date sporzgdzania Memorandum, tj. 25 kwietnia 2024 r.;

oznacza dzien, w ktdrym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang
zarejestrowane w KDPW. Planowany Dzien Emisji zostat okreslony

w pkt. 4.16.2 Memorandum;
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,Dzien Ptatnosci”

,Dzien Ptatnosci Odsetek”

,Dzien Roboczy”

,Dzien Ustalenia Praw”

,Dzien  Ustalenia  Stawki
Oprocentowania”

,Dzien Warunkowego
Przydziatu”

,Dzien Wykupu”

,Dzien Wczesniejszego
Wykupu”
,Dzien Zakonczenia

Przyjmowania Zadan”

,Emitent” lub ,Spoétka” lub
»MCIM”

,Firma Inwestycyjna”

oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu Ilub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;
oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego Ilub Dzien

Woczesdniejszego Wykupu. Dni Ptatnosci Odsetek za poszczegélne Okresy
Odsetkowe zostaty okreslone w pkt. 4.3.6 Memorandum;

oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzied ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposdb umozliwiajgcy
podejmowanie czynnosci zwigzanych z rejestracja lub przenoszeniem
Obligacji i realizacjg Swiadczen z tytutu Obligacji;

oznacza dzien, na ktéry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych
do otrzymania Swiadczen z Obligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze
przed danym Dniem Ptatnosci, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza
zadania natychmiastowego lub wczedniejszego wykupu Obligacji, kiedy za
Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zadania odpowiednio
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji
Emitenta, (iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, ktory
nastepuje po Dniu Wykupu, kiedy za Dzienn Ustalenia Praw uznaje sie 2
(drugi) Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota $wiadczenia zostata
przekazana KDPW oraz (v) innych przypadkéw wskazanych w bezwzglednie
obowigzujacych przepisach prawa, dla ktérych zastrzezono inny dzien jako
Dzien Ustalenia Praw;

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem
Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa;

oznacza dzien, w ktérym Emitent dokona przydziatu. Planowany DzieA
Przydziatu zostat okreslony w pkt. 4.16.2 Memorandum;

oznacza dzien 14 listopada 2027 r,;

oznacza dzien, w ktérym dokonywany jest wczesniejszy wykup Obligacji
zgodnie z pkt. 4.8 Memorandum;

oznacza Dziert ZakoAczeniu Przyjmowania Zgdarh w rozumieniu pkt. 4.8.2
Memorandum;

oznacza spétke pod firmg MCI Management Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00 843
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000029655, posiadajaca
NIP: 8961158226, REGON 931189821, o kapitale zakladowym wynoszgcym

na dzien sporzgdzenia Warunkéw Emisji 16 935 000,00 zt;

oznacza spétke Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67,
00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
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,Fundacja Rodzinna”

,Fundusz”

~GPW”

,Grupa Emitenta” lub , Grupa
mMcCIm”

,Grupa MCI”

»inwestor”

»KDPW”

,Klient Instytucjonalny”

»KNF”
»Kodeks Cywilny”

,Kodeks
cywilnego”

postepowania

,Kodeks Spétek Handlowych”
,Kodeks Karny”

,Kontrahent Centralny”

,Korekta”

w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000018651, bedaca firma inwestycyjng, za posrednictwem
ktorej bedzie prowadzona Oferta;

oznacza fundacje rodzinng w rozumieniu Ustawy o Fundacji Rodzinnej, ktérej
jedynym lub jednym z fundatoréw jest Tomasz Czechowicz;

oznacza ponizsze podmioty:

a) fundusz inwestycyjny MCI.PrivateVentures FIZ, wraz z wydzielonymi w
jego ramach subfunduszami: MCl.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures
1.0., wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 347,

b) Fundusz MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF zarzadzany
przez MCI Digital and Climatech GP S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu,
dziatajacy jako zarezerwowany alternatywny fundusz inwestycyjny
(Reserved Alternative Investment Fund; RAIF), wpisany do rejestru Registre

de commerce et des societes pod numerem: B277193;
oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

oznacza Emitenta jako jednostke dominujacg oraz jej jednostki zalezne w
rozumieniu MSSF 10 Zatacznik A, dla unikniecia watpliwosci wskazuje sig, ze
Fundusze i spotki zalezne od Funduszy nie wchodzg w sktad Grupy Emitenta
(Grupy MCIM);

oznacza MCI Capital ASI S.A. jako jednostke dominujgcg oraz jej jednostki
zalezne w rozumieniu MSSF 10 Zatgcznik A, dla unikniecia watpliwosci
wskazuje sie, ze Fundusze i spotki zalezne od Funduszy nie wchodzg w sktad
Grupy MCl;

oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng, nie
bedaca osobg prawna, ktérej przepisy prawa przyznaja zdolnosé prawng,
ktorej udostepniono Memorandum w zwigzku z Ofertg;

oznacza Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. oraz, o ile
z kontekstu nie wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te
spotke;

oznacza podmiot, o ktorym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy
o Obrocie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;
oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego;

oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych;
oznacza ustawe z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny;

oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem
ktorego sg rozliczane transakcje, ktére wykorzystujag WIBOR i zabezpieczajg
ryzyko jego zmian, w szczegdlnosci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A;

oznacza okreslone zgodnie z pkt. 14.13 Warunkdéw Emisji wartos¢ lub
dziatanie, ktére jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki
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,Kwota Odsetek”

,Kwota Wykupu”

,Marza”

»MCl Capital ASI S.A.” lub
»MCI” lub “McCIC”

,MCI Capital TFI S.A.”

,Memorandum” lub
»,Memorandum
Informacyjne”

,Obligacje”

,Obligatariusz”

,Odsetki”

,Oferta”

,0gloszenie Braku
Reprezentatywnosci”

w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem
Alternatywnym;

oznacza nalezng Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji kwote odsetek
od Obligacji;

oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzien
Ptatnosci;

oznacza warto$¢ wyrazong w punktach procentowych, o jaka powiekszona
jest Stopa Bazowa na potrzeby ustalenia wysokosci Oprocentowania
Obligacji, przy czym:

a) jej wysokos¢ ze zbioru 4,00 p.p., 4,15 p.p. lub 4,30 p.p., zostanie
ostatecznie okreslona przez Emitenta przed Dniem Emisji w oparciu o
wysokos$¢ marzy wskazywang przez subskrybentdw przy sktadaniu zapisu
na Obligacje, przy ustaleniu ostatecznej jednolitej tresci Warunkdéw
Emisji;

b) kazdy z subskrybentéw sktadajac zapis na Obligacje wyraza
nieodwotalng zgode na ustalenie wysokos$ci Marzy w sposob zgodny z lit.
a) powyzej i upowaznia Emitenta do przyjecia jednolitej tresci
Warunkéw Emisji uwzgledniajgcej ostatecznie ustalong wysokos$é
Marzy; informacja o ostatecznie ustalonej wysokos$ci Marzy zostanie
przedstawiona subskrybentom, ktérym zostang przydzielone Obligacje,
z zastrzezeniem pkt 19.1 Warunkéw Emisji;

oznacza spoétke pod firmg MCI Capital ASI S.A. z siedzibg
w Warszawie, adres: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP: 8992296521.;

oznacza spotke pod firmg MCI Capital TFI S.A. z siedzibg
w Warszawie, adres: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000263112, REGON: 020345918, NIP: 8971719637

oznacza niniejsze memorandum informacyjne;

oznacza emitowane przez Emitenta obligacje zwykte na okaziciela serii M,
ktorych warunki emisji okreslajg Warunki Emisji;

oznacza osobe, na ktérej Rachunku Papieréw Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong
z co najmniej jednej Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym;

oznacza nalezne Obligatariuszom Swiadczenie okresowe z tytutu Obligacji,
obliczane zgodnie z pkt. 14 Warunkow Emisji;

oznacza oferte publiczng Obligacji przeprowadzang na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w oparciu o Memorandum;

oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy publicznego oswiadczenia,
ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wtasciwego
dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktorg WIBOR
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»0gtoszenie Konca Publikacji”

,,Okres Odsetkowy”

,Okres Opodznienia w

Powiadomieniu”

,Oprocentowanie”

,PLN”, ,zt” lub ,ztoty”

,Podmiot Powigzany”

miat mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej
reprezentatywnosci;

oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia,
ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
os$wiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktdry bedzie nadal obliczat
lub publikowat WIBOR;

oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wtgcznie z tym dniem) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia) oraz kaidy nastepny okres trwajacy od
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia). Szczegétowe daty rozpoczecia
i zakonczenia poszczegdlnych Okreséw Odsetkowych, zostaty okreslone w
pkt. 14.4 Warunkow Emisji, z tym zastrzezeniem, ze w odniesieniu do
Obligacji wykupywanych przed Dniem Pfatnosci Odsetek danego okresu —
ostatnim dniem danego okresu bedzie Dzien Wczesniejszego Wykupu
(z wytaczeniem tego dnia);

oznacza Okres Opdznienia w Powiadomieniu w rozumieniu pkt. 4.8.2
Memorandum;

oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze, na podstawie ktérej nastepuje
obliczenie wysokosci Odsetek;

oznacza polski ztoty, tj. oficjalny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej
zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego;

oznacza:
a) podmiot z Grupy MClI lub

b) podmiot bedacy spdétka handlowy, w ktérej Emitent posiada
bezposrednio
lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji
lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub
posrednio (poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji kapitatowej o
wartosci co najmniej réwnej wartosci 20% akcji lub udziatéw w takiej
spotce kapitatowej lub

c) podmiot bedgcy spotka handlowa, w ktérej MCI Capital ASI S.A. posiada
bezposrednio lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co
najmniej 20% akcji lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat
bezposrednio lub posrednio (poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji
kapitatowej o wartosci co najmniej réownej wartosci 20% akcji lub
udziatéw w takiej spotce kapitatowej lub

d) podmiot bedacy spétka handlowa, w ktérej ktérykolwiek z Funduszy
posiada bezposrednio lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany)
co najmniej 20% akcji lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat
bezposrednio lub posrednio (poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji
kapitatowej o wartosci co najmniej rownej wartosci 20% akcji lub
udziatéw w takiej spotce kapitatowej lub

e) Fundusz lub
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,Podmiot Prowadzacy

Rachunek”

,Podmiot Wyznaczajacy”

,Prawo Dewizowe”

,Prawo Restrukturyzacyjne”
,Prawo Upadtosciowe”
,Przypadek Naruszenia”

,Rachunek Papierow

Wartosciowych”
,Rachunek Zbiorczy”
,Rada Nadzorcza”

,Regulamin ASO”

,Rozporzadzenie o
Wskaznikach
Referencyjnych”

»,Rozporzadzenie 2017/1129”

»Rozporzadzenie MAR”

,Skorygowana taczna
Wartos¢ Nominalna
Obligacji”

,Stopa Bazowa"

,Towarzystwo”

,Uchwata Emisyjna”

f) Tomasza Czechowicza lub
g) Fundacje Rodzinng;

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy

Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowg lub miedzyinstytucjonalng
grupe robocza, ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy
Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia

WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

oznacza ustawe z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe;

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne;
oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe;
oznacza Przypadek Naruszenia w rozumieniu pkt. 4.8.2 Memorandum;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;
oznacza Rade Nadzorczg Emitenta;

oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzien
21 sierpnia 2023 r., z pdZniejszymi zmianami);

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011
z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksédw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE;

oznacza skorygowang tgczng wartos¢ nominalng obligacji w rozumieniu
art. 50 ust. 1 pkt 2) Ustawy o Obligacjach;

oznacza okreslong zgodnie z Warunkami Emisji stope bazowg, majaca
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania;

oznacza MCI Capital TFI S.A.

oznacza uchwate Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 24 kwietnia 2024 r. w sprawie
emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii M
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,Ustawa AML”

,Umowa z AZ"

,Ustawy o funduszach
inwestycyjnych”

,Ustawa o KRS”

,Ustawa o Nadzorze

Makroostroznosciowym”

»,Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie Publicznej”

,Warunki Emisji”

»WIBOR”

»WIRON”

,Wskaznik Alternatywny”

,Wskaznik Zadtuzenia Netto”
,Zarzad”

,Zgromadzenie
Obligatariuszy”

oznacza Ustawe z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu;

oznacza zawartg pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen
w dniu 24 kwietnia 2024 r. umowe administrowania zabezpieczeniami w
formie zastawow rejestrowych, ktorej kopia stanowi Zatgcznik nr 7.5 do
Memorandum;

oznacza Ustawe z dnia 27 maja 2024 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

oznacza ustawe z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym;

oznacza ustawe z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym
nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie

finansowym;
oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych;

oznacza warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach,
przyjete na podstawie Uchwaty Emisyjnej, stanowigce Zatgcznik nr 7.4 do
Memorandum;

oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate),
ktérego administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktérego stawki ustalane
sg na fixingu zgodnie z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i
WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym dniu roboczym przez wyzej
wymienionego administratora, lub za posrednictwem uprawnionych

dystrybutoréw informacji;

oznacza wskaznik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy
WIRON przyjetym Uchwatg Zarzadu GPW Benchmark
nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub innym dokumencie, ktéry go

Procentowej

zastapi;

oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt. 4.3.2 Memorandum,
ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w pkt. 4.3.2 Memorandum;

oznacza Wskaznik Zadtuzenie Netto w rozumieniu Warunkéw Emisji;
oznacza Zarzad Emitenta;

oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji

w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.
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7.9.

Wzory formularzy stuzacych do sktadania zapiséw na Obligacje.

FORMULARZ ZAPISU NR ...
KLIENTA BEDACEGO OSOBA FIZYCZNA
[WZ6R]

Miniejszy formularz zapisu stanowi zapis na obligacje zwykte na ckaziciela serii M {,Obligacje”) emitowane przez spotke MCI
Management 5p. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Emitent”} oferowane w trybie oferty publicznej papierow wartosciowych
w rozumieniu art. 2 lit. d} Rozporzadzenia 2017/1129, dla ktorej nie ma ocbowiazku opublikowania prospektu, dla ktorej
sporzadzono Memaorandum na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie (,Oferta Fubliczna” lub ,Oferta”}. Frzedmiatem
Oferty jest nie wiecej niz 215 000 Obligacii o wartosci nominalne] 100,00 zotych kazda, oferowanych na warunkach
okreglonych w Memorandum (wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizujgcymi}, w tym w Warunkach
Emisji Obligacji (Memorandum wraz z Warunkami Emisji Obligacji stanowig facznie ,Dokument Ofertowy™} oraz w niniegjszym
formularzu zapisu.

Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem na Obligacje wynosi 10 (dziesiec). Inwestor moze ztozyc wiecej niz jeden zapis na
Obligacje. W kazdym przypadku maksymalna liczba Obligacji objetych jednym zapisem nie moze byc wyzsza niz taczna liczba
oferowanych Obligacji.

Terminy pisane wielkg literg, niezdefiniowane w niniejszym fermularzu, majg znaczenie nadane im w Dokumencie Ofertowym.

*Identyfikator do raportowania transakdji Klienta bedacego osobg fizyczna zagraniczng nieprowadzacy drialalnoici gospodarcze]
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taczna kwota wplaty na Obligacje PLN

Stownie

Termin waznosci Zapis na Obligacje jest wazny do Dnia Emisji Obligacji tj. nie pdZniej niz 24 maja 2024 lub innej daty
zapisu w przypadku zmiany harmonogramu emisji

WPLATA NA OBLIGACIE

Obcigzenie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi naleiacego do Klienta
rachunku papierdw wartosciowych prowadzonego przez podmiot przyjmujacy
zapis 0 numerze:

ZWROT NADPEACONYCH SRODKOW PIENIEZ NYCH, W PRZYPADKU WYSTAPIENIA NADPEATY
Rodzaj rachunku (RPW — rachunek papierdw wartasciowych; RB — rachunek bankowy) |

Numer ww. rachunku Klienta

Podmiot prowadzacy ww. rachunek

Podpis Klienta

WYPLATA SWIADCZEN Z OBLIGACII

Whyplata wszelkich swiadczed z Obligacji (w tym m.in. odsetek, kwoty wykupu} bedzie nastepowata na rachunek papierdw
wartosciowych nalezacy do Klienta, na ktarym Obligacje beda zapisane w Dniu Ustalenia Praw.

KLUCZOWE ZASADY OBOWIAZUJACE INWESTOROW | OSWIADCZENIA KLIENTA

Kluczowe zasady obowiazujace Inwestorow
Inwestor samodzielnie podejmuje decyzje

Podmiot przyjmujacy zapis informuje, ze Inwestor (oscba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawne], ktdrej ustawa przyznaje zdolnodé prawng} sktadajacy zapis na Obligacje powinien samadzielnie podjaé
decyzje w zakresie inwestycji w Obligacje. W celu przekazania Inwestorowi informacji pozwalajacych na podjecie decyzji
inwestycyjnej, zostat udostepniony Dokument Ofertowy. Jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje
o Ofercie Publicznej oraz o Emitencie jest Dokument Ofertowy. Wszelkie inne dokumenty, jak np. prezentacgja inwestorska lub
materialy reklamowe, nie zawieraja wystarczajacych informacji do podjecia decyzji inwestycyjnej i maja na celu jedynie
zainteresowanie Inwestora mozliwescia zainwestowania w Obligacje.

Inwestor, biorgc pod uwage stan swojej wiedzy, w tym o Emitencie, ktdrego Obligacje sa oferowane na podstawie Dokumentu
Ofertowego oraz swoje dofwiadczenie w inwestowaniu na rynku kapitalowym, powinien samodzielnie ocenié jaki zakres
informacji jest mu potrzebny do podjecia decyzji inwestycyjnej. Pracownicy podmictu przyjmujacego zapis, na zadanie
Inwestora oraz zzastrzezeniem obowigzujgcych przepisdw prawa, moga wyjasni¢ Inwestorowi zagadnienia opisane w
Dokumencie Ofertowym , ale nie stanowi to doradztwa dla Inwestora w zakresie inwestycji w Obligacje, w tym nie moze byc
podstawg do przyjecia, 2e inwestycja w Obligacje jest whadciwa dla Inwestora, ani nie maze byé uznane za naklanianie Inwestora
do nabycia Obligacji.

Zapoznanie sie z dokumentacjg przez Inwestora, brak presji czasu

Podmiot przyjmujacy zapis zaleca, aby Inwestor przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uwainie | w czasie, jaki uwaza za
potrzebny, zapoznal sie z Dokumentem Ofertowym, a w szczegolnosd z Warunkami Emisji Obligacji oraz czynnikami ryzyka
zwigzanymi z inwestowaniem w Obligacje, w tym z oferowanymi Obligacjami, dziatalnoscig Emitenta, sytuacja finansowa oraz
otoczeniem, w ktdrym on funkcjonuje. Miezapoznanie sie przez Inwestora z Dokumentem Ofertowym: (i} jest zachowaniem,
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ktdre podmiot przyjmujacy zapis stanowczo odradza oraz przed ktdrym ostrzega, (i) nie zwalnia Inwestora z ocdpowiedzialnosci
za podjete decyzje inwestycyjne o nabyciu Obligacji.

Inwestowanie w Obligacje wigze sie z ryzykiem

Podmiot przyjmujacy zapis informuje, ze inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem i Inwestor powinien podjaé wszelkie
stosowne dzialania majace na celu ocene rodzaju i poziomu danego ryzyka zwigzanego z nabyciem Obligacji. Dokonanie
inwestycji w Obligacje oznacza, ze Inwestor akeeptuje rodzaj i poziom danego ryzyka. W przypadku braku akceptacji rodzaju
lub poziomu danego ryzyka zwigzanego z nabycem Obligadji, Inwestor nie powinien dokonywac zapisu na Ohbligagje.

Zwrot z inwestycji nie jest gwarantowany, moiliwose straty

Podmiot przyjmujgcy zapis informuje, Ze Obligacje nie stanowig obligacji skarbowych (tj. nie sg emitowane przez Skarh
Paristwa), ani obligacji, ktdre bytyby poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Podmiot przyjmujacy zapis informuje,
ze inwestycja w Obligacje nie jest lokata bankowa i srodki zainwestowane w Obligacje nie s3 objete zadnym systemem
gwarantowania depozytdw. W przypadku niewyplacalnosci Emitenta Obligacji, spowodowanej w szczegdinosci pogarszeniem
sytuacji finansowej Emitenta lub zmieniajacg sie sytuacjg na rynku kapitatowym, Inwestor moze utracic catosé lub czedc
rainwestowanych srodkdw, jak rowniez Inwestor moze nie otrzymacd swiadczen z Obligacji przewidzianych w Warunkach Emisji.

Dokument Ofertowy nie stanowi porady inwestycyjnej lub rekomendacji nabycia

Podmiot przyjmujacy zapis nie swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego w zwigzku z Obligacjami, a informacje przekazane w
Dokumencie Ofertowym, w tym w Warunkach Emisji Ohligacji, nie stanowia porady inwestycyjnej lub rekomendacji nabycia
Obligacji.

Dane osobowe

Administratorem danych oschowych zawartych w niniejszym formularzu zapisu, na potrzeby przeprowadzenia oferty
publicznej Obligacji (w tym w szczegolnosci dokonania przydziatu oraz rozliczenia Oferty Publicznej} jest podmiot przyjmujacy
zapis. Inwestar powinien zapoznad sie z zasadami przetwarzania danych osobowych przez podmiot przyjmujacy zapis, ktdre s3
dostepne pod adresem: [®].

Oswiadczenia Inwestora

w przypadku ktdrekolwiek z poniiszych oswiadczer nie jest zgodne z prawdg, Inwestor powinien powstrzymac sie od
ztozenia zapisu na Obligacje, w szczegolnesci powinien odmowic ztozenia podpisu pod formularzem zapisu):

1. Oswiadczam, ze akceptuje powyisze Kluczowe zasady obowigzujace Inwestordw, warunki inwestycji w Obligacje, w tym
postanowienia Dokumentu Ofertowego oraz Warunkdw Emisji Obligacji i sktadam zapis na Obligacje.

2. Oswiadczam, ze jestem nalezycie umocowany(-a} do ztozenia zapisu na Obligacje w imieniu klientdw wskazanych na liscie
stanowigcej zatgcznik do niniejszego formularza zapisu®.

*datyczy cswiadczenio podmiotu zarzgdzajgcego portfelem papierow wartosciowych na zlecenie, sktadajgcego zapis
w imieniu klienta (Inwestora).

3. Oswiadczam, ze nabycie Ohbligagji nie bedzie sprzeczne z postanowieniami jakiejkolwiek umowy, ktdrej jestem strona, ani
nie narusza i nie stoi w sprzecznosd z przepisami prawa, decyzjami administracyjnymi lub orzeczeniami sadow lub organow
whadzy panstwowej, ktdre dotyczg mnie lub jakiejkolwiek czedci mojego majatku.

4, Oswiadczam, 7e powyisze dane s3 aktualne i zobowigzuje sie do ich niezwlocznego uaktualnienia w przypadku jakiejkolwiek
zmiany.

5. Sktadam dyspozycje deponowania Obligacji zgodnie z ponizszym.
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DYSPOZYCIA DEPONOWANIA OBLIGACII:
DEPONOWANIE OBLIGAC)I NA RACHUNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW, zostang ane zdeponowane na nizej wskazanym rachunku papierdw wartasciowych
nalezacym do Klienta

Murmer rachunku papierow wartosciowych Klienta

Podmiot prowadzacy ww. rachunel
Do czasu zapisania Obligacji na ww. rachunku zobowiazuje sie do niezwlocznego informowania na pismie podmiotu, w ktdrym
dokonatem{am} zapisu na Obligacje, o wszelkich zmianach dotyczacych powyiszego rachunku lub podmiotu prowadzacego
rachunek,

Uwaga! Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niepelnego lub niewlasciwego wypefnienia formularzo zapisu ponosi osoba
sktadajgca zapis na Obligacje. W przypadku zapisu skfadanego w formie pisemnej, niniejszy formularz zapisu skfadany jest
w dwaoch jednobrimigcych egzemplarzach.

PODSTAWOWE INFORMACIE DOTYCZACE INWESTYCII

BRAK — SRODKI NIE SA OBJETE OCHRONA

RODZAJ OBULGACIE OCHRONA WPLACONEGO |BANKOWEGO FUNDUSZU
INSTRUMENTU KAPITALU GWARANCYINEGO ANI INNEGO SYSTEMU
GWARANTOWANIA DEPOZYTOW
ZMIENNE;
WIBOR 6M + MARZA ZE
ZBIORU 4,00P.P., 4,15 P.P. WYKUP W DN. 14 LISTOPADA 2027 R.,
LUB 4,30 P.P. ([MARZA OKRES DO WYKUPU Z ZASTRZEZENIEM MOZLIWOSC]
OPROCENTOWANIE ZOSTANIE OSTATECZNIE OBLIGACI DOKONANIA WCZESNIEISZEGO WYKUPU
OKRESLONA PRZEZ NA ZADANIE EMITENTA
EMITENTA PRZED DNIEM
EMISJI).
DNI PLATNOSCI 14 LISTOPADA 2024 R., 14 MAJA 2025 R., 14 LISTOPADA 2025 R., 14 MAJA 2026 R.,
ODSETEK 14 LISTOPADA 2026 R., 14 MAIA 2027 R., 14 LISTOPADA 2027 R.
MOZLIWOSE WCZESNIEISZEGO WYKUPU NA ZADANIE EMlTEr{ E;TS']E"E NAZASADACH OPISANYCH W PKT. 13.4 WARUNKOW
MOZLIWOSE WCZESNIEISZEGO WYKUPL NA ZADANIE ISTNIEJE, NA ZASADACH OPISANYCH W PKT. 12.3 WARUNKOW
OBLIGATARIUSZA EMISII

EMITENT ZAMIERZA UBIEGAC SIE O WPROWADZENIE OBLIGACII DO OBROTU W ASO CATALYST. NIE
MA GWARANCII, ZE OBROT WTORNY ZOSTANIE ZAPEWNIONY. NABYWCY OBLIGACII POWINNI
Liczy¢ SIE Z UTRUDNIENIAMI LUB BRAKIEM MOZLIWOSCI SPRZEDAZY OBLIGAC)I PRZED DNIEM
WYKUPU. OGRANICZONA PEYNNOSC OBLIGAC)I MOZE W SZCZEGOLNOSCI WPEYNAC NA MOZLIWA
DO UZYSKANIA CENE SPRZEDAZY OBLIGACII, KTORA MOZE BYC ISTOTNIE NIZSZA OD CENY, PO KTORE!
ZOSTALY NABYTE.

OBROT
OBLIGACIAMI NA
RYNKU WTORNYM

PODPISUJE KLIENT

podpis miefscowosc data
PODPISUJE PODMIOT PRZYJMUIACY ZAPIS / AGENT

data i godzina przyjecia zapisu i dyspozycji
podpis i pieczec imfe prace ika przyjmujgcego oswiadczenie pieczed placowki/ oddziafu
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FORMULARZ ZAPISU NR ...
KLIENTA NIEBEDACEGO OSOBA FIZYCZNA INNEGO NIZ KLIENT INSTYTUCIONALNY
[WZOR]

Miniejszy formularz zapisu stanowi zapis na obligacje zwykte na ckaziciela serii M {,Obligacje”) emitowane przez spotke MCI
Management 5p. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Emitent”} oferowane w trybie oferty publicznej papierow wartosciowych
w rozumieniu art. 2 lit. d} Rozporzadzenia 2017/1129, dla ktorej nie ma ocbowiazku opublikowania prospektu, dla ktorej
sporzadzono Memaorandum na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie (,Oferta Fubliczna” lub ,Oferta”}. Frzedmiatem
Oferty jest nie wiecej niz 215 000 Obligacji o wartosci nominalne] 100,00 zotych kazda, oferowanych na warunkach
okredlonych w Memorandum (wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizujgcymi}, w tym w Warunkach
Emisji Obligacji (Memorandum wraz z Warunkami Emisji Obligacji stanowig facznie ,Dokument Ofertowy™} oraz w niniegjszym
formularzu zapisu.

Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem na Obligacje wynosi 10 (dziesiec). Inwestor moze ztozyc wiecej niz jeden zapis na
Obligacje. W kazdym przypadku maksymalna liczba Obligacji objetych jednym zapisem nie moze byc wyzsza niz taczna liczba
oferowanych Obligacji.

Terminy pisane wielkg literg, niezdefiniowane w niniejszym fermularzu, majg znaczenie nadane im w Dokumencie Ofertowym.

rezydent |:| nierezydent |:|
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Zapis na Obligacje jest wazny do Dnia Emisji Obligacji tj. nie pdzniej niz 24 maja 2024 |ub innej daty
w przypadku zmiany harmonogramu emisji

e
Tomm———e—
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! KLUCZOWE ZASADY OBOWIAZUJACE INWESTOROW | OSWIADCZENIA KLIENTA
Kluczowe zasady obowigzujace Inwestordw

Inwestor samodzielnie podejmuje decyzje

Podmiot przyjmujacy zapis informuje, ze Inwestor {osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktorej ustawa przyznaje zdolnosc prawna) sktadajacy zapis na Obligacje powinien samodzielnie podjac
decyzje w zakresie inwestycji w Obligacje. W celu przekazania Inwestorowi informacji pozwalajgeych na podjecie decyzji
inwestycyjne]j, zostat udostepniony Dokument Ofertowy. Jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje
o Ofercie Publicznej oraz o Emitencie jest Dokument Ofertowy. Wszelkie inne dokumenty, jak np. prezentacja inwestorska lub
materialy reklamowe, nie zawieraja wystarczajacych informacji do podjecia decyzji inwestycyjnej i maja na celu jedynie
zainteresowanie Inwestora mozliwoscig zainwestowania w Obligacje.

Inwestor, biorac pod uwage stan swojej wiedzy, w tym o Emitencie, ktdrego Obligacje s3 oferowane na podstawie Dokumentu
Ofertowego oraz swoje doswiadczenie w inwestowaniu na rynku kapitalowym, powinien samodzielnie occenic jaki zakres
informacji jest mu potrzebny do podjecia decyzji inwestycyjnej. Pracownicy NS, na zadanie Inwestora oraz z zastrzezeniem
obowigzujacych przepisdw prawa, moga wyjasnic Inwestorowi zagadnienia opisane w Dokumnencie Ofertowym |, ale nie stanowi
to doradztwa dla Inwestora w zakresie inwestycji w Obligacje, w tym nie moze byé podstawg do przyjecia, e inwestycja
w Obligacje jest wiasciwa dla Inwestora, ani nie moze byc uznane za nakianianie Inwestora do nabycia Chligacji.

Zapoznanie sie z dokumentacjg przez Inwestora, brak presji czasu

Podmiot przyjmujacy zapis zaleca, aby Inwestor przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uwainie | w czasie, jaki uwaza za
potrzebny, zapoznal sie z Dokumentem Ofertowym, a w szczegolnosci z Warunkami Emisji Obligacji oraz czynnikami ryzyka
zwigzanymi z inwestowaniem w Obligacje, w tym z oferowanymi Obligacjami, dziatalnoscig Emitenta, sytuacja finansowa oraz
otoczeniem, w ktdrym on funkcjonuje. Miezapoznanie sie przez Inwestora z Dokumentem Ofertowym: (i} jest zachowaniem,
ktdre podmiot przyjmujacy zapis stanowczo odradza oraz przed ktorym ostrzega, (i} nie zwalnia Inwestora z odpowiedzialnodci
za podjete decyzje inwestycyjne o nabyciu Obligacji.

Inwestowanie w Obligacje wigze sie z ryzykiem

Podmiot przyjmujacy zapis informuje, ze inwestycja w Obligacje wiaze sie z ryzykiem i Inwestor powinien podjac wszelkie
stosowne dzialania majace na celu ocene rodzaju i poziomu danego ryzyka zwigzanego z nabyciem Obligacji. Dokonanie
inwestycji w Obligacje oznacza, ze Inwestor akceptuje rodzaj i poziom danego ryzyka. W przypadku braku akceptacji rodzaju
lub poziomu danego ryzyka zwigzanego z nabyciem Obligacji, Inwestor nie powinien dokonywad zapisu na Chligacje.

Zwrot z inwestycji nie jest gwarantowany, moiliwosc straty

Podmiot przyjmujacy zapis informuje, ze Obligacje nie stanowig obligacji skarbowych (tj. nie s3 emitowane przez Skarh
Paristwa), ani obligacji, ktdre bytyby poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Podmiot przyjmujacy zapis informuje,
ze inwestycja w Obligacje nie jest lokata bankows i srodki zainwestowane w Obligacje nie s3 objete zadnym systemem
gwarantowania depozytdw. W przypadku niewyplacalnosci Emitenta Obligacji, spowodowanej w szczegdinosci pogorszeniem
sytuacji finansowej Emitenta lub zmieniajaca sie sytuacjia na rynku kapitatowym, Inwestor moze utracic calosé lub czesc
rainwestowanych srodkdw, jak réwniez Inwestor moze nie otrzymad swiadczen z Obligacji przewidzianych w Warunkach Emisji.

Dokument Ofertowy nie stanowi porady inwestycyjnej lub rekomendacji nabycia

Podmiot przyjmujacy zapis nie swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego w zwiazku z Obligacjami, a informacje przekazane w
Dokumencie Ofertowym, w tym w Warunkach Emisji Obligacji, nie stanowiag porady inwestycyjnej lub rekomendacji nabycia
Obligacji.

Dane osobowe

Administratorem danych oschowych zawartych w niniejszym formularzu zapisu, na potrzeby przeprowadzenia oferty
publicznej Obligacji (w tym w szczegolnosci dokonania przydziatu oraz rozliczenia Oferty Publicznej} jest podmiot przyimujacy
zapis. Inwestar powinien zapoznad sie z zasadami przetwarzania danych osochowych przez podmiot przyjmujacy zapis, ktare sa
dostepne pod adresem: [®].
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Oswiadczenia Inwestora

jlnosci powinien odmdwic ztotenia podpisu pod formularzem zapisu):

ztotenia zapisu na Obli

ClE; W SZCZ

1. Oiwiadczam, ze akceptuje powyisze Kluczowe zasady cbowigzujace Inwestorow, warunki inwestycji w Obligacje, w tym
postanowienia Dokumentu Ofertowego oraz Warunkdw Emisji Obligacji i sktadam zapis na Obligacje.

2. Oswiadczam, ze jestem nalezycie umocowany(-a} do zfozenia zapisu na Obligacje w imieniu klientéw wskazanych na liscie
stanowigcej zatacznik do niniejszego formularza zapisu®.

*dotyczy oswiadczenia podmiotu zarzqdzajgeego portfelem papierdw wartosciowych na zlecenie, sktadajgcego zapis
w imieniu klienta (inwestora).

3. Odwiadczam, ze nabycie Obligadji nie bedzie sprzeczne z postanowieniami jakiejkalwiek umowy, ktdrej jestem strona, ani
nie narusza i nie stoi w sprzecznosd z przepisami prawa, decyzjami administracyjnymi lub orzeczeniami sadow lub organow
whadzy panstwowej, ktdre dotyczg mnie lub jakiejkolwiek czesci mojego majatku.

4. Oswiadczam, ze powyzsze dane sg aktualne i zobowigzuje sie do ich niezwlocznego uaktualnienia w przypadku jakiejkolwiel
zmiany.

5. Sktadam dyspozycje deponowania Ohligacji zgodnie z ponizszym.

DYSPOZYCIA DEPONOWANIA OBLIGACII:

DEPONOWANIE OBLIGAC)I NA RACHUNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW, zostang one zdeponowane na nizej wskazanym rachunku papierdw wartodciowych
nalezacym do Klienta

Mumer rachunku papierdow wartosciowych
Klienta

Podmiot prowadzacy ww. rachunek

Do czasu zapisania Obligacji na ww. rachunku zobowizzuje sie do niezwlocznego informowania na pismie podmiotu, w ktdrym
dokonatem{am) zapisu na Obligacje, o wszelkich zmianach dotyczacych powyzszego rachunku lub podmictu prowadzacego
rachunel.

Uwaga! Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niepelnego lub niewlasciwego wypeinienia formularza zapisu ponosi osoba
sktadajgca zapis na Obligacje. W przypadku zapisu skfodanego w formie pisemnej, niniefszy formularz zapisu skfadany jest
w dwoch jednobrimigcych egzemplarzach.

PODSTAWOWE INFORMACIE DOTYCZACE INWESTYCII

BRAK — SRODKI NIE SA OBJETE OCHRONA
RODZAJ OBLIGACIE OCHRONA WPLACONEGO |BANKOWEGO FUNDUSZU
INSTRUMENTU KAPITALU GWARANCYINEGO ANI INNEGO SYSTEMU
GWARANTOWANIA DEPOZYTOW
ZMIENNE;
WIBOR 6M + MARZA ZE
ZBIORU 4,00P.P., 4,15 P.P. WYKUP W DN. 14 LISTOPADA 2027R., 2
LUB 4,30 P.P. (MARZA OKRES DO WYKUPU ZASTRZEZENIEM MOZLIWOSCI
N Z0STANIE OSTATECZNIE OBLIGACHI DOKONANIA WCZESNIEISZEGO WYKUPU
OKRESLONA PRZEZ NA ZADANIE EMITENTA
EMITENTA PRZED DNIEM
EMISJI).
DNI PLATNOSCI 14 LISTOPADA 2024 R., 14 MAJA 2025 R., 14 LISTOPADA 2025 R., 14 MAJA 2026 R., 14 LISTOPADA
ODSETEK 2026 R., 14 MAJA 2027 R., 14 LISTOPADA 2027 R.

OBLIGATARIUSZA

MOZLIWOSC WCZESNIEISZEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITEN

MOZLIWOSC WCZESNIEISZEGO WYKUPU NA ZADANIE

EMISII

EMISII

ISTNIEJE, NA ZASADACH OPISANYCH W PKT. 13.4 WARUNKOW

ISTNIEJE, NA ZASADACH OPISANYCH W PKT. 13.3 WARUNKOW

OBROT EMITENT ZAMIERZA UBIEGAC SIE O WPROWADZENIE OBLIGACII DO OBROTU W ASO CATALYST. NIE
OBLIGACIAMINA | MA GWARANCII, ZE OBROT WTORNY ZOSTANIE ZAPEWNIONY. NABYWCY OBLIGACI POWINNI
RYNKU WTORNYM | LICZY€ SIE Z UTRUDNIENIAMI LUB BRAKIEM MOZLIWOSCI SPRZEDAZY OBLIGACII PRZED DNIEM
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WYKUPU. OGRANICZONA PLYNNOSC OBLIGACII MOZE W SZCZEGOLNOSCI WPLYNAC NA MOZLIWA
DO UZYSKANIA CENE SPRZEDAZY OBLIGACII, KTORA MOZE BYC ISTOTNIE NIZSZA OD CENY, PO
KTORE] ZOSTALY NABYTE.

PODPISUJE W IMIENIU KLIENTA

podpis miefscowosc data

PODPISUJE PODMIOT PRZYJMUJACY ZAPIS / AGENT

data | godzina przyjecia zapisu | dyspozycji
podpis i pieczec imienna pracownika przyjmujgcego pieczed placowkiy oddziatu
oswiadczenie
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FORMULARZ ZAPISU
KLIENTA INSTYTUCIONALNEGO NR ...
[WZOR]

Miniejszy formularz zapisu stanowi zapis na obligacje zwykte na ckaziciela serii M {,Obligacje”) emitowane przez spotke MCI
Management 5p. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Emitent”} oferowane w trybie oferty publicznej papierow wartosciowych
w rozumieniu art. 2 lit. d} Rozporzadzenia 2017/1129, dla ktorej nie ma ocbowiazku opublikowania prospektu, dla ktorej
sporzadzono Memaorandum na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie (,Oferta Fubliczna” lub ,Oferta”}. Frzedmiatem
Oferty jest nie wiecej niz 215 000 Obligacji o wartosci nominalne] 100,00 zotych kazda, oferowanych na warunkach
okredlonych w Memorandum (wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizujgcymi}, w tym w Warunkach
Emisji Obligacji (Memorandum wraz z Warunkami Emisji Obligacji stanowig facznie ,Dokument Ofertowy™} oraz w niniegjszym
formularzu zapisu.

Minimalna liczba Chligacji ochjetych zapisem na Obligacje wynosi 10 (dziesiec) Obligacji. Inwestor moze zlozyc wiecej niz jeden
zapis na Obligacje. W kazdym przypadku maksymalna liczba Obligacji objetych jednym zapisem nie moze byé wyzsza niz taczna
liczba oferowanych Obligacji.

Terminy pisane wielkg literg, niezdefiniowane w niniejszym fermularzu, majg znaczenie nadane im w Dokumencie Ofertowym.

rezydent |:| nierezydent |:|
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Zapis na Obligacje jest wazny do Dnia Emisji Obligacji tj. nie pdzniej niz 24 maja 2024 |ub innej daty
w przypadku zmiany harmonogramu emisji

=
F
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! KLUCZOWE ZASADY OBOWIAZUJACE INWESTOROW | OSWIADCZENIA KLIENTA
Kluczowe zasady obowigzujace Inwestordw

Inwestor samodzielnie podejmuje decyzje

Podmiot przyjmujacy zapis informuje, ze Inwestor {osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktorej ustawa przyznaje zdolnosc prawna) sktadajacy zapis na Obligacje powinien samodzielnie podjac
decyzje w zakresie inwestycji w Obligacje. W celu przekazania Inwestorowi informacji pozwalajgeych na podjecie decyzji
inwestycyjne]j, zostat udostepniony Dokument Ofertowy. Jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje
o Ofercie Publicznej oraz o Emitencie jest Dokument Ofertowy. Wszelkie inne dokumenty, jak np. prezentacja inwestorska lub
materialy reklamowe, nie zawieraja wystarczajacych informacji do podjecia decyzji inwestycyjnej i maja na celu jedynie
zainteresowanie Inwestora mozliwoscig zainwestowania w Obligacje.

Inwestor, biorac pod uwage stan swojej wiedzy, w tym o Emitencie, ktdrego Obligacje s3 oferowane na podstawie Dokumentu
Ofertowego oraz swoje doswiadczenie w inwestowaniu na rynku kapitalowym, powinien samodzielnie occenic jaki zakres
informacji jest mu potrzebny do podjecia decyzji inwestycyjnej. Pracownicy NS, na zadanie Inwestora oraz z zastrzezeniem
obowigzujacych przepisdw prawa, moga wyjasnic Inwestorowi zagadnienia opisane w Dokumnencie Ofertowym |, ale nie stanowi
to doradztwa dla Inwestora w zakresie inwestycji w Obligacje, w tym nie moze byé podstawa do przyjecia, Ze inwestycja w
Obligacje jest wtasciwa dla Inwestora, ani nie moie by¢ uznane za naktanianie Inwestora do nabycia Obligacji.

Zapoznanie sie z dokumentacjg przez Inwestora, brak presji czasu

Podmiot przyjmujacy zapis zaleca, aby Inwestor przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uwainie | w czasie, jaki uwaza za
potrzebny, zapoznal sie z Dokumentem Ofertowym, a w szczegolnosci z Warunkami Emisji Obligacji oraz czynnikami ryzyka
zwigzanymi z inwestowaniem w Obligacje, w tym z oferowanymi Obligacjami, dziatalnoscig Emitenta, sytuacja finansowa oraz
otoczeniem, w ktdrym on funkcjonuje. Miezapoznanie sie przez Inwestora z Dokumentem Ofertowym: (i} jest zachowaniem,
ktdre podmiot przyjmujacy zapis stanowczo odradza oraz przed ktorym ostrzega, (i} nie zwalnia Inwestora z odpowiedzialnodci
za podjete decyzje inwestycyjne o nabyciu Obligacji.

Inwestowanie w Obligacje wigze sie z ryzykiem

Podmiot przyjmujacy zapis informuje, ze inwestycja w Obligacje wiaze sie z ryzykiem i Inwestor powinien podjac wszelkie
stosowne dzialania majace na celu ocene rodzaju i poziomu danego ryzyka zwigzanego z nabyciem Obligacji. Dokonanie
inwestycji w Obligacje oznacza, ze Inwestor akceptuje rodzaj i poziom danego ryzyka. W przypadku braku akceptacji rodzaju
lub poziomu danego ryzyka zwigzanego z nabyciem Obligacji, Inwestor nie powinien dokonywad zapisu na Chligacje.

Zwrot z inwestycji nie jest gwarantowany, moiliwosc straty

Podmiot przyjmujacy zapis informuje, ze Obligacje nie stanowig obligacji skarbowych (tj. nie s3 emitowane przez Skarh
Paristwa), ani obligacji, ktdre bytyby poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Podmiot przyjmujacy zapis informuje,
ze inwestycja w Obligacje nie jest lokata bankows i srodki zainwestowane w Obligacje nie s3 objete zadnym systemem
gwarantowania depozytdw. W przypadku niewyplacalnosci Emitenta Obligacji, spowodowanej w szczegdinosci pogorszeniem
sytuacji finansowej Emitenta lub zmieniajaca sie sytuacjia na rynku kapitatowym, Inwestor moze utracic calosé lub czesc
rainwestowanych srodkdw, jak réwniez Inwestor moze nie otrzymad swiadczen z Obligacji przewidzianych w Warunkach Emisji.

Dokument Ofertowy nie stanowi porady inwestycyjnej lub rekomendacji nabycia

Podmiot przyjmujacy zapis nie swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego w zwiazku z Obligacjami, a informacje przekazane
w Dokumencie Ofertowym, w tym w Warunkach Emisji Ohbligacji, nie stanowig porady inwestycyjnej lub rekomendacgji nabycia
Obligacji.

Dane osobowe

Administratorem danych oschowych zawartych w niniejszym formularzu zapisu, na potrzeby przeprowadzenia oferty
publicznej Obligacji (w tym w szczegolnosci dokonania przydziatu oraz rozliczenia Oferty Publicznej} jest podmiot przyimujacy
zapis. Inwestar powinien zapoznad sie z zasadami przetwarzania danych osochowych przez podmiot przyjmujacy zapis, ktare sa
dostepne pod adresem: [®].

Strona3:z5

224



Memorandum Informacyjne obligacji serii M spétki MClI Management sp. z o.0.

Oswiadczenia Inwestora

1. Odwiadczam, ze akceptuje powyisze Kluczowe zasady obowigzujace Inwestordw, warunki inwestydji w Obligacje, w tym
postanowienia Dokumentu Ofertowego oraz Warunkdw Emisji Obligacji i sktadam zapis na Obligacje.

2. Ofwiadczam, e jestem nalezycie umocowany(-a} do ztoZenia zapisu na Obligacje w imieniu klientdw wskazanych na lidcie
stanowigcej zatgcznik do niniejszego formularza zapisu®.

*dotyczy oswiadczenia podmiotu zarzgdzajgcego portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie, skfadajgcego zapis
w imieniu kiienta {inwestora).

3. Oswiadczam, ze nabycie Ohbligagji nie bedzie sprzeczne z postanowieniami jakiejkolwiek umowy, ktdrej jestem strona, ani
nie narusza i nie stoi w sprzecznosd z przepisami prawa, decyzjami administracyjnymi lub orzeczeniami sadow lub organow
whadzy panstwowej, kidre dotyczg mnie lub jakiejlalwiek czesci mojego majatku.

4. Odwiadczam, Ze powyisze dane sg aktualne i zobowigzuje sie do ich niezwlocznego uaktualnienia w przypadku jakiejkolwiek
zmiany.

5. Sktadam dyspozycje deponowania Obligacii zgodnie z ponizszym.

DYSPOZYCIA DEPONOWANIA OBLIGACII:

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW, zostana one zdeponowane na nizej wskazanym rachunku papierdw wartosciowych
nalezagcym do Klienta

Mumer rachunku papierow wartosciowych
Klienta

Podmiot prowadzacy ww. rachunek

Do czasu zapisania Obligacji na ww. rachunku zobowiazuje sie do niezwlocznego informowania na pismie podmiotu, w ktorym

dokonatem({am) zapisu na Ohligagje, o wszelkich zmianach dotyczacych powyzszego rachunku lub padmiotu prowadzacego
rachunek.

Uwaga! Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niepelnego lub niewlasciwego wypefnienia formularzo zapisu ponosi osoba
sktadajgca zapis na Obligacje. W przypadku zapisu skfodonego w formie pisemnej, niniejszy formularz zapisu skfadany jest
w dwoch jednobrzmigcych egzemplarzach.

PODSTAWOWE INFORMACIE DOTYCZACE INWESTYCII

BRAK — SRODKI NIE SA OBJETE OCHRONA
RODZAJ OBLGACIE OCHROMA WPLACONEGO |BANKOWEGO FUNDUSZU
INSTRUMENTU KAPITALU GWARANCYJNEGO ANI INNEGO SYSTEMU
GWARANTOWANIA DEPOZYTOW

ZMIENNE;

WIBOR 6M + MARZA ZE

ZBIORU 4,00P.P., 4,15 P.P. WYKUP W DN. 14 LISTOPADA 2027 R., Z

LUB 4,30 P.P. (MARZA OKRES DO WYKUPU ZASTRZEZENIEM MOZLIWOSCI
OPROCENTOWANIE ZOSTANIE OSTATECZNIE OBLIGACII DOKONANIA WCZESNIEISZEGO WYKUPU

OKRESLONA PRZEZ NA ZADANIE EMITENTA

EMITENTA PRZED DNIEM

EMISJI).
DNI PLtATNOSCI 14 LISTOPADA 2024 R., 14 MAJA 2025 R., 14 LISTOPADA 2025 R., 14 MAJA 2026 R., 14 LISTOPADA
ODSETEK 2026 R., 14 MAJA 2027 R., 14 LISTOPADA 2027 R.
MOZLIWOSE WCZESNIEISZEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITEN E;T;?E NAZASADACH OPISANYCH W PKT. 13.4 WARUNKOW
MOZLIWOSE WCZESNIEISZEGO WYKUPU NA ZADANIE ISTNIEJE, NA ZASADACH OPISANYCH W PKT. 13.3 WARUNKOW
OBLIGATARIUSZA EMISII
OBROT EMITENT ZAMIERZA UBIEGAC SIE O WPROWADZENIE OBLIGACII DO OBROTU W ASO CATALYST. NIE
e[ MA GWARANCII, ZE OBROT WTORNY ZOSTANIE ZAPEWNIONY. NABYWCY OBLIGAC)I POWINNI
RYNKU WTGRNYM Liczy¢ SIE Z UTRUDNIENIAMI LUB BRAKIEM MOZLIWOSCI SPRZEDAZY OBLIGACII PRZED DNIEM

WYKUPU. OGRANICZONA PEYNNOSC OBLIGACII MOZE W SZCZEGOLNOSCI WPLYNAC NA MOZLIWA
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DO UZYSKANIA CENE SPRZEDAZY OBLIGACII, KTORA MOZE BYC ISTOTNIE NIZSZA OD CENY, PO
KTORE] ZOSTALY NABYTE.

podpis miejscowosc data

data i godzing przyjecia zapisu i dyspozycji
podpls i pleczed imienna pracownika przy/mujgcego pieczec placowki/ oddziatu
oswiadczenie
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