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Informacje o Emitencie

Styczent 2001 . Utworzenie Spoétki Murapol Sp. z 0.0. — rozpoczecie projektu w Bielsku-Biatej
2005 . Rozpoczecie pierwszej budowy w Krakowie

28 lutego 2007 . Przeksztatcenie ze Spoétki z 0.0. w spotke Murapol S.A.

2007 . Rozpoczecie pierwszej budowy we Wroctawiu i Tychach

2008 . Rozpoczecie pierwszej budowy w Gdansku i Katowicach

2011 Rozpoczecie projektu w Warszawie

2012 . Rozpoczecie projektu w Poznaniu

Murapol S.A. wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000275523, nadano jej numer statystyczny REGON 07695687 oraz NIP 547-193-26-16.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta s3 ustugi deweloperskie skoncentrowane na dostawie lokali
mieszkalnych oraz ustugowych.

Siedziba Spétki Murapol S.A. miesci sie w Bielsku-Biatej przy ul. Partyzantow 49.
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Akcjonariat

Akcje Emitenta posiadajg bezposrednio lub posrednio trzy osoby fizyczne:

v' Michat Dziuda - Prezes Zarzadu — posiada bezpos$rednio oraz
posrednio poprzez spoétki ,MIDVEST Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig” S. K. A. oraz Stelmondo Management Limited
16.000.000 akcji spotki stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego
spotki i dajgcych 40% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

v Wiestaw Cholewa — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — posiada
bezposrednio oraz posrednio poprzez spétke Predictus Management
Limited 12.000.000 akcji spotki stanowigcych 30% kapitatu
zaktadowego spotki i dajgcych 30% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

v'  Leszek Kotodziej — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — posiada
bezpos$rednio oraz posrednio poprzez spotke Trochopoios
Management Limited 12.000.000 akcji spotki stanowigcych 30%
kapitatu zaktadowego spoétki i dajgcych 30% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

B Michat Dziuda
B Wiestaw Cholewa

Leszek Kolodziej

Spotka planuje zadebiutowaé na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w | kwartale 2013 r. Na poczatku 2012 roku ztozony zostat
do KNF prospekt emisyjny, ktory zostat zatwierdzony przez KNF 22 maja
2012 r. Emisja akcji oraz dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
gietdowego obstugiwane jest przez Noble Securities.
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Struktura Grupy Murapol
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Inwestycje zrealizowane

Suma

Liczba wybudowanych lokali 2.361
Powierzchnia wybudowanych lokali 131.755 m?
Liczba wybudowanych lokali biurowych 140
Powierzchnia wybudowanych biur 14.008 m?

Emitent koncentruje swojg dziatalnos¢ na kompleksowej
budowie dostepnych cenowo mieszkan w segmencie
podwyzszonego standardu. Mniejszg cze$¢ oferty stanowia
apartamenty oraz domy jednorodzinne. W segmencie
biurowym zbudowane lokale sg sprzedawane, a Emitent nie
utrzymuje lokali na wtasnos¢ w celu uzyskiwania przychodéw z
wynajmu.

Zrédto: Emitent
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Inwestycje zrealizowane - przyktady

Mata Skandynawia — pierwsza inwestycja
zrealizowana przez Emitenta w Katowicach, przy
ul. Armii Krajowej, zakonczona w maju 2012 r,,
sktadajaca sie z trzech budynkéw wielorodzinnych

Projekt obejmuje 150 lokali o catkowitej
powierzchni uzytkowej ok. 8 800 m2. W jego
sgsiedztwie trwa budowa innej inwestycji
Emitenta — Murapol Bazantow.

Apartamenty Przy Dworku - inwestycja
sktadajgca sie z mieszkan o wysokim
standardzie, zlokalizowana w Krakowie przy ul.
Biatopradnickiej w poblizu parku

Budowe 40 apartamentdw o tacznej
powierzchni ok. 2 300 m? zakoriczono w
pierwszym kwartale 2012 r.
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Inwestycje zrealizowane - przyktady

v’ Cieszynska — inwestycja zlokalizowana w v" Chetmoniskiego — projekt zlokalizowany jest w
Krakowie, w dzielnicy Krowodrza, sktadajgca sie Krakowie przy ul. Olszyny-Wilczynskiego i
z 26 lokali z najwyzszego segmentu - obejmuje  mieszkania o podwyzszonym
ekskluzywnych apartamentéw. standardzie. W pierwszym etapie, ktdrego

realizacja zakonczyta sie w styczniu 2011 r.,
oddano okoto 200 mieszkan o tacznej
powierzchni ponad 10 000 mZ2.

v'  Przekazanie lokali nastgpito w ostatnim
kwartale 2010 r. Ich faczna powierzchnia
wynosi 1 600 m2. Niewatpliwa zaleta lokalizacji
jest bliskos¢ Starego Miasta. v" W ramach tej inwestycji Spétka planuje

rozpoczecie kolejnego etapu o podobnej skali.
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Inwestycje zrealizowane - przyktady

- “l ol

v'  Osiedle Cztery Pory Roku - inwestycja v'  Orle Gniazdo - projekt zlokalizowany w
realizowana od 2002 r. w Bielsku Biatej, w Gdansku, na terenie dzielnicy Jasien,
prestizowej dzielnicy Kamienica. Do chwili obecnej obejmujgcy 154 lokale w 5 budynkach
w ramach czterech etapéw przekazano ok. 480 wielorodzinnych o  tacznej  powierzchni
lokali o tacznej powierzchni ponad 27 000 m2. uzytkowej ok. 9 000 m?,

v Obecnie trwa budowa kolejnego, piatego etapu ¥ Inwestycja prowadzona byta w trzech etapach,
inwestycji, ktdrej zakoriczenie jest planowane na a jej zakonczenie miato miejsce w czwartym
pierwszy kwartat 2013 . kwartale 2011 .
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Biezgce inwestycje

Projekty 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Bielsko-Biata - Cztery Pory Roku _—_—
TV SR o ok, I N I A
Krakéw - Chetmonskiego ___

Wroctaw - Rézana Dolina _—
Wroctaw - Zielony Zakatek __
Wieliczka - Przy Parku ___

Bielsko-Biata - Zielone Wzgdrze
Gdansk - Nordika

Warszawa - Cztery Pory Roku _

Gdansk - Os. Vivaldiego

Wieliczka - Krélewskie Tarasy _

Wroctaw - Mata Toskania

Poznan - Nowe Winogrady ___
Bielsko-Biata - Stoneczne Bulwary
Krakéw - Os. Sosnowe
Krakéw - Os. Piniowe C—
Wieliczka - Os. Secesja EE——

Wroctaw - Stoneczne Przedmiescie

Katowice - Bazantow

Krakéw - Atrium Czerwienskiego

Krakéw - ul. Rydldwka *
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Biezgce inwestycje - przyktady

Wroctaw — Zielony Zakatek
Rozpoczecie budowy | etapu - 1Q 2009
Zakonczenie budowy ostatniego etapu — IVQ 2012

tacznie planowane jest wybudowanie ponad 205 lokali o
powierzchni 10,5 tys. m?

Wybudowano 150 mieszkan (96% sprzedane)

Aktualnie budowanych jest 56 mieszkan ( 93% sprzedane)

Katowice — Murapol Bazantow
Rozpoczecie budowy | etapu - 111Q 2012
Zakonczenie budowy ostatniego etapu —111Q 2014

tacznie planowane jest wybudowanie okofo 420 lokali o
powierzchni 18,0 tys. m?

Aktualnie budowanych jest 220 mieszkan (20% sprzedane)




NOBIE

SECUHTIFS TWGJ PARTNER W DZIALANIACH NA RYNKU KAPITALOWYM

Biezgce inwestycje - przyktady

g . Krakéw - Os. Sosnowe
Rozpoczecie budowy | etapu —1Q 2012
Zakonczenie budowy ostatniego etapu — IVQ 2013

tacznie planowane jest wybudowanie okoto 100 lokali o
powierzchni 5,2 tys. m?

Aktualnie budowanych jest 51 mieszkan (92% sprzedane)

Warszawa — Cztery Pory Roku
Rozpoczecie budowy | etapu - 11Q 2011
Zakonczenie budowy Il etapu — 1VQ 2013

tacznie planowane jest wybudowanie prawie 500 lokali o
powierzchni 29,2 tys. m?

W ramach | etapu budowanych jest 144 mieszkan (98%
sprzedane)
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Wybrane biezgce projekty

Wroctaw — Mata Toskania

Rozpoczecie budowy | etapu - 1IVQ 2011
Zakonczenie budowy ostatniego etapu — 2015 r.
tacznie planowane jest wybudowanie 780 lokali o
powierzchni 35 tys. m?

Aktualnie budowanych jest 256 mieszkan (59% sprzedane)

Poznan - ul. Hawelanska
Rozpoczecie budowy | etapu - 1Q 2012
Zakonczenie budowy ostatniego etapu — 2016 r.

tacznie planowane jest wybudowanie ok. 740 lokali o
powierzchni 32,0 tys. m?

Aktualnie budowanych jest 237 mieszkan (7% sprzedane)
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Skonsolidowane dane finansowe

dane w tys. zt

Bilans 2010 2011 30.06.2012
Aktywa trwate 3 888 5537 5 887
Aktywa obrotowe, w tym: 149 625 208 688 250 552
- Zapasy 127 378 169 898 219 221
- Srodki pienigzne i inne 7830 10 224 10 231
Suma bilansowa 153514 214 225 256 439
Kapitat wtasny 58 709 81 840 78 009
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 17 504 40 273 66 638
- Kredyty bankowe 15 889 13 283 24 525
(—C)I;clfgc;sc'j_z’f)e dtugoterminowe zobowigzania finansowe 662 25110 40 120
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 77 300 92112 111792

- Kredyty bankowe 18 302 39524 34 056
(—C)I;clfgc;sc'j_z’f)e krotkoterminowe zobowigzania finansowe 3 606 182 188
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 885 22418 31263

- Rozliczenia miedzyokresowe bierne (wptaty od klientow) 29 826 17 636 38 988

Zrédto: Emitent




NOBIE

TWOJ PARTNER W DZIALANIACH NA RYNKU KAPITALOWYM

Skonsolidowane dane finansowe

dane w tys. zt

Rachunek Zyskow i Strat 2010 2011 1H 2011 1H 2012
Przychody netto ze sprzedazy 78 537 108 359 36 286 39 372
Zysk brutto na sprzedazy 32458 38 248 8 444 9 880
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 22 338 25321 2994 -651
Zysk brutto 20532 27 726 1704 -3713
Zysk netto 20 896 26 064 1774 -3727
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Murapol S.A. 20 896 26 064 1774 -2729
Rachunek przeptywow pienieznych 2010 2011 1H 2011 1H 2012
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 650 -23 812" -14 068! -14 444’
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -79 -703 -853 -4 979
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 6 542 26 908 13 333 19 430
Przeptywy pieniezne netto 7113 2394 -1 588 7
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 830 10224 6242 10231

Tujemne saldo przeptywéw operacyjnych wynika gtéwnie ze znaczgcych transakcji zakupu gruntow

Zrédto: Emitent
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Opis zabezpieczenia
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Zabezpieczenie obligacji stanowi¢ bedzie hipoteka umowna na pierwszym
miejscu hipotecznym na kwote nie nizszg niz wartos¢ emisji, na
nieruchomosci nalezgcej do Emitenta, poftozonej we Wroctawiu przy ul.
Buforowej, dla ktorej Sad Rejonowy dla Wroctawia-Krzykéw we Wroctawiu
IV Wydziat Ksigg Wieczystych w prowadzi ksiege wieczysta
WR1K/00297490/9, stanowigcg dziatke gruntu 4/6 o pow. 2,5880 ha i
dziatke gruntu 3/2 o pow. 0,352 ha objetg ksiegg wieczystg
WR1K/00032349/1.

Na dzien 27 wrzesnia 2012 r. warto$¢ nieruchomosci objetej ksiega
wieczystg WR1K/00297490/9, wyniosta 20.212.000 zt.

Emitent ma prawo podzieli¢ nieruchomos¢ stanowigcg zabezpieczenie
Obligacji. W przypadku wykupu czesci Obligacji i wygasniecia
wierzytelnosci z nich wynikajgcych Emitent bedzie uprawniony do ztozenia
whniosku o wykreslenie Hipoteki z jednej lub wiekszej liczby nieruchomosci
powstatych w wyniku podziatu pod warunkiem, ze stosunek pozostatych
wierzytelnosci z obligacji (kwota wykupu) do wartosci nieruchomosci
majacych nadal stanowi¢ przedmiot zabezpieczenia nie przekroczy
poziomu 0,8. W przypadku zachowania wyzej opisanych warunkow
Administrator Hipoteki wykonujgcy uprawnienia wierzyciela hipotecznego
zobowigzany bedzie wyrazi¢ zgode w formie aktu notarialnego na
zwolnienie z pod hipoteki, o ktdrym mowa powyzej.
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Sprzedaz lokali — liczba podpisanych umoéw

Liczba podpisanych uméw Q12010 Q22010 |Q3 2010 | Q4 2010 |Q1 2011 | Q2 2011 | Q3 2011 | Q4 2011 | Q1 2012 | Q2 2012 | Q3 2012
przedwstepnych
Polnord 119 | 136 273 238 284 | 300 | 213 286 | 266 178 210
Robyg 97 180 115 140 292 242 249 236 301 251 264
Marvipol 80 34 27 81 114 77 145 182 119 74 116
Ronson 129 72 48 56 132 83 87 58 97 71 94
Murapol 58 56 91 76 9% 137 113 106 191 | 240 | 283

Liczba sprzedanych przez Emitenta lokali netto

800
700
600
500
400
300
200
100

2010 2011 1Q-3Q 2012

Zrédto: Raport DI BRE z 03 listopada 2011 r., Emitent, www.parkiet.com.pl
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Otoczenie rynkowe

v'  Sprzedaz nowych mieszkan - wg danych REAS, w 2011 r. liczba sprzedanych lokali dla szesciu najwiekszych
aglomeracji (Warszawa, Krakéw, Wroctaw, Tréjmiasto, Poznan, tddz) wyniosta ok. 29,7 tys., czyli o 7% wiecej
nizw 2010 r.

v' Biorgc pod uwage liczbe mieszkan sprzedanych przez spétki deweloperskie notowane na GPW, w 2011 r.
sprzedaz na rynku pierwotnym wzrosta o ok. 15% w stosunku do sprzedazy w 2010 r. Poréwnujgc jednak
pierwszg potowe 2012 r. do analogicznego okresu w 2011 r. liczba sprzedanych mieszkan spadta o 15% (w
samym |l kwartale spadek r/r wynidst ok. 23%).

v'  Efektywnos¢ sprzedazy — wg danych REAS sytuacja po Il kw. 2012 r. najkorzystniej wygladata w Trojmiescie
oraz Warszawie, gdzie wielkos¢ oferty na koniec roku stanowita 178% liczby jednostek sprzedanych w ciggu
wczesniejszych czterech kwartatéw. Najwolniej sprzedawaty sie mieszkania w Krakowie — wskaznik osiggnat
wartos¢ 220%, co oznacza, ze wszystkie lokale znajdujgce sie w ofercie na koniec Il kwartatu, przy obecnym
tempie sprzedazy powinny znalez¢ nabywcéw w ciggu ponad 2 lat.

v' Prognozy — obecng wielko$¢ oferty mieszkan na rynku pierwotnym nalezy uznaé za wysoka z historycznego
punktu widzenia. W przypadku zmniejszenia przecietnej sprzedazy przypadajacej na inwestycje, deweloperzy
bedg musieli w wiekszym stopniu korzysta¢ z wtasnych srodkéw lub z kredytéw bankowych. W otoczeniu
zmniejszajgcej sie rentownosci przewage mogg posiadaé spotki o relatywnie wysokiej efektywnosci sprzedazy
i poziomie realizowanej marzy.
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Czynniki ryzyka

v' Czynniki naturalne — panujace warunki atmosferyczne wywieraja duzy wptyw na postep prac budowlanych, a
przez to mogg decydowac o tempie przeptywu Srodkéw ze sprzedazy mieszkan.

v' Wspétpraca z podwykonawcami — w realizacji projektéw budowlanych Emitent wspétpracuje z wieloma
firmami swiadczgcymi ustugi podwykonawcze, a ich rzetelnos¢ wptywa na terminowos¢ wywigzywania sie
Emitenta z umdéw z nabywcami lokali.

v'  ,Ustawa deweloperska” — wiekszo$¢ bankow i firm deweloperskich jest zdania, ze zapisy ustawy, regulujgce;j
prawa nabywcow mieszkan na rynku pierwotnym sg nieprecyzyjne. Na chwile obecng trudno jest doktadnie
oceni¢ mozliwy wptyw wejscia w zycie Ustawy na sytuacje na rynku mieszkaniowym.

v'  Sytuacja makroekonomiczna — mozliwe oddziatywanie zaréwno na wielko$¢ przychoddéw (sita nabywcza
kupujacych), jak i na wzrost kosztéw finansowych (wyzsze stopy procentowe towarzyszgce wzrostowi inflacji);
nastepstwem negatywnych zmian makroekonomicznych moze by¢ takie zmniejszenie dostepnosci
finansowania dla Emitenta.

v" Warunki kredytowania nabywcéw lokali — wiekszos$¢ sprzedazy Grupy finansowana jest przez nabywcow
kredytami hipotecznymi, ewentualne pogorszenie warunkow kredytowania moze negatywnie wptyngé na
popyt; nalezy tu wspomniec, ze z koncem 2012 r. zostanie zakonczony rzgdowy program ,,Rodzina na swoim”
dla oséb ubiegajgcych sie o kredyt z doptatami.
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Przewagi konkurencyjne

v" Wyniki finansowe — w ostatnich latach Spdtka odnotowuje wzrost zysku netto. Strata netto po pierwszym
potroczu 2012 r. jest spowodowana zaplanowaniem przekazania wiekszosci lokali w ostatnim kwartale roku.

v' Wysokie tempo sprzedazy — w poréwnaniu z innymi podmiotami z branzy, o podobnej wielkosci, Emitent
uzyskuje dobre wyniki sprzedazy. Efektywno$¢ sprzedazy, liczona jako liczba podpisanych umoéw
przedwstepnych w kwartale, odniesiona do wielko$ci oferty z poczatku kwartatu, znajdowata sie w przedziale
15%-40% w ciggu ostatnich dwdch lat. Emitent sprzedawat w tym okresie Srednio okoto 155 mieszkan
kwartalnie.

v Rozpoznawalna marka — Emitent jest obecny na rynku mieszkaniowym w aglomeracji $laskiej, Krakowie,
Trojmiescie, Wroctawiu, Warszawie, a od niedawna takze w Poznaniu. Jego rozpoznawalno$é powinna
wzrosngc¢ po planowanym w tym roku debiucie na GPW, w ramach ktérego Spodtka planuje pozyska¢ okoto 40
min zf.

v Wysoka rentownos$é sprzedazy — na tle innych podmiotéw z branzy deweloperskiej Emitent odnotowuje
wysoka marze na sprzedazy (ok. 35% w 2011 r.). Jest to wynikiem konsekwentnej wspotpracy ze
sprawdzonymi podwykonawcami oraz utrzymywania kosztéw budowy na korzystnym poziomie. Jednoczesnie
nalezy zauwazy¢ niski udziat kosztéw zakupu ziemi w budzetach poszczegdlnych inwestycji.

v' Programy partnerskie — cze$¢ projektow jest i bedzie realizowana w ramach powotanych spétek celowych
(SPV), w ktérych Emitent posiada lub bedzie posiadat co najmniej 50% udziatdw. Pozostatymi udziatowcami
bedg wiasciciele gruntdw wniesionych do SPV. Emitent bedzie odpowiadat za realizacje inwestycji oraz
sprzedaz lokali. Taka forma inwestycji nie wymaga od Emitenta zamrazania srodkéw finansowych w gruntach.
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Kontakt

W celu uzyskania dodatkowych informacji o emisji obligacji
Murapol S.A. prosimy o kontakt:

Departament Emisji Instrumentow Finansowych
Noble Securities SA
bbi@noblesecurities.pl
30-081 Krakow
ul. Krélewska 57
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Zastrzezenia prawne

MURAPOL S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (,Emitent” ) planuje przeprowadzenie emisji obligacji (,Obligacje” ) poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji
(,Propozycja Nabycia”) do nie wiecej niz 99 indywidualnie oznaczonych adresatéw, zgodnie z art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst
jednolity: Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300 z pézn. zm.), w sposoéb, ktéry nie stanowi publicznego proponowania nabycia Obligacji i nie jest ofertg publiczng w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z p6zn. zm.) (,Ustawa o Ofercie” ). W zwigzku z powyzszym dla przeprowadzenia
oferty Obligacji nie bedzie wymagane sporzgdzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Emitent wyznaczyt Dom Maklerski Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie (,Noble Securities” ) jako oferujgcego Obligacje, a takze upowaznit i zlecit NOBLE
Securities sktadanie Inwestorom Propozycji Nabycia w zwigzku z przeprowadzang emisjg Obligacji.

Emitent planuje ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst (,ASO Catalyst” ). W celu takiego wprowadzenia nie
bedzie konieczne sporzadzanie prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie, a wprowadzenie, o ile do niego dojdzie,
bedzie dokonywane w oparciu o odpowiedni dokument sporzadzany zgodnie z regulacjami wkasciwymi dla ASO CATALYST.

Obligacje nie beda mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach a ich ewidencje bedzie prowadzit Noble Securities. Nastepnie, o ile Obligacje
beda wprowadzane do ASO Catalyst, Obligacje zostang zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych (nastgpi dematerializacja Obligacji) na
podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. 2010 r., Nr 211. poz. 1384).

W niniejszej Prezentacji zostaly wykorzystane zrodta informacji, ktére Emitent uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sg one wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Prezentacja moze zawiera¢ stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktdére sg obcigzone szeregiem ryzyk i mogg istotnie réznié sie
od faktycznych rezultatéw, co stanowi ryzyko inwestycyjne. Informacje zawarte w Prezentacji nie byly poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym przypadku moga
podlega¢ zmianom. W szczegdlnosci niniejsza Prezentacja nie byla zatwierdzona przez Komisje Nadzoru Finansowego ani przez zaden z organéw GPW Ilub
jakikolwiek organ wiadzy publicznej lub sad pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. Emitent nie ma
obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek
zmiany strategii albo zamiaréw Emitenta lub wystgpienia nieprzewidzianych faktow lub okolicznosci, ktére bedg miaty wplyw na te strategie lub zamiary Emitenta,
chyba ze obowigzek taki wynika z przepisow prawa. Prezentacja nie moze by¢ traktowana jako proponowanie nabycia papierow wartosciowych, oferta, zaproszenie
czy zacheta do zlozenia oferty nabycia, dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczgcych takich papieréw wartosciowych lub rekomendacja do
zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczegdlnosci dotyczgcych papieréw wartosciowych Emitenta.

Prezentacja w szczegolnosci nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964r. - kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z p6zn. zm.), jak
réwniez nie stanowi publicznego proponowania nabycia obligaciji, ani oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie.

Prezentacja, ani zaden jej zapis nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek
inwestycja lub strategia jest odpowiednia i adekwatna do poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentéw finansowych oraz doswiadczenia inwestycyjnego
inwestora. Emitent ani Noble Securities, ani zadna osoba czy podmiot powigzana/powigzany z Emitentem lub Noble Securities, nie ponoszg odpowiedzialnosci za
efekty i skutki decyzji podjetych na podstawie Prezentacji lub jakiejkolwiek informacji w niej zawartej. Odpowiedzialno$¢ tg ponoszg wytgcznie osoby lub podmioty z
niej korzystajgce.

Prezentacja jest przeznaczona do rozpowszechniania tylko na terenie Polski.



